NICHT ZUR UBERMITTLUNG IN DIE ODER DEN VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA, SOWIE DEREN BESITZUNGEN
UND TERRITORIEN (EINSCHLIESSLICH PUERTO RICO, DER U.S. VIRGIN ISLANDS, GUAM, AMERICAN SAMOA, WAKE
ISLAND UND NORTHERN MARIANA ISLANDS) UND JEDEM BUNDESSTAAT DER VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA
UND DES DISTRICT OF COLUMBIA UND NICHT AN PERSONEN, DIE DORT ANSASSIG SIND ODER IHREN WOHNSITZ
DORT HABEN (DIE "VEREINIGTEN STAATEN") ODER IN IRGENEINDER RECHTSORDNUNG ANSASSIG SIND ODER IHREN
WOHNSITZ HABEN, IN DER DIE UBERMITTLUNG DIESES DOKUMENTS WIDERRECHTLICH WARE.

Pressemitteilung

pbb plant Riickkauf eines Bonds

Minchen, 16. April 2015 - Die Deutsche Pfandbriefbank AG (pbb) hat heute
beschlossen, den Riickkauf ihrer ungedeckten Benchmark-Anleihe, die im Sep-
tember 2012 mit einem Nominalvolumen von 500 Mio. Euro emittiert und spéter
um 250 Mio. Euro aufgestockt wurde (ISIN DEOOOA1PG3A3), bis zu einem Nomi-
nalvolumen von 250 Mio. Euro im Rahmen eines 6ffentlichen Tenders gegen Bar-
zahlung zu einem Kurs von 100,85% anzubieten. Diese MalRnahme hat das Ziel,
die Bilanz aktiv zu managen.

Die pbb hat im laufenden Jahr ca. 1,4 Mrd. Euro emittiert, davon rund 0,4 Mrd.
Euro in Pfandbriefen und rund 1 Mrd. Euro in ungedeckten Emissionen. Zur Refi-
nanzierung des Neugeschéfts, fiir das die pbb im Jahr 2015 eine leichte Steige-
rung gegeniuber dem Vorjahresniveau anstrebt, plant die pbb weitere Emissionen.

Ansprechpartner fur die Medien:

Walter Allwicher , +49 89 2880-28787, walter.allwicher@pfandbriefbank.com
Oliver Grul3 , +49 89 2880-28781, oliver.gruss@pfandbriefbank.com

Die pbb Deutsche Pfandbriefbank  (www.pfandbriefbank.com) ist eine fihrende
europaische Spezialbank fur die gewerbliche Immobilienfinanzierung und die Offent-
liche Investitionsfinanzierung. Der Geschéaftsschwerpunkt liegt neben Deutschland
auf Grof3britannien, Frankreich, den nordischen Landern und Landern in Mittel- und
Osteuropa.

Disclaimer

Weitere Informationen und Beschrankungen in Bezug auf den Rickkauf werden in
einem Tender Offer Memorandum veréffentlicht, das bei Lucid Issuer Services
Limited als Tender Agent im Zusammenhang mit dem Ruckkauf und der pbb er-
haltlich ist. Diese Pressmitteilung muss zusammen mit dem Tender Offer Memo-
randum gelesen werden. Anleiheglaubigern wird geraten, das Tender Offer Me-
morandum sorgfaltig hinsichtlich der vollstandigen Details und Informationen tber
den Ablauf fur eine Teilnahme an dem Ruckkauf der Anleihen zu lesen. Weder die
pbb noch einer ihrer jeweiligen Direktoren, Mitarbeiter oder Tochtergesellschaften
gibt Zusicherungen oder Empfehlungen jedweder Art in Bezug auf den Rickkauf
oder eine Empfehlung, ob Anleiheglaubiger ihre Anleihen anbieten sollten, ab.
Sollte ein Anleiheglaubiger Zweifel hinsichtlich der zu ergreifenden Handlungen
haben, wird empfohlen, sich eigenen Rat (einschlieB3lich in Bezug auf steuerliche
Folgen) von seinem Steuerberater, Wertpapierhéandler, Bankberater, Anwalt, Wirt-
schaftsprifer oder anderem unabhangigen Berater einzuholen.

Vorbehaltlich anwendbaren Rechts und wie im Tender Offer Memorandum darge-
stellt, kann die Gesellschaft nach eigenem Ermessen das Rickkaufangebot jeder-
zeit verlangern, erneuern, andern oder verkiirzen.

Der Rickkauf wird nicht in den Vereinigten Staaten angeboten und richtet sich

nicht an U.S.-Personen und ist zudem in anderen Jurisdiktionen eingeschrankt,

wie vollstéandig im Tender Offer Memorandum beschrieben. Deutsche Pfandbriefbank AG
Communications
Freisinger Strasse 5
85716 Unterschleissheim/Germany



