NURNBERGER HYPOTHEKENBANK
-

GenuBscheinbedingungen
Zu
Inhaber-GenuBscheine Reihe 100
WKN - 808 404 -
tiber EUR 70.000.000,--
der
Nirnberger Hypothekenbank AG

§ 1

(1) Die Nimberger Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Nirnberg,
nachfolgend NOmberger Hypothekenbank AG genannt, begibt auf
Grundlage der Ermé&chtigung durch die Hauptversammiung vom
16.04.1997 Genuflischeine gem. § 10 Abs. 5 KWG.

(2) Die GenuRscheine lauten auf den inhaber und sind eingeteilt in
70.000 untereinander gleichberechtigte Stiicke zu 1.000 EUR.
Samtliche Genufischeine sind in einer Globalurkunde verbrieft.
Effektive Sticke werden nicht ausgegeben. Den Inhabern der
Genuftscheine stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde
zu, die gemaR den Bestimmungen und Regein der Deutsche Borse
Clearing AG und auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland nach
den Bestimmungen und Regein von Euroclear Operations Centre
und Cedel S.A. Ubertragen werden kénnen.

§ 2

(1) Die GenuRscheininhaber erhalten eine dem Gewinnanteil der:
Aktionére der NOrnberger Hypothekenbank AG vorgehende jahrliche
Ausschittung, deren Hohe auf dem GenuRschein angegeben ist.

(2) Der Ausschittungsanspruch mindert sich insoweit, als sich durch
eine Ausschittung ein Jahresfehlbetrag ergeben wiirde. Kann
aufgrund dieser Begrenzung die zugesagte Ausschiittung ganz oder
teilweise nicht erfillt werden, so ist der fehlende Betrag in den
folgenden Geschéftsjahren, und zwar zundchst Riackstdnde und
dann die n&achstfalligen Ausschitiungsanspriiche, nachzuzahlen;
diese Nachzahlungspflicht besteht nur wahrend der Laufzeit der
Genufscheine.

(3) Sofern sich aufgrund dieser Begrenzung die Ausschittung
vermindert, erfolgt die verminderte Ausschittung auf die Ge-
nulscheine und etwaige kiinftig begebene GenuRscheine im
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Verhdltnis der jewsiligen Ausschittungsanspriiche zueinander,
sofem die Bedingungen der kinfiigen GenuBscheine eine ent-
sprechende Regelung vorsehen.

(4) Fur den Nachzahlungsanspruch gilt Absatz (2) Satz 1 ent-
sprechend. Die Nachzahlung fiir diese Genuflscheine und flr
etwaige kinftig begebene Genufischeine - sofern deren Be-
dingungen eine entsprechende Nachzahlung vorsehen - wird

anteilig im Verhaltnis der jeweiligen Ausschittungsanspriiche
zZueinander vorgenommen.

(5) Die GenuRscheine sind vom 15. Oktober 1989 an ausschit-
tungsberechtigt.

(6) Die Ausschiittung auf die Genuftscheine ist jeweils nachtraglich
am 01. Juni des folgenden Jahres féllig oder, wenn zu diesem
Termin die ordeniliche Hauptversammiung noch nicht Uber die
Gewinnverwendung fur das abgelaufene Geschéaftsjahr beschiossen
hat, am ersten Bankarbeitstag nach dem Tag der ordentlichen
Hauptversammiung der Nimberger Hypothekenbank AG, in der der
JahresabschluR des abgelaufenen Geschéfisjahres vorgelegt und
Uber die Gewinnverwendung Beschlul gefalt wurde.

(7) Far Ausschittungen, die auf einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, findet die taggenaue
Zinsberechnungsmethode aktuell/aktuell (nach ISMA Regsl 251),
d.h. auf Basis der abgelaufenen Tage (365 bzw. 366) eines Jahres,
Anwendung.

§3

(1) Die GenuRscheine verbriefen Glaubigerrechte, keine
Gesellschafterrechte, insbesondere kein Teilnahme-, Mitwirkungs-
und Stimmrecht in den Hauptversammlungen der Narnberger
Hypothekenbank AG.

(2) Die GenuRscheine gewahren keine Beteiligung am Gewinn der
NUmberger Hypothekenbank AG.



§ 4

(1) Die Narnberger Hypothekenbank AG behaélt sich vor, weiters

Genufischeine zu gleichen oder anderen Bedingungen auszu-
geben.

(2) Ein Bezugsrecht der Genufischeininhaber ist nur gegeben, wenn
die Hauptversammlung dem zustimmt.

(3) Die Genufischeininhaber haben keinen Anspruch darauf, dai
Ihre Ausschiitungsanspriiche vorrangig vor den Ausschittungs-

ansprichen bedient werden, die auf weitere Genul3scheine ent-
fallen.

§5

Der Bestand der Genufscheine wird vorbehaltlich § 7 weder durch
Verschmelzung oder Umwandlung der Nirmberger Hypothekenbank
AG noch durch eine Verdnderung ihres Grundkapitals berlhrt.

§6

(1) Die Laufzeit der GenuBscheine ist bis zum 31. Dezember 2009
befristet. Vorbehaltlich der Bestimmungen Uber die Teilnahme am,
Verlust werden die GenuRscheine zum Nennbetrag zurlickgezahlt.
Der zuriickzuzahlende Betrag ist am 01. Juni 2010 fallig. § 2 Abs. 6
gilt entsprechend. Der zurlickzuzahlende Betrag wird vom Ende der
Laufzeit der Genufdscheine bis zur Falligkeit entsprechend dem
Ausschiitungsanpruch fiir das Geschéftsjahr 2009 verzinst.

(2) Die Nirnberger Hypothekenbank AG kann die GenuRscheine
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens zwei Jahren
jeweils zum Ende eines Geschaftsjahres - frihestens zum
31.12.2004 -durch Bekanntmachung gem. § 11 kiindigen, wenn sine
Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen,
geandert oder in einer Weise angewendet wird, dafl? dies bei der
Nimberger Hypothekenbank AG zu einer Sieuerbelastung der
Ausschitiungen mit Gewerbeerirags- oder Kérperschaftssteuer oder
einer an deren Stelle tretenden Steuer fOhrt oder wenn das Genul-
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scheinkaptial bei einer Besteuerung des Vermdgens der Nurnberger
Hypothekenbank AG von dieser nicht mehr als Schuldposten zum
Nennwert abgezogen werden kann.

Die Kiindigung darf in diesem Falle - vorbehalilich des in Satz 1
bestimmten Zeitpunktes - friihestens zum Ende des Geschéfisjahres
ausgesprochen werden, das der Ausschittung vorangeht, bei der
erstmalig die Steuerbelastung bei der Nirnberger Hypothekenbank
AG anfallen wirde. Die geklindigten GenuRscheine verbriefen bis
zum Wirksamwerden dar Klandigung ihre vollen Rachie. Im Ubrigen
gilt Abs. 1 Satze 2-4 sinngemaR. Die Genulscheininhaber kdnnen
inre Genuflscheine nicht kiindigen.

§7

(1) Die GenuRscheininhaber nehmen wahrend der Laufzeit voll an
einem etwaigen Jahresfehibetrag durch Verminderung ihrer
Rickzahlungsanspriche im Verhaltnis der Riickzahlungsanspriiche
zu dem in der Bilanz ausgewiesenen gezeichneten Kapital zuzlglich
Gewinn- und Kapitalriicklagen sowie Genuscheinkapital teil.

(2) Werden nach einer Teilnahme der Genufscheininhaber am
Verlust in folgenden Geschaftsjahren wéhrend der Laufzeit der
Genulscheine Jahresiiberschiisse erzielt, sind aus diesen - nach
der gesetzlich vorgeschriebenen Wiederauffillung der geseizlichen
Riicklage - die Rickzahlungsanspriiche bis zum Nennbetrag der
GenuRscheine zu erhdhen, bevor eine anderweitige Verwendung
der Jahrestiberschiisse vorgenommen wird.

(3) Reicht ein Jahrestberschu zur Wiederaufitilung dieser und
bereits begebener GenuRscheine nicht aus, so wird die
Wiederauffiillung des Kapitals dieser GenuRscheine anteilig im
Verhdlinis seines jeweiligen Gesamtbetrages zum Gesamt-
nennbetrag frither begebener GenuBscheine vorgenommen. Dies
gilt auch fir kinftig zu begebende GenuBscheine, sofern deren
Bedingungen einen entsprechenden Wiederaufflllungsanspruch
vorsehen.



§8

Die GenufRscheine gehen allen anderen nicht nachrangigen
Glaubigem der Nimberger Hypothekenbank AG im Range nach. Im
Falle des Konkurses oder der Liquidation der NGrnberger
Hypothekenbank AG werden die GenuRscheine nach allen anderen
nicht nachrangigen Glaubigeransprichen und vorrangig vor den
Aktiondren bedient. Die GenuRscheine gewahren keinen Anteil am
Liquidationseri&s.

§9

Nachiraglich konnen die Teilnahme am Verlust (§7) nicht zum
Nachteil der Nlrnberger Hypothekenbank AG geéndert, der
Nachrang der Genufscheine (§ B) nicht beschrénkt sowie die
Laufzeit und die Kindigungsfrist (§ 6) nicht verkiirzt werden; ein
varzeitiger Rilckerwerb oder eine anderweitige Rickzahlung ist
- aufer in den Féllen des § 10 Abs. 5 Satz 8 KWG-  der Nurnberger
Hypothekenbank AG ohne Ricksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen zurlickzugewshren, sofern nicht das Kapital durch
die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden
Eigenkapitals ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt der
vorzeitigen Ruckzahlung zustimmt.

§ 10

(1) Die GenuBRscheinbedingungen sowie alle sich daraus erge-
benden Rechte und Pilichten bestimmen sich ausschlielich nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort und ausschlieRlicher Gerichtsstand fir alle
Streitigkeiten, die sich aus den in diesen Genulscheinbedingungen
geregelten Rechtsverhaltnissen ergeben, ist Nirnberg, soweit nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.



§ 11

(1) Bekanntmachungen der Nimberger Hypothekenbank AG, die die
GenuBlscheine betrefien, erfolgen im Bundesanzeiger und
mindestens einem Uberregionalen Pflichtblatt der deutschen
Weripapierbodrsen.

(2) Zur rechtlichen Wirksamkeit geniigt die Verdffentlichung im
Bundesanzeiger. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Genulscheininhaber bedarf es nicht.

§12

Sollte eine der Bestimmungen der Genullscheinbedingungen
unwirksam sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen
Bestimmungen unbertiihrt. Flr eine etwa hierdurch entstehends
Licke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Bedingungen
entsprechende Regelung galten.

Nlrnberg, 15. Oktober 1989

NURNBERGER HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT



