Wirttemberger

Hypo Ej

Stuttgart, im Mdrz 2001

EMISSIONSPROSPERKT

WURTTEMBERGISCHE HYPOTHEKENBANK AG

Nachrangige Inhaberschuldverschreibung

Emissionsbetrag
Haftung
Wertpapier-Kenn-Nr.
Verzinsung
Zinsberechnungsmethode
Zingtermin

Zinslauf ab

Erster Kupon
Félligkeit

Kiindigung

Stiickelung

Boregeneinfiihrung

Emissionskurs

Reihe 269

EUR 35.000.000,00
Nachrangig

- 343 216 -

6,00 % p.a.

act/act ISMA 251
23.03.gz7.

23.03.2001

23.03.2002

23.03.2011 zum Nennwert
Unkiindbar

Globalurkunde. Kleinste handel-
bare Einheit EUR 1.000, 00.

Geregelter Markt in Stuttgart -

100,00

Vﬁ ttembergische Hypdthekenbank AG

(w/\,k\‘/\’\f

Wurttembergische Postfach 105452 Telefon 07 11:2096-0
Hypothekenbank 70047 Stuttgart Telefax 0711/2096-345
Aktiengesellschaft Buchsenstralie 26 Internet: http/iwww.wuertl-hyp.de  Bankleitzahl 600105 00

70174 Stuttgart E-Mail: welcome@wuertt-hyp.de

Sitz der Gesellschaft: Stuttgarnt
RG Stuttgart Abt. B Nr. 103

Vorsitzender des Aufsichtsrats: Dr. Eghart Eisele
Vorstand: DOr. Jurgen Blumer

Dr. Paul Eisele

Friedrich-Wilhelm Ladda
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Rackzahlbar am 23. Marz 2011
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. EMISSIONSBEDINGUNGEN

.81

(Form und:_Balrag) g

Die von der Warttembergischen Hypothekenbank AG,
Stutigart, (nachstehend die .Emittentin® genannt)

- begebene Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber

lauténds, untereinander gleichberechtigte Schuld-
verschrelbungen in Nennbetrag von je EUR 1.000,00.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen
sind fir die gesamte Laufzelt in elner auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend dle ,Sam-
melurkunde® genannt) chne Zinsscheine verbrieft, die
bel der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder
Zinsscheine kann nicht vedangt werden. Den In-
habem der Schuldverschrelbungen (nachstehend
.Glaubiger” genannt) stehen Mitelgentumsanteile an
der Sammelurkunde zu, die gem#B den Regelungen
und Bestimmungen der Clearstream Banking AG
Gbertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenh&ndige
Unterschrift von zwel vertretungsberachtigten
Personen der Emittentin und elne Kontrollunterschrift
der Emittentin oder eines von Ihr Beauftragten,

§2

(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslauf-
beginn an mit dem auf der Sammelurkunde ge-
nannten Zinssatz p.a. verzinst. Die Zinsen sind
jahrlich nachtriglich am Zinstermin zahlbar.

Der Zinslauf fir die jeweilige Zinsperiode beginnt mit
dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin und
endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar
folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermiRig
bestimmten Falligkeitstag der ROckzahlung voran-
geht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung gemaB § 193 BGB spéter als am Falligkeits-
tag der Rickzahlung gezahlt werden.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem
Grund unteriasst, die zur Tilgung f4lliger Schuldver-
schreibungen erforderlichen Betrige rechtzeitig und
in voller Hshe bereitzustellen, l4uft die Zinsver-
pflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser
Schuldverschreibungen so lange weiter, bis dieser
Kapitalbetrag gezahit ist.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage
der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit
der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert wird
(tagegenauftagegenau gemal ISMA Regel 251).

. §3
(Falligkeit, Kindigung)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2
Abs. 2 am kalenderm&aBig bestimmten Falligkeitstag
der Rickzahlung zum Nennwert zuriickgezahit.

S

(2) ~ Dle Schuldverschrelbungen sind sowohl far die
: " Emittentin als auch far die Glaublger wihrend der
* gesamten Laufzelt unkndbar. Eine Tilgung
frelhéndig erworbener Antelle Ist jederzeit maglich.

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemaB den Emisslonsbedingungen zahlbaren
Betrage sind von der Emittentin an die Clearstream Banking
AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen

Depotbanken zur Weiterisitung an die Glaubiger zu zahlen.

§5
(Status)

Es gelten die beigefiigten Ausfohrungen zur Nachrang-
abrede, die Vertragsbestandteil sind.

§6 -
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekannt-
machungen werden in der B8rsenzeitung verdffentlicht.

§7
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zu-
stimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen in
der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldver-
schreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche
Schuldverschreibung mit ihr bilden und ihren Gesamtbetrag
erhthen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall
einer solchen Erhthung auch solche zusttzlich begebenen
Schuldverschreibungen.

§8
(Anwendbares Recht, Gerichisstand)

(1} Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die
Rechte und Pflichten der Gliubiger und der Emit-
tentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in
diesen Emissionsbedingungen geregelten Ange-
legenheiten ist Stuttgart. Edllungsort ist Frankfurt am
Main.

§9
{Sonstiges)

Im Gbrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelurkunde
abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die nicht Tn diesen
Emissionsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutung,
die sich aus ihrer Verwendung auf der Vorderseite der
Sammelurkunde ergibt.



6,00 % Nachrangige Inhaberschuldverschreibung Reihe 2689
der Wirttembergische Hypothekenbank AG
WEKIN 343 216

Augfibhrungen zur Nachrangabrede

Die in der Inmhaberschuldverschreibung im Hinblick auf Kapital- und Zinslei-
stungen verbrieften Verpflichtungen der Schuldnerin sind allen nicht nach-
rangigen Verpflichtungen der Schuldnerin gegeniiber anderen Gldubigerm im
Rang nachgeordnet. Sie haben jedoch mindestens gleichen Rang mit allen an-
deren im Rang nachgeordneten Verpflichtungen der Schuldnerin gegeniiber an-
deren Glaubigern.

Im Falle der Liquidation oder der Erdffniung des Insolvenzverfahrens liber
das Vermdgen der Schuldnerin oder im Falle eines sonstigen Verfahrens, in-
folgedessen die Schuldnerin aufgeldst wird, sind keine Betrdge an die: Glau-
biger aus Kapital- und Zinsleistungen zahlbar, solange s&mtliche nicht
nachrangigen Anspriiche aller anderen Glaubiger der Schuldnerin nicht in
vollem Umfange befriedigt sind; sie werden jedoch anteilig und mindestens
gleichrangig mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten befriedigt,
die im gleichen Rang mit Verbindlichkeiten aus der Inhaberschuldverschrei-
bung im Hinblick auf Kapital- und Zinsleistungen stehen.

Sollte die Schuldnerin in solchen Fédllen irgendwelche Betrdge an Kapital
und Zinsen oder sonstigen, nach Maflgabe der Vereinbarungen dieser Inhaber-
schuldverschreibung zahlbaren Betrdge bei Fidlligkeit nicht zahlen, sind die
Glaubiger dieser Inhaberschuldverschreibung nicht berechtigt, gegeniiber Be-
trdgen, die in bezug auf die Zins- und Tilgungsleistungen geschuldet wer-
den, aufzurechnen oder Gegenrechte auszullben oder diese Gegenrechte vor Ge-
richt oder in sonstiger Weise gegenliber der Schuldnerin geltend zu machen.

Die BAufrechnung des Rickerstattungsanspruches aus dieser Inhaberschuldver-
schreibung gegen Forderungen der Schuldnerin ist ausgeschlossen.

In allen anderen als den oben genannten Fdllen sind die Glaubiger im Hin-
blick auf Zins- und Tilgungsleistungen berechtigt, ihre Zahlungsanspriiche
gegen die Schuldnerin geltend zu machen.

Nachtrdglich kdénmnen der Nachrang nicht beschrénkt sowie die Laufzeit und
die Kindigungsfrist - soweit vereinbart - nicht verkiirzt werden. Eine vor-
zeitige Riickerstattung ist der Schuldnerin zurlickzugewdhren ohne Riicksicht
auf entgegenstehende Vereinbarungen, sofern die Schuldnerin nicht aufgeldst
wurde und sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderen, zumindest
gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist.

Fliir die Verbindlichkeiten aus dieser Inhaberschuldverschreibung diirfen kei-
ne vertraglichen Sicherheiten durch die Schuldnerin oder durch Dritte ge-
stellt werden.

Stuttgart, den 10. April 2001
Wirttembergische Hypothekenbank AG



