Deutsche Pfandbriefbank AG

Verpflichtungserkléiirung nach § 10 Abs. 2 Satz 1 Nr. 9 des
Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes in Verbindung mit § 2 des
Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes

gegeniiber

dem Finanzmarktstabilisierungsfonds — FMS,
vertreten durch die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung
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Priambel

Die Deutsche Pfandbriefbank AG ("Bank") ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen unter HRB 41054 eingetragen und geschiiftsansissig Freisinger Str. 5, 85716
UnterschleiBheim. Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von Bankgeschiften,
mit Ausnahme der Titigkeit als zentraler Gegenpartei (§ 1 Absatz 1 Satz2 Nr. 12
Kreditwesengesetz), und das Erbringen von Finanz- und sonstigen Dienstleistungen.

Die Bundesrepublik Deutschland hat, u.a. durch den Finanzmarktstabilisierungsfonds
— FMS (zusammen mit einem etwaigen Rechtsnachfolger, der an seine Stelle tritt,
"Fonds"), vertreten durch die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung ("FMSA"),
der Hypo Real Estate Holding AG ("Holding"), der bei Unterzeichnung dieser Ver-
pflichtungserkldrung alleinigen Aktionérin der Bank, und der Bank insbesondere Re-
kapitalisierungen und sonstige Stabilisierungsmafinahmen nach § 7 und § 8a des Fi-
nanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes ("FMStFG"), gewihrt. Weiterhin hat der
Fonds im Rahmen der Stabilisierung der HRE-Gruppe sédmtliche Aktien der Holding
erworben,

Im Einzelnen hat der Fonds der Bank, wie in dem "Rahmenvertrag zur Gewéhrung
von Stabilisierungsmalnahmen" zwischen dem Fonds einerseits sowie der Holding
und der Bank andererseits vom 2./24. August 2010, ergiinzt durch Ergiinzungsverein-
barung vom 8. Mirz/10. April 2012 sowie gedindert durch Anderungsvertrag vom
1. August/2. September 2014, ("§ 7-Rahmenvertrag") vereinbart, in seiner damaligen
Eigenschaft als mittelbarer alleiniger Aktionér der Bank eine Einzahlung in die Kapi-
talrlicklage der Bank gemif § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB in Héhe von EUR 1.300.000.000
(in Worten: Euro eine Milliarde dreihundert Millionen) geleistet ("Kapitalbeteili-
gung"). Aullerdem hat sich der Fonds als stiller Gesellschafter mit einer stillen Einlage
im Nennbetrag von EUR 1.000.000.000 (in Worten: Euro eine Milliarde) an der Bank
beteiligt ("Stille Einlage" und zusammen mit der Kapitalbeteiligung die "PBB-
Rekapitalisierungen"). Dariiber hinaus haben die Bank und andere ehemalige Toch-
tergesellschaften der Holding am 30. September 2010 bestimmte Risikopositionen und
nichtstrategienotwendige Geschiftsbereiche auf die FMS Wertmanagement AR, eine
von der FMSA errichtete Abwicklungsanstalt nach § 8a FMStFG, deren einziger Be-
teiligter der FMS ist, ithertragen. Hierzu haben die Bank, die Holding, die FMSA, der
Fonds und die FMS Wertmanagement AR am 29./30. September 2010 einen "Rah-
menvertrag zur Ubertragung von Risikopositionen und/oder nichtstrategienotwendigen
Geschiftsbereichen auf eine bundesrechtliche Abwicklungsanstalt nach § 8a Finanz-
marktstabilisierungsfondsgesetz” (Urk.-Nr. R 3443/2010 des Notars Dr. Wemner Reif,
Miinchen, gesindert durch Anderungsvertrag vom 1. August/2. September 2014, "§ 8a-
Rahmenvertrag" und zusammen mit dem § 7-Rahmenvertrag die "Rahmenvertriige
2010") geschlossen.

Im Einklang mit dem Beschluss der Europidischen Kommission iiber die Gewiihrung
der staatlichen Beihilfe an die Holding vom 18. Juli 2011 hat der Fonds die Privatisie-
rung der Bank im Wege eines Borsengangs, d.h. durch &ffentliches Angebot der Ak-
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tien an der Bank und Aufnahme der Notierung der Aktien an der Bank an der Frank-
furter Wertpapierborse, eingeleitet. Der Vollzug der Verdulerung von Aktien an der
Bank durch die Holding im Rahmen der Privatisierung ("Vollzug der Privatisie-
rung") wird voraussichtlich am 14. Juli 2015 erfolgen. Vor dem Bérsengang haben die
FMSA, der Fonds als alleiniger Anteilseigner der Holding, die Holding als zum Zeit-
punkt der Unterzeichnung dieser Verpflichtungserklirung alleinige Anteilseignerin der
Bank und die Bank am 22. Juni 2015 ¢in sog. Lock-Up-Agreement dahingehend un-
terzeichnet, dass die Beteiligung der Holding ~ und damit indirekt des Fonds — an der
Bank fiir zwei Jahre ab dem ersten Handelstag der Aktien an der Bank im regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierborse die Schwelle von 24,9 % (bzw. im Falle der
Ausiibung der sog. Greenshoe Option der emissionsbegleitenden Banken ggf. eine ent-
sprechend herabgesetzte Schwelle, die jedoch nicht unter 20,0 % liegen darf) nicht un-
terschreiten wird.

Vor diesem Hintergrund haben die Bank, der Fonds und die FMSA am 22. Juni 2015
vereinbart, im Verhiltnis zueinander die Rahmenvertrige 2010 vollstiandig durch ei-
nen neuen "Rahmenvertrag zur Gewdhrung von Stabilisierungsma3nahmen" ("Neuer
Rahmenvertrag") zu ersetzen. Der Neue Rahmenvertrag dient dabei nicht als Rechts-
grundlage zur Gewihrung neuer Stabilisierungsmafinahmen, sondern regelt die von
der Bank im Gegenzug fiir die fortgesetzte Nutzung der verbleibenden PBB-
Rekapitalisierungen bis zur Beendigung der Stabilisierungsmafnahmen zu erfiillenden
Bedingungen und Auflagen.

Bedingungen und Auflagen

In dem Neuen Rahmenvertrag haben der Fonds und die FMSA mit der Bank bis zur
Beendigung der StabilisierungsmaBnahmen eine Reihe von Bedingungen und Aufla-
gen vereinbart. Die Stabilisierungsmafnahmen gelten dabei als ausgelaufen und been-
det, sobald die (mittelbar (iber die Holding) gehaltene Aktien-Beteiligung des Fonds
an der Bank endet, d.h., der Fonds erstmals (indirekt) keine Aktien der Bank hilt
("Stabilisierungsbeendigung"”).

Diejenigen Bedingungen und Auflagen, welche die Bank bis zur Stabilisierungsbeen-
digung erfiillen wird, betreffen solche zur Geschiiftspolitik der Bank, zu einem Wer-
beverbot, zur Kreditvergabepolitik, zu einem Gastrecht der FMSA im Aufsichtsrat der
Bank, zu den Uberprilfungs-, Berichts- und Informationspflichten der Bank sowie zu
den Informations- und Priifungsrechten des Fonds und des Bundesrechnungshofs.

Die von der Bank zu erfiillenden Bedingungen und Auflagen zur Eigenmittelausstat-
tung enden nach Ablauf von zwei Jahren nach dem ersten Handelstag der Aktien der
Bank im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse, spitestens aber mit Stabi-
lisierungsbeendigung.

Bis zum Zeitpunkt, an dem die (mittelbar iiber die Holding gehaltene) Aktien-
Beteiligung des Fonds an der Bank erstmals drei (3) Prozent der Stimmrechte an der
Bank unterschreitet, wird die Bank auflerdem Bedingungen und Auflagen zu den Ver-
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2.1

2.2

glitungssystemen der Bank, zu den Vergiitungen der Fithrungskrifte und der Organ-
mitglieder der Bank und der von ihr abhéngigen Unternehmen sowie zum Vorschlags-
recht der FMSA fiir den Aufsichtsrat der Bank zu erfiillen haben.

Anderungen der Bedingungen und Auflagen sowie weitere Bedingungen und Aufla-
gen sind nach ndherer Maflgabe des Neuen Rahmenvertrags vorbehalten.

Dies vorausgeschickt verpflichtet sich die Bank gegeniiber dem Fonds nach Mafigabe
des Neuen Rahmenvertrags mit Wirkung ab Vollzug der Privatisierung insbesondere
zu folgenden Mafinahmen, Bedingungen und Auflagen:

Eigenmittelausstattung

Die Bank verpflichtet sich, alle zumutbaren Anstrengungen zu unternehmen, um si-
cherzustellen, dass sie auf Basis der konsolidierten Lage (Artikel 11 Abs. 1 Satz 1 der
Capital Requirement Regulation (EU) No 575/2013 vom 26. Juni 2013 ("CRR")) dau-
erhaft mindestens iiber Eigenmittel verfiigt, die die nach Artikel 92 Abs. 1 lit. ¢) 1.V.m.
Abs. 2 lit. ¢) der CRR mindestens erforderliche Gesamtkapitalquote um mindestens 2
Prozentpunkte iibersteigen, wobei etwaige zusitzliche gesetzliche oder von der Auf-
sichtsbehtrde angeordnete Eigenmittelanforderungen aufler Betracht bleiben. Diese
Verpflichtung besteht nur solange, wie sie fiir MaBnahmen nach dem FMStFG aus
beihilferechtlichen Griinden erforderlich ist oder von dem Fonds Banken gleichen Ri-
sikoprofils auferlegt wird.

Geschiiftspolitik der Bank

Die Bank verpflichtet sich, sicherzustellen, dass sie eine umsichtige, solide und an
dem Prinzip der Nachhaltigkeit ausgerichtete Geschiftspolitik betreibt und samtliche
gesetzlichen Anforderungen einhilt. Im Hinblick auf das Prinzip der Nachhaltigkeit
wird die Bank —unter Zugrundelegung einer realistischen Betrachtungsweise sowie
unter Berlicksichtigung der Risiken, die in Art. 76 bis 84 der Richtlinie 2013/36/EU
des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26.6.2013 bezeichnet sind — alle zu-
mutbaren Anstrengungen unternehmen, um sicherzustellen, dass die dauerhafte Fort-
fuhrung des Geschiiftsbetriebes der Bank unter Beriicksichtigung sémtlicher verniinf-
tigerweise in Betracht zu ziehender Risiken, insbesondere von Geschiftsrisiken und
Marktrisiken, nicht gefiihrdet ist, wobei ein Prognosezeitraum von mindestens drei (3)
Jahren zu Grunde zu legen ist.
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Kreditvergabepolitik

Im Rahmen ihrer Kreditvergabepolitik verpflichtet sich die Bank, innerhalb ihrer sat-
zungsméBigen Zweckbestimmung auch dem Kreditbedarf der inléndischen Wirtschaft
durch marktiibliche Konditionen Rechnung zu tragen.

Vergiitungssysteme der Bank und Vergiitungen der Fiihrungskriifte und der Or-
ganmitglieder der Bank

Die Bank verpflichtet sich, nach niherer Mallgabe des Neuen Rahmenvertrags sicher-
zustellen, dass die Vergilitungssysteme fiir Fithrungskrifte, Organmitglieder und sons-
tige Mitarbeiter der Bank den Vorgaben der Institutsvergiitungsverordnung entspre-
chen sowie mit den Vergiitungsgrundsitzen des Fonds fiir zu stabilisierende Unter-
nehmen in der bei Abschluss des Neuen Rahmenvertrags giiltigen Fassung in Einklang
stehen.

Des Weiteren wird die Bank nach niherer Maflgabe des Neuen Rahmenvertrags si-
cherstellen, dass die Vergiitungssysteme fiir Filhrungskrifte der Bank an einer lang-
fristigen und nachhaltig-positiven Geschifts- und Ertragsentwicklung ausgerichtet
werden, in sich transparent sind und so ausgestaltet werden, dass die Gesamtverglitung
der Fithrungskrifte sowie die einzelnen Vergiitungsbestandteile fiir sich angemessen
sind und diese Vergiitungssysteme keine Anreizwirkung entfalten, unangemessene Ri-
siken einzugehen.

Dariiber hinaus wird die Bank nach niherer Mafigabe des Neuen Rahmenvertrags si-
cherstellen, dass die Vergiitungssysteme fiir Organmitglieder der Bank so ausgestaltet
werden, dass keine Bonifikationen und andere in das freie Ermessen der Bank gestell-
ten Vergiitungsbestandteile gezahlt werden (dies schliefit Bonifikationen, die ein nied-
riges Festgehalt kompensieren, nicht aus, solange die Gesamtvergiitung angemessen
ist), dass die nach Abschluss des Neuen Rahmenvertrages geschlossenen Dienst-
/Anstellungsvertrige der Organmitglieder keine Regelungen zu Abfindungen im Fall
der vorzeitigen Beendigung oder im Fall des Kontrollwechsels enthalten, und sie fiir
die erfolgsabhéngigen Vergiitungen keine Anderung der Erfolgsziele, Ausiibungsprei-
se fiir Aktienoptionsprogramme und anderer Parameter fiir erfolgsabhiingige Vergii-
tungen nach der jeweiligen Festsetzung zu Lasten der Bank vorsehen.

Zudem verpflichtet sich die Bank, nach niherer Mafligabe des Neuen Rahmenvertrags
und im Rahmen des zivilrechtlich Méglichen darauf hinzuwirken, dass die Vergiitun-
gen der derzeitigen und kiinftigen Filhrungskrifte der Bank und der derzeitigen und
kiinftigen Organmitglieder der Bank und der von ihr abhingigen Unternehmen die in
dem Neuen Rahmenvertrag niedergelegten Ausgestaltungskriterien einhalten oder ent-
sprechend angepasst werden.

Die Bank wird ferner nach Maflgabe des Neuen Rahmenvertrags insbesondere sicher-
stellen, dass die monetdre Vergittung der derzeitigen und kiinftigen Organmitglieder
der Bank und der von ihr abhingigen Unternehmen EUR 500.000 brutto pro Jahr und
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Organmitglied im Hinblick auf die Titigkeit fiir die Bank nicht iibersteigt. Diese An-
forderung an die Bank entfillt, sobald gemal § 10 Abs. 2b S. 3 FMStFG die Bank die
Hilfte der geleisteten PBB-Rekapitalisierungen zurtickgezahlt hat, Die im Zusammen-
hang mit dem Neuen Rahmenvertrag erfolgende und darin niher bezeichnete Riickfiih-
rung der Stillen Einlage, welche die Bank voraussichtlich am 6, Juli 2015 vollstidndig,
d.h. in Hohe des Einlagenennbetrags von EUR 1.000.000.000, an den Fonds zuriick-
zahlen wird, ist in Hohe von EUR 1.000.000.000 als teilweise Riickzahlung der PBB-
Rekapitalisierungen in Héhe von insgesamt EUR 2.300.000.000 im Sinne von § 10
Abs. 2b S, 3 FMStFG anzusehen.

Vorschlagsrecht fiir den Aufsichtsrat

Die Bank verpflichtet sich, auf Wunsch der FMSA im Rahmen des rechtlich Mogli-
chen alle erforderlichen Malinahmen zu ergreifen, um — auf Basis des Verstindnisses,
dass es im Aufsichtsrat der Bank auch dann noch mindestens sechs Sitze der Anteils-
eignervertreter gibt, und erstmals hinsichtlich der Aufsichtsratswahlen, die im Rahmen
der ordentlichen Hauptversammlung der Bank im Jahr 2016 stattfinden - zwei von der
FMSA benannte Personen zu Mitgliedem des Aufsichtsrats der Bank bestellen zu las-
sen. Die Bank wird auf Wunsch der FMSA des Weiteren, soweit rechtlich zulissig, al-
le erforderlichen Schritte ergreifen, um dann, wenn eine von der FMSA benannte Per-
son aus dem Aufsichtsrat ausscheidet, einen von ihr benannten Nachfolger zum Mit-
glied des Aufsichtsrats bestellen zu lassen. Die Bank wird auf Wunsch der FMSA im
Rahmen des rechtlich Moglichen auflerdem dafiir Sorge tragen, dass je ein von der
FMSA vorgeschlagenes Mitglied des Aufsichtsrates jeweils im Présidial-, Priifungs-
und im Nominierungsausschuss des Aufsichtsrates vertreten ist. Errichtet der Auf-
sichtsrat weitere Ausschiisse, wird die Bank auf Wunsch der FMSA fiir eine entspre-
chende Vertretung in diesen Ausschiissen sorgen.

Sollte die (mittelbar ilber die Holding) gehaltene Beteiligung des Fonds 10 % der
Stimmrechte an der Bank unterschreiten, beschriinken sich die vorgenannten Rechte
der FMSA auf ein Mitglied des Aufsichtsrats, Sollte die (mittelbar iiber die Holding)
gehaltene Beteiligung des Fonds 3 % der Stimmrechte an der Bank unterschreiten, ent-
fallen die vorgenannten Rechte der FMSA insgesamt.

Gastrecht im Aufsichtsrat

Die Bank verpflichtet sich, auf Wunsch der FMSA im Rahmen des rechtlich Mogli-
chen dafiir Sorge zu tragen, dass Vertreter der FMSA als Sachverstindige oder Aus-
kunftspersonen im Sinne des § 109 Absatz 1 Satz 2 Aktiengesetz zu den Sitzungen des
Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse hinzugezogen werden, soweit iiber Gegenstiinde
beraten wird, bei denen eine Beteiligung von Vertretern der FMSA als Sachverstéindi-
ge oder als Vertreter der Eigentiimerinteressen des Bundes zweckdienlich erscheint.

Die FMSA kann die Teilnahme ihrer Vertreter an solchen Sitzungen verlangen, soweit
{iber Gegenstiinde beraten wird, die Auswirkungen auf StabilisierungsmafSinahmen ha-
ben kdnnen.
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3. Veriffentlichung

Die Bank wird diese Erkldrung unverziiglich nach Vollzug der Privatisierung auf ihrer
Homepage und im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlichen und diese Erkldrung
ihren Aktion#iren bis zur Stabilisierungsbeendigung in geeigneter Form zuginglich
machen.

4, Recht, salvatorische Klausel, Schriftform

Diese Verpflichtungserkldrung unterliegt deutschem Recht. Sollten Verpflichtungen
dieser Erkldrung ganz oder teilweise unwirksam oder unvollstindig sein oder werden,
so wird hierdurch die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen nicht berithrt. Anstelle
der unwirksamen oder unvollstindigen Bestimmung tritt eine Regelung, die dem wirt-
schaftlichen Zweck der unwirksamen Bestimmung in rechtlich zulidssiger Weise am
néchsten kommt bzw. die Bestimmung in Ubereinstimmung mit dem mutmaBlichen
Parteiwillen so gut wie mdglich ergiinzt. Anderungen, Ergéinzungen oder die Aufhe-
bung dieser Verpflichtungserklirung (einschlieBlich dieser Bestimmung selbst) bediir-
fen der Schriftform, soweit nicht nach zwingendem Recht eine strengere Form (z.B.
notarielle Beurkundung) erforderlich ist. Der Schriftform geniigt eine Ubermittlung
per Telefax (nicht aber eine sonstige telekommunikative Ubermittlung) oder ein
Briefwechsel. Die elektronische Form (z.B. E-Mail) ersetzt die Schriftform nicht.

Diese Verpflichtungserkldrung ist ausschlieBlich an den Fonds gerichtet und wird von sémitli-
chen Mitgliedern des Vorstands der Bank im Namen der Deutsche Pfandbriefbank AG mit
Zustimmung des Aufsichtsrats der Bank abgegeben.

Frankfurt, den 26. Juni 2015

Deutsche Pfandbriefbank AG

Andreas Amdt - \
- Co-Vorsitzender - - Co-Varsi

Andreas Schenk Dr. Bernhard Schol%
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