Entsprechenserklarung

Entsprechenserklarung des Vorstands und des Aufsitérats der Deutsche Pfand-
briefbank AG zum Public Corporate Governance Kodexdes Bundes (PCGK-B)

Der Vorstand der Gesellschaft hat - unter dem Muaalieeiner entsprechenden Be-
schlussfassung seitens des Aufsichtsrats — amZenbiger 2009 beschlossen, den Public
Corporate Governance Kodex des Bundes mit der Ma3des Grundsatzes ,Comply or
Explain“ anzuwenden. Der Aufsichtsrat der Geselfichat die Anwendung des Public
Corporate Governance Kodex des Bundes am 6. Md, 28denfalls mit der Mal3gabe
des Grundsatzes ,Comply or Explain“, beschlossen.

Vorstand und Aufsichtsrat der Deutsche Pfandbrigfb®G (,pbb*) erklaren nach Ziffer
1.4 und 6.1 des PCGK-B gemeinsam:

Den von der Bundesregierung am 01.07.2009 veraddetan Empfehlungen zum Public
Corporate Governance Kodex des Bundes wurde undl mit folgenden Ausnahmen
entsprochen

Kodex Ziffer 2.2

Aufgrund der personellen Veranderungen bei den @ngaler pbb erfolgte die Vorlage
des Jahresabschlusses und Lageberichts der pbé desvKonzernabschlusses und Kon-
zernlageberichts des pbb-Konzerns im Rahmen demtichen Hauptversammlung der
pbb erst am 26. August 2014.

Kodex Ziffer 4.3.1

Vor dem Hintergrund der gewdahrten Stabilisierungsnadamen nach dem FMStG sowie
dem FMStFG bestehen derzeit bzw. seit dem 1. 2009 keine variablen Vergutungs-
komponenten. Zudem sind nach dem fur Gesellschafveendenden Restrukturie-
rungsgesetz (810Abs 2 a und b) eine variable Mengjinicht zuldssig und Vergutun-
gen, die 500.000 EUR im Jahr tberschreiten, nidaubt.

Kodex Ziffer 5.1.2

Der Empfehlung, dass fir die Mitglieder der Gestdiéitung eine Altersgrenze fur deren
Ausscheiden aus der Geschéftsleitung festgelegtemesoll, folgt die Gesellschaft nicht.
Entscheidend fir den Verbleib in der Geschaftahgtist die fachliche Qualifikation der
Mitglieder der Geschaftsleitung und nicht derereAlt



Kodex Ziffer 5.1.8

Dem Risikomanagement- und Liquiditatsstrategiedusss des Aufsichtsrats wurden
Entscheidungskompetenzen im Rahmen von Kreditegithchgen zugewiesen. Wir er-

achten diese Entscheidungskompetenz fur sachgedeckine enge Begleitung von gro-
Beren Kreditengagements durch den Aufsichtsrat baven Ausschuss in der gegenwar-
tigen Situation des Konzerns sinnvoll ist. Aufgruther Vielzahl der vorlagepflichtigen

Kreditfalle erweist sich eine Einbindung des Risilamagement- und Liquiditatsstrate-
gieausschusses auch im Sinne der Effizienz algysaetht.

Der Prufungsausschuss legt die Einzelheiten detumiysiauftrages einschliel3lich der
zentralen Schwerpunkte der Prifung und der Vergjifiin die Prifung des Jahresab-
schlusses und Konzernabschlusses fest. Dem Prigfusggshuss wurde ferner die Auf-
gabe zugewiesen, Auftrage vorab zu genehmigendémen der Abschlussprufer oder
eine mit ihm rechtlich, wirtschaftlich oder perstbneerbundene Gesellschaft Gber den
erteilten Prufungsauftrag hinaus Leistungen erlbribge genannten Entscheidungszu-
stéandigkeiten erachten wir als marktkonform.

Der Prasidial- und Nominierungsausschuss kann igensRechtsgeschafte gemal
§ 112 AktG mit aktiven und ehemaligen Vorstandshattern vornehmen. Dariiber hin-
aus erteilt er seine Einwilligung zu anderweitigiitigkeiten nach § 88 AktG sowie zu
Nebentatigkeiten eines Vorstandsmitglieds. Die gaten Entscheidungszustandigkeiten
erachten wir als marktkonform.

Kodex Ziffer 5.2.2

Der Empfehlung, dass fur die Mitglieder der Ubernangsorgane eine Altersgrenze
festgelegt werden soll, folgt die Gesellschaft hiéintscheidend fur den Verbleib ist die
fachliche Qualifikation der Mitglieder und nicheren Alter.

Kodex Ziffer 7.1.4

Zum 8. Juni 2009 uUbernahm der Finanzmarktstahilisgsfonds SoFFin die Aktien-

mehrheit, so dass die Hypo Real Estate Holding Ai&@lem ein vom SoFFin abhangiges
Unternehmen ist. Dennoch muss kein Abhangigkeiistieerstellt werden, da die Vor-

schriften des Aktiengesetzes Uber herrschende nbtteren gemanR § 7d FMStBG (Fi-
nanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz} aighdie HRE-Gruppe anzuwenden
sind.

Minchen, den 05.03.2015

Der Vorstand Der Aufsichtsrat



