


Optimierung der Deckungssticke
Ubertragung von Immobiliendarlehen an die FMS Wertman  agement in zwei Schritten Pbb
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|. Synthetischer Ubertrag im Oktober 2010 Regionale Verteilung der Hypothekendeckungswerte vor und
nach der Optimierung der Deckungssttcke
Immobiliendarlehen an die FMS-WM in Héhe von rund 20/06/2013: EUR Mrd.
EUR 12 Mrd. wurde Uber eine sog. ,hinkende 0
Unterbeteiligung® synthetisch tbertragen. o [ Ubertrag zur FMS-WM
8 - - Verbleibende Deckungsmasse

Davon befanden sich ca. EUR 8 Mrd. im
Hypothekendeckungsstock, die weiterhin als
Deckungsmasse zur Verfigung standen.

Im Rahmen von Auslaufen ist dieses Volumen
mittlerweile auf ca. EUR 4,1 Mrd. zuriickgegangen.

II. Beendigung der ,hinkenden Unterbeteiligung*
im August 2013
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Unterbeteiligung” durch Herausnahme der Darlehen
aus dem Deckungsstock.



Optimierung der Deckungsstdcke
Abwicklung des Transfers Pbb
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W Austausch in den Deckungsstocken
— pbb nimmt abstraktes Schuldversprechen der FMS-WM in den 6ffentlichen Deckungsstock.

Herausnahme von Anleihen (Deutschland, Osterreich, Frankreich) aus dem 6ffentlichen Deckungsstock.

Ubertragung dieser Wertpapiere in die Ersatzdeckung des Hypotheken-Deckungsstocks.

Die bislang im Hypothekendeckungsstock gebundenen Darlehen werden aus dem Deckungsstock entnommen, sodass
die FMS-WM (uber diese frei verfigen kann.

Anleihen
[ peutschiand £28Mrd
S Osterreich ™ Ersatzdeckung
Frankreich -
rankreic B ordentliche Deckung

|:| Deutschland
- Grofbritannien
B usa

- Andere

Darlehen
€4,1Mrd. | FMS-WM

abstraktes Schuldversprechen
der FMS-WM € 2,6 Mrd.

Offentlicher Deckungsstock  Hypothekendeckungsstock




Optimierung der Deckungssticke
Bewertung der Auswirkung auf die Deckungsstdcke Pbb
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Offentlicher Deckungsstock — geringe Auswirkung

Mischung aus deutschen, 6sterreichischen und franzésischen Risiken wird durch 100% Deutschlandrisiko ersetzt.
Laufzeit der Aktiva wird leicht reduziert (4,2 Jahre vs. 5,6 Jahre WAL).
Wahrung (€) und Verzinsungsart (Festzins) bleiben unverandert.

Volumen der Deckungsmasse reduziert sich um ca. EUR 200 Mio.
Hypothekendeckungsstock

Wertpapiere hoher Bonitat (57 % AAA, 43 % AA+) ersetzen Immobilienkreditrisiken verschiedener Lander.

Wahrungsmatch im Deckungsstock deutlich verbessert durch Ausbuchen von USD-, GBP-, SEK-, CZK-, CHF-, HUF- und DKK-
Darlehen.

Anteil festverzinslicher Deckungsmasse erhoht sich leicht, was zu einem verbesserten Match mit der Passivseite fuhrt.
Anteil der liquiden (EZB-fahigen) Deckungsmasse erhoht sich — 180 Tage Regelung ist leichter zu erflllen.
Laufzeit der Aktiva bleibt gleich (Wertpapiere 5,6 Jahre vs. Kredite 5,6 Jahre WAL).

Deckungsmasse
sinkt um ca. 6 % auf auf ca. EUR 20 Mrd.
Uberdeckung von rund 38% bleibt tiber dem fiir aktuelles Rating notwendigen Wert

Ordentliche Hypothekendeckung von rd. EUR 13 Mrd. entspricht rund 90% des Pfandbriefumlaufs
Ersatzdeckung steigt auf EUR 6,8 Mrd.
Gesetzliche Anforderung des Pfandbriefgesetzes erfullt

§19PfandBG: Beschrankung Ersatzdeckung bei 20% des Pfandbriefumlaufs — hohere Werte firr freiwillige Uberdeckung
maoglich



