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pbb Deutsche Pfandbriefbank («pbb»)
est un leader européen spécialisé dans le
financement des investissements du
secteur public et de immobilier
professionnel.

Avec un total de bilan de 67,5 milliards
d’euros (au 30 juin 2016) et 765 employés
(au 30 juin 2016), pbb s’appuie sur un
réseau d’'implantations dans les
principaux pays européens et notamment
en Allemagne, en France, en Grande
Bretagne et en Suede.

En France, pbb est un partenaire des

décideurs publics depuis plus de 15 ans. Pays cibles avec implantations

Autres pays stratégiques
Grace a I'expertise de ses équipes et a
ses moyens de refinancement, pbb vous
offre des solutions de financement sur-
mesure alliant compétitivité et souplesse.

pbb a mis en place une gamme compléte de solutions de financement pour vous
accompagner dans vos investissements clés : équipements administratifs, sociaux, culturels
et sportifs, équipements hospitaliers, équipements de réseau (eau, énergie, chauffage,
déchets) et THD, équipements et infrastructure de transport, aménagement urbain.

Nos solutions de financement moyen et long termes comprennent :
les financements directs (standards ou sur-mesure) : préts bilatéraux, préts garantis,
préts avec une longue période de mobilisation et tirages périodiques adaptés au
calendrier de réalisation de vos investissements.
les financements spécialisés : financements des marchés de partenariat et
concessions, financements adossés a la cession-escompte de créances, financements
bénéficiant d'une convention tripartite, crédit-bail mobilier ou immobilier.

pbb a la capacité de souscrire des montants importants (supérieurs & 100 millions d’euros),
et si nécessaire, d'arranger le financement dans le cadre d'un « club deal » ou d'une
syndication avec d’autres banques de premier rang.

pbb propose aussi des services complémentaires :
mise en place d'instruments de couverture du risque de taux d'intérét.
arrangement et de placement de préts de type « Schuldschein ».

pbb octroie ses financements :
soit directement aux personnes morales de droit public ou aux entités éligibles au
« Pfandbrief Secteur Public » (cf. ci-aprés). A titre illustratif :
collectivités locales (régions, départements et communes).
structures de coopération intercommunale : EPCI, syndicats (assainissement,
production d’eau potable, collecte et/ou traitement d'ordures ménageéres,
Trés Haut Débit).
établissements publics de santé, GCS de droit public (*) et EHPAD.
autres personnes morales de droit public et leur émanation : CCl, SPL (*), EPA ou
assimilés (universités, offices publics de I'habitat, grands ports maritimes...), EPIC ().
soit aux entités bénéficiant d’'une garantie directe d’une collectivité locale. A titre
illustratif :
sociétés de projet dans la cadre de marchés de partenariat ou concessions.
SEM, SEMOP, ESH, SA HLM.
associations.

(*) sous conditions spécifiques complémentaires

Conscient de I'importance stratégique du financement de vos projets d’avenir, pbb
met a votre disposition une vingtaine d’experts du financement des investissements
publics basée a Paris.

Cette équipe dédiée constitue pour vous :
une force d’analyse gréace a 'expérience de I'équipe dans les financements standards
et dans les montages financiers sur-mesure, enrichie des références de pbb a
linternational, pour vous apporter une solution adaptée.
une force de proposition grace & la diversité et la complémentarité des profils de
I'équipe parisienne : juristes de droit public et de droit immobilier, experts des marchés de
taux, analystes du risque de crédit, agent des crédits, analystes immobiliers.
une force d’organisation grace a la réactivité, la souplesse et 'habitude de travailler en
commun de I'équipe, pour répondre au mieux a vos attentes dans le respect de vos délais.

Sur 'année 2015, pbb a ainsi arrangé plus d’'un milliard d’euros de financement
aupreés d’acteurs du Secteur Public en France.



pbb axe sa stratégie de refinancement sur 'lémission de « Pfandbriefe » dont les
principales caractéristiques sont les suivantes :

Le « Pfandbrief » (« obligation fonciére » en frangais ou « covered bond » en anglais) est
une obligation émise par une banque dont le remboursement est garanti soit par

un ensemble de préts au secteur public (le « Pfandbrief Secteur Public ») soit par un
ensemble de préts hypothécaires (le « Pfandbrief Immobilier »).

Le marché des « Pfandbriefe » mis en place en Allemagne il y a presque 250 ans, est
I'un des outils importants du financement du secteur public en Europe avec environ 200
milliards d'euros sur le marché.

'émission et la gestion des « Pfandbriefe » répondent a des standards stricts de qualité
définis par le « Pfandbrief Act » : les émetteurs de « Pfandbriefe » sont ainsi soumis & une
supervision spécifique qui s'ajoute a la supervision bancaire classique.

En raison de la qualité des actifs sous-jacents et d'une surcollatéralisation, les

« Pfandbriefe Secteur Public » sont tres bien notés par les agences de notation.

Les investisseurs récurrents des « Pfandbriefe » sont les compagnies d'assurance, les
fonds de pension et les banques centrales.

La profondeur du marché des « Pfandbriefe » et sa capacité de résistance méme
dans des marchés financiers perturbés en font I'un des piliers du systéme financier
allemand et I'outil de refinancement privilégié de pbb.

En complément des « Pfandbriefe », pbb développe progressivement une stratégie de
distribution d’une partie de ses financements auprés d’investisseurs institutionnels
notamment les assureurs. pbb répond ainsi & 'intérét croissant de ces investisseurs

institutionnels pour le financement direct de I'économie réelle, dans un contexte de taux bas.

Cependant, dans le cas d'une cession totale ou partielle de ses financements aupres de ces
investisseurs, pbb reste votre interlocuteur en tant qu'agent des crédits.

Financements directs (Décembre 2014 - Ao(t 2016)
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Département du Finistere
Rénovation des routes
et/ ou des colléges

Financement Long-terme
France
Juillet 2016

CH de Versailles
Refinancement d'un emprunt
lié ala construction des
urgences/ SAMU

Financement Long-terme
France
Juillet 2016

EPA Eco-Vallée Plaine
du Var

Acquisitions foncieres
et travaux

Financement Moyen-terme
France
Mars 2016

EPADESA
Remise aux normes du
Tunnel de La Défense

Financement Long-terme
France
Mars 2016

Métropole de Lyon
Rénovation & construction
de colleges et du réseau
routier

Financement Moyen-terme
France
Décembre 2015

EPPS

Construction d'un réseau
de chaleur en PPP sur le
territoire Paris Saclay

Financement Long-terme
France
Décembre 2015

CHRU de Lille

Travaux de création d'une
pharmacie et achat

d' équipements

Financement Long-terme
France
Décembre 2015

Syndicat SIL
Construction d'une usine de
valorisation énergétique

Financement Long-terme
France
Novembre 2015

OPH Nantes Habitat
Refinancement d'emprunts

Financement Long-terme
France
Novembre 2015

SPL 2 Rives
Financement des

investissements de la ZAC
des Deux Rives & Strasbourg

Financement Moyen-terme
France
Avril 2015

Sadev 94
Développement
d'infrastructures Ivry
Confluences

Financement Moyen-terme
France
Février 2015

Département du Var
Rénovation & construction

de colleges et
d'infrastructures routieres

Financement Long-terme
France
Janvier 2015



Financements directs (Décembre 2014 - Aoiit 2016)

SEMAPA
Opérations d'aménagement

Financement Moyen-terme
France
Décembre 2014

Financements spécialisés

Le Mans Métropole
Modernisation d'usines de
valorisation des déchets
Concession

Mandated Lead Arranger
France
Juillet 2016

VERNEA

Financement d’une unité
de valorisation des déchets
Concession

Arranger
France
Juillet 2013

Schuldschein

pbb

Département des Cotes
d’Armor

Rénovation de batiments
administratifs

Schuldschein
France
Aot 2016

CU Bordeaux
Financement du rachat
de la société de gaz

Financement Long-terme
France
Décembre 2014

France Domaine
Tour Séquoia

Crédit Bail Immobilier
Co-chef de file et co-bailleur
France

Juin 2015

CClI du Havre

Amélioration des acces
du pont de Tancarville
Concession

Mandated Lead Arranger & Agent
France
Juin 2013

pbb

Département de la Vienne
Rénovation de batiments
administratifs et
d'infrastructures routieres

Schuldschein
France
Décembre 2015

Ville de Toulouse

Mise aux normes du stade de
football et développement du
«Quartier des Sciences»

Financement Long-terme
France
Décembre 2014

CH Villefranche
Financement d'une centrale
de production d'électricité
Contrat de partenariat

Mandated Lead Arranger
France
Octobre 2013

pob

Palais Omnisport

de Paris-Bercy
Rénovation de IAréna
Concession

Mandated Lead Arranger & Agent
France
Décembre 2011
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STIF
Agquisition et rénovation
de matériels roulants

Schuldschein
France
Juillet 2015
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