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|. Allgemeine Bestimmungen

8§ 1 Firma, Sitz und Geschaftsjahr
Die Firma der Gesellschaft lautet: Deutsche Pfapetitank AG.
Sitz der Gesellschaft ist Muinchen.
Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

§ 2 Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb vokg@anhaften, mit Ausnahme der Tatig-
keit als zentraler Gegenpartei (8 1 Absatz 1 Satr.212 Kreditwesengesetz (KWG)), und

das Erbringen von Finanz- und sonstigen Dienstiegen. Die Gesellschaft kann diesen Un-
ternehmensgegenstand selbst, durch verbundenenghteen und Beteiligungsunternehmen
oder durch den Abschluss von Unternehmens- und &atipnsvertragen verwirklichen. Der

Geschaftsbetrieb umfasst auch das Pfandbriefgeswélf dem Pfandbriefgesetz.

Soweit gesetzlich zulassig, ist die Gesellschafalien Geschéften und MalRnahmen berech-
tigt, die geeignet erscheinen, dem Gegenstand desgriéhmens zu dienen. Sie ist insbeson-
dere zum Erwerb und zur VerdufRerung von Grundstijcke Errichtung von Zweignieder-
lassungen im In- und Ausland, zum Erwerb, auch ieg@/der Grindung, zur Verwaltung
und zur VeraufRerung von Beteiligungen an anderderbdehmen sowie zum Abschluss von
Unternehmensvertragen berechtigt. Sie kann ihraneBeganz oder teilweise ausgliedern,
Unternehmen, an denen sie beteiligt ist, struktwesindern, unter einheitlicher Leitung zu-
sammenfassen oder sich auf deren Verwaltung bedamaSie kann ihre Tatigkeit auf einen

Teil der in Absatz 1 bezeichneten Tatigkeitsfeloeschranken.
§ 3 Bekanntmachungen und Informationen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgencaiis8lich im Bundesanzeiger, soweit

nicht das Gesetz etwas anderes bestimmt.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, Informationen aktidnare der Gesellschaft nderen
Zustimmung auch uUber elektronische Medien zu Ukegni Die Ubermittlung von
Mitteilungen nach 8§ 125 Abs. 1 i.V.m. 8 128 AbsAKG sowie nach § 125 Abs. 2 AktG
ist auf den Weg der elektronischen Kommunikatioachednkt. Zwingende gesetzliche

Vorschriften bleiben hiervon unberihrt.

ll. Grundkapital und Aktien

8 4 Hohe und Einteilung des Grundkapitals
Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 380(%9,67.
Es ist eingeteilt in 134.475.308 Stickaktien.
Die Aktien lauten auf den Inhaber.
Genehmigtes Kapital 2015

Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital des€lschaft in der Zeit bis zum 9. Juni
2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgadeer Stlickaktien gegen Bar- oder
Sacheinlagen einmalig oder mehrfach, jedoch insgekéchstens um EUR 190.188.029,83
zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2015). Dabei istAldionaren grundsatzlich ein Bezugs-
recht einzurdumen; das gesetzliche Bezugsrecht &aci in der Weise eingeraumt werden,
dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut oehehreren Kreditinstituten oder diesen
nach 8 186 Absatz 5 Satz 1 Aktiengesetz gleichatidre Unternehmen mit der Verpflich-

tung ubernommen werden, sie den Aktionaren derl{Sekaft zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmules Aufsichtsrats das Bezugsrecht in

folgenden Fallen auszuschliel3en:
- um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen;

- um in dem Umfang, in dem es erforderlich ist, Irgrabvon durch die Gesellschaft
oder durch Konzernunternehmen (8 18 Absatz 1 Agtsetz), die der Gesellschaft
nachgeordnet sind, ausgegebenen oder noch ausmdgeb®/andlungs- oder Opti-
onsrechten ein Bezugsrecht einzuraumen, wie esiihaeh Ausibung des Wand-

lungs- oder Optionsrechts oder nach Erflillung ear@sprechenden Wandlungs- o-



der Optionspflicht oder nach Ausiibung einer Erseggbefugnis der Gesellschaft

zustehen wirde;

um in Hohe von bis zu EUR 2.852.820,45 Belegschkifisn an Mitarbeiter der Ge-
sellschaft und verbundener Unternehmen i.S.v. 8lttengesetz, an denen die Ge-
sellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt agter auf die die Gesellschaft einen

beherrschenden Einfluss austiben kann, auszugeben;
um das Grundkapital gegen Sacheinlagen zu erhéhen;

um eine sogenannte Aktiendividender{p dividend) durchzuftihren, bei der den Ak-
tionaren der Gesellschaft angeboten wird, ihrenid@wdenanspruch wahlweise
(ganz oder teilweise) als Sacheinlage gegen Gewghmeuer Aktien aus dem Ge-

nehmigten Kapital 2015 in die Gesellschaft einzeteg

bei Kapitalerhbhungen gegen Bareinlagen, wenn degabebetrag der neuen Aktien
den Borsenpreis fur Aktien der Gesellschaft glaichesstattung im Zeitpunkt der

endgultigen Festlegung des Ausgabebetrags nictenileh unterschreitet. Die unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemaf 88 203 Absa86 Absatz 3 Satz 4 Aktienge-
setz aufgrund dieser Erméachtigung ausgegebeneerAlliirfen insgesamt 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft im Zeitpunkt deskdimwerdens oder — falls dieser
Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Austibung derliegenden Erméachtigung nicht
Uberschreiten. Die H6chstgrenze von 10 % des Gapitits vermindert sich um den
anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf diggm eigenen Aktien der Gesell-
schaft entfallt, die wéhrend der Laufzeit des Gemgten Kapitals 2015 unter Aus-

schluss des Bezugsrechts der Aktiondre gemal #®34dtz 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Ab-

satz 3 Satz 4 Aktiengesetz veraul3ert werden. Diehstgrenze vermindert sich fer-
ner um den anteiligen Betrag des Grundkapitals,adérdiejenigen Aktien entfallt,

die zur Bedienung von Wandelschuldverschreibunyéandelgenussrechten, wan-
delbaren hybriden Schuldverschreibungen oder votiofgscheinen aus Options-
schuldverschreibungen oder Optionsgenussrechterjlgemit Options- oder Wand-

lungsrecht oder mit Options- oder Wandlungspflioder einer Ersetzungsbefugnis
der Gesellschaft, auszugeben sind, sofern dieseld&ehnschreibungen oder Genuss-

rechte wahrend der Laufzeit des Genehmigten KapRal5 unter Ausschluss des



Bezugsrechts in entsprechender Anwendung von §8Ab8Gtz 3 Satz 4 Aktiengesetz

ausgegeben werden.

(5) Bedingtes Kapital 2015

(6)

(1)

Das Grundkapital der Gesellschaft ist aufgrundBieschlusses der Hauptversammlung vom
10. Juni 2015 um bis zu EUR 190.188.029,83, eiilgétebis zu 67.237.653 auf den Inha-
ber lautende Stickaktien, bedingt erhéht (Bedingimsital 2015). Die bedingte Kapitaler-
hoéhung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie die Ibba beziehungsweise Glaubiger von
Wandelschuldverschreibungen, Wandelgenussrechtemdelbaren hybriden Schuldver-
schreibungen oder von Optionsscheinen aus Optibukkerschreibungen oder Optionsge-
nussrechten, die von der Gesellschaft oder Konméemehmen (8 18 Absatz 1 Aktienge-
setz), die der Gesellschaft nachgeordnet sinddeuGrundlage des Erméachtigungsbeschlus-
ses der Hauptversammlung vom 10. Juni 2015 (Erngicig 2015) bis zum 9. Juni 2020
ausgegeben oder garantiert werden, von ihren Wagsiuoder Optionsrechten Gebrauch
machen oder ihre entsprechenden Wandlungs- odeor@pflichten erfullen oder die Ge-
sellschaft von einer Ersetzungsbefugnis Gebrauathinand nicht andere Erfillungsformen
gewahlt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien etrfaligdem nach Mal3gabe der Erméachti-
gung 2015 jeweils zu bestimmenden Options- und Waigdpreis. Die neuen Aktien neh-
men von Beginn des Geschaftsjahres, in dem sidhddumislibung von Wandlungs- oder Op-
tionsrechten beziehungsweise durch Erfullung eatdgnder Wandlungs- oder Options-
pflichten beziehungsweise durch Ausibung einertEusgsbefugnis der Gesellschaft ent-
stehen, am Gewinn teil; soweit rechtlich zulaskayn der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die Gewinnbeteiligung neuer Aktienvalthend von § 60 Absatz 2 Aktienge-

setz, auch fir ein bereits abgelaufenes GescHéftégstlegen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des delitsrates den weiteren Inhalt der Ak-
tienrechte und der Bedingungen der Aktienausgabéendiesem 8§ 4 der Satzung vorgesehe-

nen KapitalmaRnahmen festzulegen.
§ 5 Aktien

Es kdnnen Sammelurkunden ausgegeben werden. D@rushsder Aktionare auf Verbrie-
fung ihrer Aktien ist ausgeschlossen, soweit neghé Verbriefung nach den Regeln erforder-

lich ist, die an einer Bérse gelten, an der dieg&kizum Handel zugelassen sind.
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Bei Ausgabe neuer Aktien kann fir diese eine v@9 $\bsatz 2 Satz 3 Aktiengesetz abwei-

chende Gewinnverteilung bestimmt werden.

Zur Unterzeichnung von Aktien und Zwischenscheigemlgt eine vervielfaltigte Unter-
schrift des Vorstands. Form und Inhalt der Aktidounden und der Gewinnanteil- und Er-
neuerungsscheine setzt der Vorstand mit Zustimna@sgAufsichtsrats fest, soweit das Ge-

setz keine zwingenden Vorschriften enthalt.

lll. Verfassung der Gesellschaft

1. Der Vorstand

8 6 Zusammensetzung, Geschéaftsordnung und Zustimmgserfordernisse

Der Vorstand besteht aus mindestens zwei MitgliedBer Aufsichtsrat bestimmt die Zahl
der Mitglieder des Vorstands und entscheidet Uibber Bestellung, den Widerruf der Bestel-

lung sowie die Anstellungsvertrage mit ihnen.

Die Geschaftsordnung erlasst der Vorstand durcktisimigen Beschluss aller Vorstands-
mitglieder mit Zustimmung oder Genehmigung des &titsrats, falls nicht der Aufsichtsrat

eine Geschaftsordnung fir den Vorstand erlasst.

Der Aufsichtsrat bestimmt in seiner Geschaftsordndie Geschafte, zu deren Vornahme der
Vorstand der Zustimmung des Aufsichtsrats bedaef. Bufsichtsrat kann bestimmen, dass
noch andere Arten von Geschéften seiner Zustimnbaagirfen, die nicht bereits in der Ge-

schaftsordnung des Aufsichtsrats der Zustimmungrstdllt werden.
§ 7 Vertretung

Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitgliegemeinsam oder durch ein Vorstands-

mitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen ¢gegeh vertreten.
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2. Der Aufsichtsrat

8§ 8 Zusammensetzung, Amtszeit und

Geschaftsordnung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat besteht aus neun Mitgliedern. Seditglieder werden von den Aktionéaren
nach dem Aktiengesetz und drei Mitglieder von debheftnehmern nach dem Drittelbeteili-

gungsgesetz gewahilt.

Die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder erfolgt furedZeit bis zur Beendigung der Hauptver-
sammlung, die Uber die Entlastung fur das viertecBé&ftsjahr nach dem Beginn der Amts-
zeit beschliel3t, sofern die Hauptversammlung beMdahl nicht fir alle oder einzelne Auf-

sichtsratsmitglieder eine kirzere Amtszeit bes@hli®as bei Beginn der Amtszeit laufende
Geschaftsjahr wird nicht mitgerechnet. Die Wieddrwiat statthaft. Erganzungswahlen er-

folgen flr die restliche Amtszeit des ausgeschiedemitglieds.

Die Hauptversammlung kann fur die von ihr zu watkm Aufsichtsratsmitglieder gleichzei-
tig Ersatzmitglieder bestellen, die entsprechemerevon ihr bei der Wahl festzulegenden

Reihenfolge an die Stelle vorzeitig ausgeschied@néichtsratsmitglieder treten.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrats und jedes Ersatgienl kann sein Amt unter Einhaltung ei-
ner einmonatigen Frist auch ohne wichtigen Grundldeine an den Aufsichtsratsvorsitzen-
den oder an den Vorstand zu richtende schriftlieddarung niederlegen. Der Aufsichtsrats-
vorsitzende, oder im Falle der AmtsniederlegungAlgsichtsratsvorsitzenden sein Stellver-

treter, kann auf die Einhaltung der Frist verziaohte

Der Aufsichtsrat gibt sich im Rahmen der zwingendesetzlichen Vorschriften und dieser

Satzung eine Geschéftsordnung.
8 9 Aufgaben und Befugnisse des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat alle Aufgaben und Rechte,iliie durch das Gesetz, die Satzung oder in
sonstiger Weise zugewiesen werden. Er hat insbeserten Vorstand bei seiner Geschafts-

fuhrung zu Uberwachen und zu beraten.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat laufend in demmv@esetz und den Geschaftsordnungen
des Aufsichtsrats und des Vorstands festgelegtefaklyrzu berichten.



3)

(1)

(2)

3)

(1)

Der Aufsichtsrat ist berechtigt, Anderungen dez8ag), die nur die Fassung betreffen, zu be-

schliel3en.
8§ 10 Aufsichtsratsvorsitz

Der Aufsichtsrat wahlt fur seine Amtszeit unmit@lnach der Hauptversammlung, die alle
Vertreter der Anteilseigner im Aufsichtsrat neu géWw hat, in einer ohne besondere Einberu-
fung stattfindenden Sitzung aus seiner Mitte eiM@msitzenden und einen oder mehrere

Stellvertreter.

Im Falle des Ausscheidens des Vorsitzenden odes étellvertreters wird unverziglich ein
Nachfolger fur die restliche Amtszeit des Ausgesdbnen gewahlt. Im Falle des Ausschei-
dens eines stellvertretenden Vorsitzenden ist einverzigliche Wahl eines Nachfolgers nur
erforderlich, wenn der Aufsichtsrat sonst keineellatrtretenden Vorsitzenden mehr hat.
Entsprechendes gilt jeweils fur den Fall, dassh#aseffende Mitglied des Aufsichtsrats nicht
aus dem Aufsichtsrat ausscheidet, sondern ledigkth Mandat als Vorsitzender oder stell-

vertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats niedgrl

Sind sowohl der Vorsitzende des Aufsichtsrategath seine Stellvertreter an der Ausiibung
ihres Amtes verhindert, so werden sie von dem drehsgjahren &altesten Vertreter der An-
teilseigner im Aufsichtsrat vertreten, in Sitzungeam dem an Lebensjahren &ltesten teilneh-

menden Vertreter der Anteilseigner im Aufsichtsrat.
8§ 11 Vergitung des Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten einedesiach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres
zahlbare Vergutung. Die Vergutung betragt fir dagzegne Mitglied EUR 35.000,00, fir den
Vorsitzenden des Aufsichtsrats EUR 80.000,00 undlé$sen Stellvertreter EUR 50.000,00.

Fur die Mitgliedschaft im Prifungsausschuss undRisikomanagement- und Liquiditatsstra-
tegie-Ausschuss des Aufsichtsrats erhalt das eiazditglied eine zusatzliche Vergitung in
Hohe von jahrlich EUR 15.000,00 je Ausschussmitifighaft und der jeweilige Vorsitzende
des Ausschusses eine zusatzliche Vergutung in Kohegahrlich EUR 30.000,00 je Aus-

schussvorsitz.

Fur die Mitgliedschaft in anderen Ausschissen dafsightsrats erhalt das einzelne Mitglied
eine zusatzliche Vergutung in H6he von jahrlich ELR000,00 je Ausschussmitgliedschaft
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und der jeweilige Vorsitzende des Ausschusseszisétzliche Vergitung in Héhe von jahr-
lich EUR 20.000,00 je Ausschussvorsitz.

Zusatzlich erhalten die Mitglieder des Aufsichtsraach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres
ein Sitzungsgeld in Hohe von jeweils EUR 500,00jédle Sitzung des Aufsichtsrats oder ei-
nes Ausschusses des Aufsichtsrats, an der dieiétiegl des Aufsichtsrats teilnehmen. Dies

gilt nicht fur Telefon- oder Videokonferenzen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ihre Mértgg und ihre Sitzungsgelder zuziglich
gesetzlicher Umsatzsteuer. Weiter erhalten die IMdgr des Aufsichtsrats Ersatz fur ihre

angemessenen Auslagen.

Aufsichtsratsmitglieder, die dem Aufsichtsrat urto einem Ausschuss des Aufsichtsrats
nur wahrend eines Teils des Geschaftsjahres angehénhalten eine zeitanteilige Vergitung.
Die jahrliche Vergutung wird in diesem Fall taggenainschlie3lich des Tages, an dem das

Mandat beginnt oder endet, berechnet.

Die Regelung nach diesem Absatz 1 gilt erstmalgli@rfir das Geschaftsjahr 2019 zu zah-

lende Vergutung.

Die Gesellschaft kann zugunsten der Mitglieder dasifsichtsrats eine Haft-
pflichtversicherung bis zur Hohe einer Deckungssemwon EUR 200 Mio. Gesamtversiche-
rungssumme p. a. abschliel3en, welche die gesetzelfitpflicht aus der Aufsichtsratstatig-
keit (einschlielich der Tatigkeit in Ausschisses dufsichtsrats) sowie ggf. die gesetzliche
Haftpflicht fir Organfunktionen der Aufsichtsratdglieder in nachgeordnet verbundenen
Unternehmen abdeckt. Die Kosten dieser Versichemégy die Gesellschatft.

§ 12 Ausschuisse

Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Ausschisiled und diesen, soweit gesetzlich zu-

l&ssig, auch Entscheidungsbefugnisse des Aufsathtébertragen.
§ 13 Sitzungen und Beschlussfassung
Der Aufsichtsrat halt mindestens zwei SitzungerKaenderhalbjahr ab.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn mindestéie Halfte der Mitglieder an der Be-

schlussfassung teilnimmt. Die Ausschiisse des Auttsiats sind beschlussfahig, wenn die
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Halfte ihrer Mitglieder, mindestens jedoch drei Acisussmitglieder, an der Beschlussfassung

teilnehmen.

Die Beschlisse des Aufsichtsrats und seiner Aussehiwerden mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst, soweit nicht gegdetahdere Mehrheiten vorgeschrieben

sind.

Willenserklarungen des Aufsichtsrats und seiners8hésse werden namens des Aufsichts-

rats von dem Vorsitzenden abgegeben.

Im Ubrigen regelt der Aufsichtsrat seine innere @igation, unter anderem zu Einberufung

und Beschlussfassung, selbst.
3. Die Hauptversammlung

§ 14 Ort, Einberufung, Teilnahme

Die Hauptversammlungen finden am Sitz der Geselfsader an einem anderen deutschen

Borsenplatz oder in einer anderen deutschen Stiatbehr als 100.000 Einwohnern statt.

Die ordentliche Hauptversammlung findet innerhatb eérsten acht Monate nach Ende eines

Geschaftsjahres statt.

Die Hauptversammlung wird vorbehaltlich der geseftin Einberufungsrechte des Auf-

sichtsrats und einer Aktionarsminderheit durch derstand einberufen.

Die Hauptversammlung wird, sofern das Gesetz kaloveeichende Frist vorsieht, mindestens
drei3ig Tage vor dem Tag der Hauptversammlung eufiee. Diese Einberufungsfrist ver-
langert sich um die Tage der Anmeldefrist (8 14ab$ dieser Satzung).

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausglilles Stimmrechts sind diejenigen
Aktionare berechtigt, die sich bei der Gesellscbdttr einer anderen in der Einberufungsbe-
kanntmachung genannten Stelle unter Nachweis fnésilsbesitzes mindestens sechs Tage
vor der Hauptversammlung angemeldet haben. Deril8lnésitz muss durch eine Bestéti-
gung des depotfihrenden Instituts nachgewiesenenemieser Nachweis hat sich auf den

Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der Hawgatmenlung zu beziehen. Die Anmel-
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dung und der Nachweis Uber den Anteilsbesitz bedidier Textform und missen in deut-

scher oder englischer Sprache abgefasst sein.

Das Stimmrecht kann durch Bevollmachtigte ausgeidrden. Der Bevollméachtigte kann
auch ein durch die Gesellschaft benannter Stimnseetireter sein. Wenn weder ein Kredit-
institut, ein gemal 88 135, 125 Aktiengesetz ghgestelltes Institut oder Unternehmen noch
ein anderer der in § 135 Aktiengesetz Genannteollpeichtigt wird, ist die Vollmacht in
Textform zu erteilen und nachzuweisen. Die Einzédmeder Vollmachterteilung und des
Nachweises gegeniiber der Gesellschaft werden zusammt der Einberufung der Haupt-

versammlung bekannt gemacht.

Der Vorstand kann vorsehen, dass die Aktionareeamdduptversammlung auch ohne Anwe-
senheit an deren Ort und ohne einen Bevollmacintigignehmen und samtliche oder einzel-
ne ihrer Rechte ganz oder teilweise im Wege elaidoher Kommunikation austiben konnen.
Er kann Umfang und Verfahren im Einzelnen regelacM der Vorstand von dieser Ermach-
tigung Gebrauch, sind die naheren EinzelheiteneinEinberufungsbekanntmachung mitzu-

teilen.

Der Vorstand kann vorsehen, dass Aktionare ihmargen, auch ohne an der Hauptversamm-
lung teilzunehmen, schriftlich oder im Wege elektscher Kommunikation abgeben dirfen
(Briefwahl). Er kann das Verfahren der Briefwahl Eimzelnen regeln. Macht der Vorstand
von dieser Erméachtigung Gebrauch, sind die néhEiamrelheiten in der Einberufungsbe-

kanntmachung mitzuteilen.

Die Gesellschaft kann die Ubertragung der Hauparmmslung ganz oder in Teilen in Bild
und Ton Uber elektronische oder andere Medien gaetadHierauf ist in der Einberufungsbe-

kanntmachung zur Hauptversammlung hinzuweisen.

Mitglieder des Aufsichtsrats, die ihren Wohnsitfarhalb der Bundesrepublik Deutschland

haben, kbnnen an der Hauptversammlung per Videtrdgeng teilnehmen.
§ 15 Stimmrecht

In der Hauptversammlung gewahrt jede Stlickaktie 8trmme.
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8§ 16 Leitung der Hauptversammlung

(1) Den Vorsitz in der Hauptversammlung fiihrt der Acifiésratsvorsitzende oder eine von die-

(2)

1)

(2)

sem bestimmte andere Person (die nicht dem Aufsethangehéren muss). Sind weder der
Aufsichtsratsvorsitzende noch die von diesem besterPerson anwesend oder benennt der
Aufsichtsratsvorsitzende keine Person, so Ubernigdentan Lebensjahren dlteste anwesende
Vertreter der Anteilseigner im Aufsichtsrat den $itr. Ist kein Vertreter der Anteilseigner
im Aufsichtsrat anwesend, wird der Vorsitzende dauptversammlung von der Hauptver-

sammlung gewahlt.

Der Vorsitzende leitet die Hauptversammlung. Erkdie Reihenfolge der Verhandlungsge-
genstande abweichend von der angekuindigten Tageswdestlegen. Ferner bestimmt er
die Art der Abstimmung. Der Vorsitzende ist ermégthtdas Frage- und Rederecht des Akti-
onars zeitlich angemessen zu beschréanken. Er kabesondere bereits zu Beginn oder wah-
rend der Hauptversammlung den zeitlichen Rahmerdéir ganzen Verlauf der Hauptver-
sammlung, fur die Aussprache zu den einzelnen bagesngspunkten sowie flr den einzel-

nen Frage- und Redebeitrag angemessen festsetzen.
§ 17 Mehrheiten

Die Hauptversammlung fasst ihre Beschlisse miaehdr Mehrheit der abgegebenen Stim-
men, soweit nicht das Gesetz oder die Satzung anohgine grol3ere Mehrheit erfordert. In
den Fallen, in denen das Gesetz — in nicht zwingeRdrm — eine Mehrheit des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals vorsdhmgémtigt die einfache Mehrheit des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

§ 18 Gewinnverwendung

Uber die Verwendung des Bilanzgewinns entscheigeHduptversammlung. Sie ist hierbei

an den festgestellten Jahresabschluss gebunden.

Die Hauptversammlung kann anstelle einer Baraustoigiganz oder teilweise eine Ver-

wendung des Bilanzgewinnes im Wege einer Sachaiitssoly beschlieRen.



