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Ausf ertigungsdatum 22.05.2005

Vol l zitat:
"Pfandbriefgesetz vom22. Mai 2005 (BGBI. | S. 1373), das zuletzt durch Artikel 6 des
Gesetzes vom 31. Juli 2009 (BGBI. | S. 2512) geandert worden ist"

St and: Zul et zt gedndert durch Art. 6 Gv. 31.7.2009 |I 2512

FulRnot e

Text nachwei s ab: 19.7.2005 Zur Anwendung vgl. § 53

Das G wirde als Artikel 1 des Gv. 22.5.2005 | 1373 vom Bundestag beschl ossen. Es tritt
gem Art. 20 dieses Gam19.7.2005 in Kraft. 8 4 Abs. 6, § 5 Abs. 3, 8 16 Abs. 4, § 24
Abs. 5 und 8 53 treten am 28.5.2005 in Kraft.
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Abschnitt 1

Anwendungsber ei ch, Erl aubnis und Aufsicht

8 1 Begriffsbestinmungen

(1) Pfandbriefbanken sind Kreditinstitute, deren Geschéaftsbetrieb das
Pf andbri ef geschaft unfasst. Pfandbriefgeschéaft ist

1. di e Ausgabe gedeckter Schul dverschrei bungen auf G und erworbener Hypot heken

unt er

der Bezei chnung Pfandbriefe oder Hypothekenpfandbriefe (i m Fol genden

Hypot hekenpf andbri ef e),

2. die Ausgabe gedeckter Schul dverschrei bungen auf G und erworbener Forderungen
gegen staatliche Stellen unter der Bezei chnung Konmunal schul dver schr ei bungen
Kommunal obl i gati onen oder Offentliche Pfandbriefe (imFolgenden: Ofentliche
Pf andbri efe),
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3. die Ausgabe gedeckter Schul dverschrei bungen auf G und erworbener Schiffshypot heken
unt er der Bezei chnung Schi ffspfandbriefe,

4. di e Ausgabe gedeckter Schul dverschrei bungen auf G und erworbener
Regi st er pf andrechte nach 8 1 des Gesetzes Uber Rechte an Luftfahrzeugen oder
ausl andi scher Fl ugzeughypot heken unter der Bezei chnung Fl ugzeugpfandbri ef e.

(2) Dem Erwerb ei ner Hypothek steht gleich der Anspruch gegen ein geeignetes
Kreditinstitut auf Abtretung oder Teilabtretung ei ner Hypot hek, die von dem
Kreditinstitut treuhéanderisch zugunsten der Pfandbriefbank verwaltet wird, sofern
imFalle der Insolvenz des Kreditinstituts die Pfandbriefbank di e Aussonderung der
Hypot hek verl angen kann. Fur Schiffshypot heken und Regi sterpfandrechte i m Sinne des
Absatzes 1 Nr. 4 oder ausl andi sche Fl ugzeughypot heken gilt Satz 1 entsprechend.

(3) Pfandbriefe im Sinne der fol genden Vorschriften sind Hypot hekenpfandbri ef e,
O fentliche Pfandbriefe, Schiffspfandbriefe und Fl ugzeugpfandbri efe.

8§ 2 Erl aubnis

(1) Ein Kreditinstitut mt Sitz im CGeltungsbereich dieses Cesetzes, das das

Pf andbri ef geschéaft betreiben will, bedarf der schriftlichen Erlaubnis der
Bundesanstalt fir Finanzdi enstl ei stungsaufsicht (Bundesanstalt) nach § 32 des
Kredi t wesengeset zes. Zusatzlich muss das Kreditinstitut fir eine Erlaubnis zum
Betrei ben des Pfandbrief geschafts fol gende Voraussetzungen erfill en:

1. Das Kreditinstitut nuss uber ein Kernkapital von m ndestens 25 MIIlionen Euro
ver f ugen.

2. Das Kreditinstitut muss eine Erlaubnis fir das Kreditgeschaft im Sinne des § 1 Abs.
1 Satz 2 Nr. 2 des Kreditwesengesetzes haben und di eses voraussichtlich betrei ben

3. Das Kreditinstitut muss Uber geei gnete Regel ungen und Instrumente im Sinne des § 27
zur Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der Risiken fir die Deckungsmassen und das
darauf grindende Em ssi onsgeschéaft verflgen

4. Aus dem der Bundesanstalt vorzul egenden Geschaftsplan des Kreditinstituts nuss
hervorgehen, dass das Kreditinstitut das Pfandbriefgeschaft regel naBi g und
nachhal tig betreiben wird und dass ein dafir erforderlicher organisatorischer
Auf bau vorhanden i st.

5. Der organisatorische Aufbau und di e Ausstattung des Kreditinstituts missen,
abhangi g von der Reichweite der Erlaubnis, kinftigen Pfandbriefem ssionen sow e
dem | mrobi | i enfi nanzi erungs-, Staatsfinanzi erungs-, Schiffsfinanzi erungs- oder
Fl ugzeugfi nanzi erungsgeschaft angenessen Rechnung tragen

Abwei chend von § 33 Abs. 4 des Kreditwesengesetzes ist die nach Satz 1 erforderliche
Erl aubni s auch dann zu versagen, wenn di e Voraussetzungen des Satzes 2 Nr. 1 bis
5 nicht vorliegen. § 32 Abs. 2 Satz 2 des Kreditwesengesetzes ist nmt der MRgabe
anzuwenden, dass die Erlaubnis fir das Pfandbriefgeschaft auch auf einzel ne der
in 81 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis 4 genannten Tatigkeiten beschrénkt werden kann

Die nach § 33 Abs. 2 Satz 1 des Kreditwesengesetzes vorausgesetzten theoretischen
und prakti schen Kenntni sse sind i mPfandbri efgeschaft abhangi g von der Reichweite
der Erlaubni s regel maBi g anzunehnen, wenn di e Geschaftsleiter Uber entsprechende
Kennt ni sse i m Berei ch des Hypot hekar kredi t geschafts, des Komunal kr edi t geschafts,
des Schiffskreditgeschafts oder des Flugzeugfinanzi erungsgeschafts und dessen

Ref i nanzi erung verfligen

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis zum Betrei ben des Pfandbriefgeschafts auller in
den Féallen des § 35 Abs. 2 des Kreditwesengesetzes auch auf heben, wenn

1. die Voraussetzungen des Absatzes 1 Satz 2 Nr. 1 bis 3 und 5 nicht nmehr vorliegen
oder

2. die Pfandbriefbank seit nehr als zwei Jahren kei ne Pfandbri efe begeben hat und
nicht zu erwarten ist, dass das Pfandbriefgeschaft innerhalb der nachsten sechs
Monate al s regel maf3i g und nachhal ti g betri ebenes Bankgeschaft w eder aufgenomren
wird.
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(3) Hebt die Bundesanstalt die Erlaubnis fir das Pfandbriefgeschaft auf oder erlischt
di ese, so sind die Deckungsmassen abzuwi ckel n.

(4) ImFalle des Absatzes 3 ernennt das Cericht des Sitzes der Pfandbriefbank auf
Antrag der Bundesanstalt eine oder zwei geeignete natirliche Personen als Sachwalter,
soweit es fiur eine sachgerechte Abw cklung erforderlich ist. Fir die Rechtsstellung
di eses Sachwal ters gelten die Vorschriften der 88 30 bis 36 entsprechend.

§ 3 Aufsicht

Di e Bundesanstalt ubt die Aufsicht uber die Pfandbriefbanken nach den Vorschriften
di eses Gesetzes und des Kreditwesengesetzes aus. Sie ist befugt, alle Anordnungen
zu treffen, die geeignet und erforderlich sind, umdas Geschaft der Pfandbriefbanken
mt diesem Gesetz und den dazu erl assenen Rechtsverordnungen im Ei nkl ang zu erhal t en.
Sie hat zu von ihr bestimten Zeitpunkten auf der G undl age geei gneter Stichproben
di e Deckung der Pfandbriefe zu prifen; hierbei kann sie sich anderer Personen und

Ei nrichtungen bedienen. Die Priufung soll in der Regel nach jeweils zwei Jahren
erfolgen. Die von anderen staatlichen Stellen ausgeiibte Aufsicht bleibt unberihrt.
Abschnitt 2

Al | genei ne Vorschriften Uber die Pfandbriefem ssion

8 4 Deckungskongruenz

(1) Die jederzeitige Deckung der um aufenden Pfandbriefe nach dem Barwert, der die
Zins- und Til gungsverpflichtungen einbezi eht, nuss sichergestellt sein; der Barwert der
ei ngetragenen Deckungswerte muss den Barwert der zu deckenden Verbindlichkeiten um 2
Prozent ubersteigen (sichernde Uberdeckung). Die sichernde Uberdeckung nuss bestehen in

1. Schul dver schrei bungen, Schul dbuchf orderungen, Schatzwechsel n und Schat zanwei sungen
deren Schul dner der Bund, ein Sondervermnmbgen des Bundes, ein Land, die Europdi schen
Genei nschaften, ein anderer Mtgliedstaat der Européai schen Union, ein anderer
Vertragsstaat des Abkomrens Uber den Européai schen Wrtschaftsraum die Européi sche
I nvestitionsbank, die Internationale Bank fir W ederaufbau und Entw ckl ung, die
Ent wi ckl ungsbank des Europarates oder die Europai sche Bank fir W ederaufbau und
Entwi cklung ist; dies gilt auch fur Schul dverschrei bungen, Schul dbuchf orderungen
Schat zwechsel und Schat zanwei sungen, deren Schul dner die Schwei z, die Vereinigten
St aaten von Ameri ka, Kanada oder Japan sind, sofern deren R sikogew cht
ent sprechend dem Rating ei ner anerkannten international en Ratingagentur der
Bonitatsstufe 1 nach Tabelle 1 des Anhangs VI der Richtlinie 2006/ 48/ EG des
Eur opai schen Parl anents und des Rates vom 14. Juni 2006 Uber di e Aufnahnme und
Ausibung der Tatigkeit der Kreditinstitute (ABl. EUN. L 177 S. 1) in der jeweils
gel tenden Fassung zugeor dnet worden i st;

2. Schul dver schrei bungen, fur deren Verzinsung und Rickzahl ung ei ne der unter Nunmmer 1
bezei chneten Stellen die Gewdhrl ei stung Uber normen hat,

3. Quthaben bei der Europai schen Zentral bank, bei Zentral banken der Mtgliedstaaten
der Européi schen Uni on oder bei geeigneten Kreditinstituten mt Sitz in
einemder in Nunmer 1 genannten Staaten, denen ein der Bonitatsstufe 1
ent sprechendes Ri si kogewi cht nach Tabell e 3 des Anhangs VI der Richtlinie 2006/ 48/
EG nach den national en Regel ungen zugeordnet worden ist, die zur Unrsetzung
der Rahnenverei nbarung , I nternational e Konvergenz der Kapital messung und
Ei genkapi t al anf or derungen“ des Basel er Ausschusses fir Bankenaufsicht vom Juni 2004
gleichwertig zur Richtlinie 2006/ 48/ EG erl assen worden sind, deren Erfillung nicht
bedi ngt, befristet, anderen Forderungen rechtsgeschéaftlich nachgeordnet oder in
sonstiger Wi se eingeschrankt ist, jedoch nur, sofern die Hohe der Forderungen der
Pf andbri ef bank bereits beimErwerb bekannt ist; fir die Zuordnung zur Bonitéatsstufe
1 sind die Ratings anerkannter international er Ratingagenturen mafl3geblich

Di e Begrenzungen des 8 19 Abs. 1 Nr. 2 und 3, des § 20 Abs. 2 Nr. 2, des § 26 Abs. 1
Nr. 3 und 4 und des 8§ 26f Abs. 1 Nr. 3 und 4 sind insowit nicht anzuwenden.
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(1a) Zusatzlich ist zur Sicherung der Liquiditéat fur die nédchsten 180 Tage ein

t aggenauer Abgleich der fallig werdenden Forderungen aus ei ngetragenen Deckungswerten
und fallig werdenden Verbindlichkeiten aus ausstehenden Pfandbriefen und in Deckung
befindlichen Derivategeschéften vorzunehnmen. Fur jeden Tag ist die Summe der bis zu

di esem Tag anfal |l enden Tagesdi fferenzen zu bilden. Die grofRte sich ergebende negative
Summe in den néchsten 180 Tagen mnuss jederzeit durch die Sunme aus den Deckungswerten
nach Absatz 1 Satz 2 und den ei ngetragenen Deckungswerten, die vom Europai schen System
der Zentral banken al s not enbankf &hi g ei ngestuft werden, gedeckt werden. Fir Werte, die
ausschlieBlich zur Sicherung der Liquiditéat ins Deckungsregister eingetragen werden,
sind di e Begrenzungen der 88 19, 20, 26 und 26f nicht anzuwenden.

(2) Der jeweilige Gesantbetrag der imUn auf befindlichen Pfandbriefe einer Gattung
muss auch in Hohe des Nennwertes jederzeit durch Werte von m ndestens gl ei cher

Hohe gedeckt sein. Wenn der zum Zeitpunkt der Pfandbriefausgabe bekannte naxinal e
Ei nl 6sungswert hdher als der Nennwert ist, tritt er an die Stelle des Nennwertes.

(3) Soweit aus als Deckung verwendeten Derivat egeschaften Verbindlichkeiten der

Pf andbri ef bank begrindet werden, missen auch di e Anspriche der Vertragspartner der
Pf andbri ef bank gedeckt sein. Derivategeschafte im Sinne dieses Gesetzes sind unter
ei nem st andar di si erten Rahnmenvertrag zusamengefasste Derivate nach § 1 Abs. 11
Satz 4 Nr. 1 des Kreditwesengesetzes einschlielllich der unter dem Rahnenvertrag
abgeschl ossenen Besi cherungsanhdnge und weiteren Verei nbarungen

(4) Die Pfandbriefbank hat fortlaufend durch geei gnete Rechenwerke sicherzustellen
und in nachvol | zi ehbarer Wi se zu dokunenti eren, dass die vorschriftsmili ge Deckung
j ederzeit gegeben ist.

(5) I'mUmr auf befindlich ist ein Pfandbrief, wenn der Treuh&nder ihn gemél3 § 8 Abs.

3 ausgefertigt und der Pfandbriefbank lbergeben hat; soweit sichergestellt wird, dass
ei ne Verfigung Uber einen von der Pfandbriefbank gehaltenen Pfandbrief ohne Zusti mung
des Treuhanders nicht ausgefihrt wirde, schei det der Pfandbrief fir die Dauer der

Si cherstel lung aus dem Unl auf aus.

(6) Das Bundesmi ni steriumder Finanzen wird ernachtigt, im Ei nvernehnen mt dem
Bundesmi ni steri um der Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimung des
Bundesr at es bedarf, Einzelheiten der Methode fir die Barwertrechnung nach Absatz 1 Satz
1 und §8 19 Abs. 1 Nr. 4 Satz 3, auch in Verbindung mt 8 20 Abs. 2 Nr. 3 und § 26 Abs.
1 Nr. 5 sowie § 26f Abs. 1 Nr. 5, sowie das MaB der Zins- und Wahrungskur sver ander ungen
zu bestimen, dem di e Deckung nach Absatz 1 Satz 1 m ndestens standhal ten nuss.

Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann di ese Ernméchti gung durch Recht sverordnung

auf di e Bundesanstalt fir Finanzdienstl ei stungsaufsicht Ubertragen. Vor Erlass der
Recht sverordnung sind die Spitzenverbande der Kreditw rtschaft anzuhdren

(7) Es ist verboten, fur eine Pfandbriefbank Pfandbriefe in den Verkehr zu bringen
wenn deren Betrag nicht durch die imjeweiligen Deckungsregi ster eingetragenen Wrte
vorschriftsnmili g gedeckt ist. Es ist auch verboten, fir eine Pfandbriefbank Uber einen
i m Deckungsregi ster eingetragenen Wert durch Ver&uf3erung oder Bel astung zum Nacht ei

der Pfandbri ef gl &ubi ger oder der d &ubi ger von Ansprichen aus Derivat egeschaften nach
Absatz 3 zu verfugen, obwohl die Ubrigen imjeweiligen Register eingetragenen Wrte
zur vorschriftsmili gen Deckung der entsprechenden Pfandbriefe und der Anspriche aus
Deri vat egeschaften nach Absatz 3 nicht geniigen. Pfandbriefe dirfen nicht ohne di e nach
§ 8 Abs. 3 Satz 1 erforderliche Bescheinigung in den Verkehr gebracht werden.

8 5 Deckungsregi ster

(1) Die zur Deckung der Pfandbriefe sowi e der Anspriiche aus Derivategeschéaften nach §
4 Abs. 3 verwendeten Deckungswerte sind von der Pfandbriefbank einzeln in das fir die
jeweilige Pfandbriefgattung gefihrte Register (Deckungsregister) einzutragen. Derivate
dirfen nur mt Zustimung des Treuhanders und des Vertragspartners der Pfandbri ef bank
ei ngetragen werden; eine Eintragung ohne die erforderliche Zustinmung gilt als nicht
erfolgt. Wrd ein zur Deckung bendtigter Wert zurickgezahlt, so hat derjenige, der

far die Eintragung der Deckungswerte verantwortlich ist, unverziglich entsprechende
Ersatzwerte in das Deckungsregi ster einzutragen. Zum jeweiligen Deckungsregister
kénnen nehrere Unterregister, die den Anforderungen des Deckungsregi sters entsprechen
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angel egt werden, wenn dadurch die Kl arheit und die Funktion des Deckungsregi sters nicht
beei ntrachti gt werden. Di e Bundesanstalt kann anordnen, dass die Eintragungen aus ei nem
Unt erregi ster oder mehreren Unterregi stern innerhal b ei ner angenessenen Frist in das
Hauptregi ster zu Ubertragen sind.

(1a) Soweit eingetragene Werte nur teilweise zur Deckung der Pfandbriefe der

Pf andbri ef bank bestimt sind, nuss das Deckungsregi ster genaue Angaben Uber den Unfang
des zur Deckung bestimten Teils und sei nen Rang gegeniiber dem nicht zur Deckung
bestimten Teil enthalten; im Zweifel hat der zur Deckung bestimmte Teil Vorrang.

Vor behal tlich einer teilweisen | ndeckungnahnme in geringerer Hohe nach Satz 1 gelten
Hypot heken stets nur bis zur Hohe der Bel ei hungsgrenze nach den 88 14 und 22 Abs. 2
sowie 8 26b Abs. 2 als zur Deckung bestinmm. Die Bel ei hungsgrenze errechnet sich anhand
des ei ngetragenen Bel ei hungswertes; der zur Deckung bestimmte Teil hat im Zweifel
Vorrang. Werden ei ngetragene Wrte ganz oder teilweise von der Pfandbriefbank als
Treuhander verwal tet, nuss das Deckungsregi ster genaue Angaben Ulber den d aubi ger des
Ubertragungsanspruchs enthalten; bei teilweiser treuhanderischer Verwaltung gelten

die Satze 1 und 2 entsprechend. Eine treuhanderische Verwaltung nach Satz 4 liegt vor
wenn die verwalteten Werte im Verhédltnis zwi schen dem Treugeber und der Pfandbri ef bank
oder deren d aubiger als Werte des Treugebers gelten, obwohl sie nicht Ubertragen sind,
i nshesondere imFalle der Verwal tung al s Refinanzi erungsunternehnen nach den 88 22a bis
220 des Kreditwesengeset zes.

(1b) Die Ubernittlung der im Deckungsregister einzutragenden personenbezogenen Daten
an eine Pfandbriefbank, die zum Zwecke der Refinanzi erung Uber Pfandbriefe nach

der Deckungsregi sterverordnung zur Eintragung der Daten in ihr Deckungsregister
verpflichtet ist, ist zur Wahrnehnmung berechtigter Interessen zul &ssig.

(2) Innerhalb des ersten Mnats eines jeden Kal enderhal bj ahres i st eine von dem nach

§ 7 bestellten Treuhdnder bestéatigte Aufzeichnung der Ei ntragungen, wel che wahrend

des | etzten Kal enderhal bj ahres in den Deckungsregi stern vorgenomen worden sind, der
Bundesanstalt zu Ubernitteln. In der nach Absatz 3 zu erlassenden Rechtsverordnung
kann bestimrt werden, dass imFalle der Ubernmittlung der Aufzeichnung in el ektronischer
Form di ese abwei chend von Satz 1 santliche in den Deckungsregi stern vorgenomenen

Ei ntragungen zu enthalten hat.

(3) Das Bundesmini sterium der Finanzen hat im Ei nvernehnmen mit dem Bundesni ni sterium
der Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,

Ei nzel heiten Uber die Formund den notwendi gen I nhalt des Deckungsregisters sow e

der vorzunehnenden Ei ntragungen zu bestimren. Di e Rechtsverordnung nmuss auch
Vorschriften Uber die Form der Aufzeichnung, Uber die Form der Bestatigung durch

den Treuh&ander sowi e lber die Art und Wise der Ubernmittlung der Aufzeichnung und

der en Auf bewahrung durch di e Bundesanstalt enthalten. Vor Erlass der Rechtsverordnung
sind die Spitzenverbande der Kreditw rtschaft anzuhodren. Das Bundesnini sterium der

Fi nanzen kann di ese Erméchti gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt fur

Fi nanzdi enst | ei st ungsauf si cht Ubertragen

8 6 Inhalt der Pfandbriefe

(1) I'n den Pfandbriefen sind die fur das Rechtsverhaltnis zw schen der Pfandbri ef bank
und den Pfandbri ef gl aubi gern mallgebenden Besti mrungen, insbesondere beziglich der
Kindbar keit der Pfandbriefe, ersichtlich zu nachen.

(2) Den Pfandbri ef gl aubi gern darf ein Kindi gungsrecht nicht eingerdunt werden.

(3) Die Ausgabe von Pfandbriefen, deren maxi nmal er Ei nl 6sungswert nicht bekannt ist, ist
ni cht gestattet.

8 7 Treuhander und Stellvertreter

(1) Bei jeder Pfandbriefbank ist ein Treuhdnder sowi e mindestens ein Stellvertreter zu
bestel | en.

(2) Treuhdnder und Stellvertreter missen die zur Erfdllung ihrer Aufgaben
erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen besitzen. Die Qualifikation als
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Wrtschaftspriufer oder vereidigter Buchprifer |&sst die erforderlichen Kenntnisse
vernmuten. Eine Bestellung als Treuh&nder oder Stellvertreter ist ausgeschlossen

wenn G inde vorliegen, nach denen die Besorgnis der Befangenheit besteht. Das ist

i nshesondere der Fall, wenn die Person in ei nem Beschéaftigungs- oder Mandatsverhéaltnis
mt der Pfandbriefbank steht oder innerhalb der vorausgegangen drei Jahre gestanden
hat .

(3) Die Bestellung erfolgt durch di e Bundesanstalt nach Anhérung der Pfandbri ef bank

vor der erstnaligen Ausgabe von Pfandbriefen findet eine Bestellung nur auf Antrag der

Pfandbri ef bank statt. Die Bestellung kann befristet und jederzeit aus sachlichem G und

durch di e Bundesanstalt wi derrufen werden. Die Bestellung endet spéatestens zum Ende des
Monats, in dem das 75. Lebensjahr vollendet wird.

(4) Der Treuhander hat der Bundesanstalt Auskunft Uber die von i hmim Rahmen sei ner
Tati gkeit getroffenen Feststell ungen und Beobachtungen zu erteil en. Der Treuhander i st
an Wi sungen der Bundesanstalt nicht gebunden

(5) Treuhéander und Stellvertreter haften der Pfandbriefbank sow e den
Pf andbri ef gl aubi gern und den d aubi gern von Ansprichen aus Derivategeschaften nach § 4
Abs. 3 aus ihrer Tatigkeit nur imFalle von Vorsatz und grober Fahrl &assigkeit.

§ 8 Auf gaben

(1) Der Treuhander hat darauf zu achten, dass die vorschriftsmili ge Deckung fur die
Pfandbri efe und Anspriche aus Derivategeschaften nach § 4 Abs. 3 jederzeit vorhanden
ist; hierbei hat er darauf zu achten, dass der Wert der beliehenen G undsticke nach der
auf Grund des 8§ 16 Abs. 4 erlassenen Rechtsverordnung, der Wert der beliehenen Schiffe
und Schi ff sbauwer ke nach der auf Gund des § 24 Abs. 5 erlassenen Rechtsverordnung

und der Wert der beliehenen Flugzeuge nach der auf Gund des 8§ 26d Abs. 3 erlassenen
Recht sverordnung festgesetzt ist. Dariuber hinaus ist er nicht verpflichtet zu

unt ersuchen, ob der festgesetzte Wert demw rklichen Wert entspricht.

(2) Der Treuhander hat darauf zu achten, dass die zur Deckung der Pfandbriefe und der
Anspriche aus Derivategeschaften nach § 4 Abs. 3 verwendeten Werte gena3 § 5 Abs. 1 in
das jeweilige Deckungsregister eingetragen werden. Er hat auch darauf zu achten, dass
die Eintragung eines Derivats von der Pfandbriefbank unter Angabe des entsprechenden
Deckungsregi sters unverzigli ch dem Vertragspartner des Derivategeschafts mtgeteilt
wird.

(3) Der Treuhander hat die Pfandbriefe vor der Ausgabe mit einer Beschei ni gung
Uber das Vorhandensein der vorschriftsnmili gen Deckung und Uber die Eintragung in
das entsprechende Deckungsregi ster zu versehen. Ei ne Nachbil dung der ei genhdndi gen
Unterschrift genigt.

(4) I m Deckungsregi ster eingetragene Werte kdnnen nur mit Zustimmung des Treuhénders in
dem Regi ster gel 6scht werden. Die Zustimung des Treuhanders bedarf der Schriftform
sie kann in der Wise erfol gen, dass der Treuhander seine Nanmensunterschrift dem
Loschungsvermerk i m Deckungsregi ster beifugt. Fir die Ldédschung ei nes ei ngetragenen
Derivats, das noch nicht vollstandi g abgew ckelt ist, ist ferner die Zustimung des
Vertragspartners der Pfandbriefbank erforderlich; eine Léschung ohne die erforderliche
Zustimung gilt als nicht erfolgt. Absatz 2 Satz 2 ist entsprechend anzuwenden

8 9 (weggefallen)

8§ 10 Befugni sse

(1) Der Treuhander ist befugt, jederzeit die Unterlagen der Pfandbriefbank ei nzusehen
und Auskinfte zu verl angen, soweit sie sich auf die Pfandbriefe und auf die in die
Deckungsr egi st er ei ngetragenen Wrte bezi ehen

(2) Die Pfandbriefbank ist verpflichtet, von den Kapitalrickzahl ungen auf die in die
Deckungsregi ster eingetragenen Wrte sowi e von sonstigen fir die Pfandbriefgl aubi ger
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und di e G aubi ger von Ansprichen aus Derivategeschadften nach § 4 Abs. 3 erheblichen
Ander ungen, wel che diese Werte betreffen, dem Treuhander fortlaufende Mtteilung zu
machen.

§ 11 Vergutung, Streitentschei dung

(1) Der Treuhander und seine Stellvertreter erhalten von der Bundesanstalt eine
angenessene Vergutung; diese ist von der Pfandbriefbank gesondert zu erstatten und auf
Ver| angen der Bundesanstalt vorzuschi el3en

(2) Streitigkeiten zwi schen dem Treuhdnder und der Pfandbriefbank entschei det die
Bundesanstal t.

Abschnitt 3
Besondere Vorschriften ldber die Deckungswerte

Unt erabschnitt 1
Hypot hekenpf andbri ef e

8§ 12 Deckungswerte

(1) Zur Deckung fir Hypot hekenpfandbriefe nach 8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 durfen nur
Hypot heken benutzt werden, die den Erfordernissen der 88 13 bis 17 entsprechen

(2) Steht der Pfandbriefbank ei ne Hypot hek an ei nem G undstick zu, das sie zur
Ver hit ung eines Verlustes an der Hypothek erworben hat, so darf sie die Hypothek nur
auf Grund ei ner neuen Bel ei hungswerternmittlung nach § 16 zur Deckung verwenden

(3) Die eingetragenen Deckungswerte erstrecken sich auch auf alle Forderungen, deren

I nhaber die Pfandbriefbank ist und die auf die wirtschaftliche Substanz des G undsticks
gerichtet sind, insbesondere Forderungen, auf die sich die Hypothek bei inlandischen

G undst icken nach den 88 1120, 1123, 1126, 1127 und 1128 des Burgerlichen Cesetzbuchs
erstrecken wirde, auf die Ubertragung des Grundstiicks oder grundstiicksgl ei che oder

ver gl ei chbare Rechte und auf di e Auskehr des Erl dses ei ner Verwertung.

8§ 13 Bel egenheit der Sicherheiten

(1) Die Hypotheken niissen | asten auf Grundsticken, grundstucksgl ei chen Rechten

oder sol chen Rechten einer ausl dndi schen Recht sordnung, die den grundsticksgl ei chen
Recht en deut schen Rechts vergl ei chbar sind. Die belasteten Gundsticke und die
Grundst icke, an denen die bel asteten Rechte bestehen, missen in einem Mtgliedstaat
der Européi schen Uni on oder einem anderen Vertragsstaat des Abkonmmens uber den

Eur opai schen Wrtschaftsraum in der Schweiz, in den Vereinigten Staaten von Anmeri ka,
i n Kanada oder in Japan bel egen sein; der Gesantbetrag der Bel ei hungen in Staaten
di e nicht der Europaischen Union angehtren, bei denen nicht sichergestellt ist, dass
sich das Vorrecht der Pfandbriefgl &ubi ger nach § 30 Abs. 1 auf die Forderungen der

Pf andbri ef bank aus di esen Bel ei hungen erstreckt, darf 10 Prozent des Gesantbetrages der
Bel ei hungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht Ubersteigen.

(2) Die Beleihung befristeter Rechte ist nur zul dssig, wenn die plannafZi ge Til gung der
Hypot hek spatestens zehn Jahre vor Abl auf des Rechts endet und nicht |&nger dauert,
al s zur buchnalZi gen Abschrei bung des Bauwerks nach wirtschaftlichen G undsatzen
erforderlich ist.

8§ 14 Bel ei hungsgrenze
Hypot heken dirfen nur bis zur Hohe der ersten 60 Prozent des von der Pfandbrief bank

auf Grund einer Wertermttlung nach § 16 festgesetzten Wrtes des G undst icks
(Bel ei hungswert) zur Deckung benutzt werden.
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8 15 Versicherungspflicht

(1) Auf dem G undst ick aufstehende CGeb&ude missen wdhrend der gesanten Dauer der
Bel ei hung zumi ndest in Hohe des Bauwertes gegen die nach Lage und Art des bj ektes
erhebl i chen Ri si ken versichert sein.

(2) Erstreckt sich die Hypothek nicht kraft Gesetzes auf di e Versicherungsforderung,
i st die Beleihung nur zul &ssig, wenn die Pfandbriefbank durch Vertrag ei ne
ent sprechende Sicherheit erhalt.

8 16 Bel ei hungswerterm ttlung

(1) Die als Gundl age fur die Belei hungswertfestsetzung di enende Wertermittlung i st
von ei nem von der Kreditentschei dung unabhéangi gen Gutachter vorzunehnen, der uber
di e hi erzu notwendi ge Berufserfahrung sow e Uber di e notwendi gen Fachkennt ni sse fur
Bel ei hungswerternittlungen verfigen nuss.

(2) Der Bel ei hungswert darf den Wert nicht Uberschreiten, der sich imRahmen einer
vorsi chtigen Bewertung der zukinftigen Verk&uflichkeit einer Inmobilie und unter

Ber icksi chtigung der langfristigen, nachhaltigen Merkmal e des bj ektes, der normal en
regi onal en Markt gegebenheiten sowi e der derzeitigen und niglichen anderweitigen

Nut zungen ergi bt. Spekul ative El enente dirfen dabei nicht bericksichtigt werden

Der Bel ei hungswert darf einen auf transparente Wi se und nach ei nem aner kannt en
Bewert ungsverfahren ermttelten Marktwert nicht Ubersteigen. Der Marktwert ist der
geschéatzte Betrag, fir welchen ein Bel ei hungsobj ekt am Bewertungsstichtag zw schen
ei nem ver kauf sberei ten Ver kaufer und ei nem kauf bereiten Erwerber, nach angenmessenem
Ver mar kt ungszei traum in einer Transaktion i mgewdhnlichen Geschéaftsverkehr verkauft
werden kénnte, wobei jede Partei mt Sachkenntnis, Ursicht und ohne Zwang handelt.

(3) Die zur Deckung verwendeten Hypot heken an Baupl & zen sowi e an sol chen Neubaut en
die noch nicht fertig gestellt und ertragsfahig sind, diorfen zusamren 10 Prozent des
Gesant betrages der zur Deckung der Hypot hekenpfandbriefe benutzten Deckungswerte sow e
das Doppelte des haftenden Ei genkapitals nicht Uberschreiten. Hypotheken an Baupl atzen
diarfen 1 Prozent des CGesantbetrages der zur Deckung der Hypot hekenpfandbri efe benutzten
Deckungswerte ni cht Uberschreiten. Hypotheken an G undsticken, die einen dauernden
Ertrag nicht gewahren, insbesondere an G uben und Brichen, sind von der Verwendung

zur Deckung ebenso ausgeschl ossen wi e Hypot heken an Ber gwer ken. Hypot heken an anderen
Ber echti gungen, fir welche die sich auf G undsticke bezi ehenden Vorschriften Anwendung
finden, sind von der Verwendung zur Deckung von Hypot hekenpfandbriefen ebenfalls
ausgeschl ossen, sofern die Berechtigungen ei nen dauernden Ertrag ni cht gewdhren.

(4) Das Bundesministeriumder Finanzen wird erméchtigt, im Ei nvernehnmen nit dem
Bundesmi ni steri um der Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimung des
Bundesrat es bedarf, Einzel heiten der Methodi k und Form der Bel ei hungswertermittlung
sowi e di e M ndestanforderungen an die Qualifikation des Qutachters zu besti nmen.

D e Rechtsverordnung kann fir die Bewertung von Uberw egend zu Wbhnzwecken genut zt en
Bel ei hungsobj ekt en Erl ei cht erungen vorsehen. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind
di e Spitzenverbande der Kreditw rtschaft anzuhodren. Das Bundesmi ni sterium der

Fi nanzen kann di ese Ernméchti gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt fur

Fi nanzdi enst | ei st ungsauf si cht Ubertragen

§ 17 (weggefallen)

8§ 18 Grundschul den und ausl &ndi sche Sicherungsrechte

(1) I'm Sinne dieses Gesetzes stehen den Hypot heken di e G undschul den und sol che

ausl andi sche Sicherungsrechte gleich, die eine vergleichbare Sicherheit bieten und den
A aubi ger berechtigen, seine Forderung auch durch Verwertung des bel asteten G undsticks
oder Rechts im Sinne des § 13 Abs. 1 Satz 1 zu befriedigen

(2) Auf Grundschul den, die auf Gund ei ner Zweckverei nbarung zw schen der
Pf andbri ef bank und dem j eweiligen G undsticksei gent iner der Sicherung ei ner
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Dar | ehensforderung dienen, ist § 12 Abs. 1 nmit der MalRgabe anzuwenden, dass an
die Stelle der Hypotheken di e G undschul den nebst den ihr zugrunde |iegenden
Dar | ehensf orderungen treten

(3) Hat die Pfandbriefbank ein Gundstick zur Verhitung von Verlusten an einer ihr
an dem Grundstiick zustehenden Hypot hek oder Grundschul d bei der Zwangsverstei gerung
erworben und an Stelle der gel 6schten Hypot hek oder Grundschuld fir sich eine
Grundschul d eintragen | assen, so findet auf diese 8§ 12 Abs. 2 entsprechende Anwendung.

8§ 19 Weitere Deckungswerte

(1) Die in & 4 vorgeschriebene Deckung kann auch erfol gen

1. durch in Inhaberschul dverschrei bungen ungewandel t e Ausgl ei chsf orderungen nach
8§ 8 Abs. 2 der Verordnung Uber die Bestatigung der Unrstell ungsrechnung und das
Verfahren der Zuteilung und des Erwerbs von Ausgl ei chsforderungen in der Fassung

der Bekannt machung vom 7. Dezenber 1994 (B@BI. | S. 3738), die durch die Verordnung

vom 26. Septenber 1995 (B@&BI. | S. 1194) geadndert worden ist,
2. bis zu insgesant 10 Prozent des Gesantbetrages der im Um auf befindlichen

Hypot hekenpf andbri efe durch Werte der in 8 4 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 und 2 bezei chneten

Art sow e durch Gel df orderungen gegen di e Européi sche Zentral bank, gegen

Zentral banken der M tgliedstaaten der Europai schen Union oder gegen geeignete
Kreditinstitute imSinne des § 4 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3, sofern die Hohe der
Forderungen der Pfandbriefbank bereits beimErwerb bekannt ist; der Anteil an

Gel df orderungen gegen ein und dassel be Kreditinstitut darf nicht héher sein als 2
Prozent des Gesant betrages der in Hal bsatz 1 genannten Hypot hekenpfandbri ef e,

3. bis zu insgesant 20 Prozent des Gesamtbetrages der im Um auf befindlichen
Hypot hekenpf andbriefe durch Werte der in 8 20 Abs. 1 bezeichneten Art, sofern es

si ch um Schul dver schrei bungen handelt; die in Nunmer 2 genannten Deckungswerte sind

anzur echnen,

4. durch Anspriche aus Derivategeschaften im Sinne des 8 4 Abs. 3 Satz
2, die nit geeigneten Kreditinstituten, Kapital anl agegesell schaften,
I nvest ment akti engesel | schaften, Finanzdi enstl ei stungsinstituten,
Ver si cherungsunt er nehnen, ei nem zentral en Kontrahenten bei einer Bdrse, dem
Bund oder den Landern abgeschl ossen werden, sofern sichergestellt ist, dass
di e Anspriche der Pfandbriefbank nach MaRgabe des Rahnmenvertrags im Falle der
I nsol venz der Pfandbriefbank oder der anderen Deckungsmassen ni cht beeintrachti gt
wer den konnen. Die Geschafte dirfen nur Risiken beinhalten oder nachbil den
wel che di e Pfandbriefbank auch mit Geschaften Uber die Ubrigen nach di esem
Geset z zul assi gen Deckungswerte ei ngehen kann; ausgeschl ossen sind Opti onen und
andere Derivate, wenn sie eine offene Stillhalterposition der Pfandbriefbank
begr inden, sowi e CGeschéafte, die in vergleichbarer Wise ein einer offenen
Stillhalterposition entsprechendes Risiko begrunden. Der Anteil der Anspriche der

Pf andbri ef bank aus den in Deckung genommenen Derivat egeschaften am Gesant betrag der

Deckungswerte sowi e der Anteil der Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus di esen

Deri vat egeschaften am Gesantbetrag der im Um auf befindlichen Hypot hekenpfandbriefe

zuzuglich der Verbindlichkeiten aus Derivategeschaften dirfen jeweils 12 Prozent
ni cht Uberschreiten; die Berechnung hat auf der G undlage der Barwerte der

Deri vat egeschafte zu erfol gen; auf die Grenzen nach Hal bsatz 1 sind Anspriche
und Verbi ndlichkeiten der Pfandbriefbank aus sol chen i n Deckung genonmenen

Deri vat egeschaften nicht anzurechnen, die ausschliellich der Absicherung eines
Wahrungsri si kos von Deckungswerten und Pfandbriefen di enen

(2) ImFalle des § 2 Abs. 3 kann di e Bundesanstalt Ausnahnmen von den Begrenzungen des
Absatzes 1 Nr. 2 und 3 zul assen.

Unt er abschnitt 2
O fentliche Pfandbriefe

8 20 Deckungswerte
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(1) Zur Deckung Offentlicher Pfandbriefe dirfen nur Gel df orderungen aus der Vergabe
von Darl ehen, aus Schul dver schrei bungen oder aus ei nem vergl ei chbaren Recht sgeschaft
oder andere, von den in Nunmer 1 Buchstabe a bis f genannten Stellen schriftlich als
ei nredefrei anerkannte Forderungen benutzt werden,

1. die sich unmttel bar richten gegen

a) inlandi sche Gebi et skorperschaften und sol che Korperschaften und Anstalten des
of fentlichen Rechts, fiur die eine Anstaltslast oder eine auf Gesetz beruhende
Gewahrtragerhaftung oder eine staatliche Refinanzierungsgarantie gilt oder die
das gesetzliche Recht zur Erhebung von Gebihren, Um agen oder anderen Abgaben
i nnehaben,

b) andere Mtgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkonmens

Uber den Européi schen Wrtschaftsraum sowi e deren Zentral not enbanken

c) Regional verwal t ungen sowi e Gebi et skdrperschaften der in Buchstabe b genannten
St aat en,

d) die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz und Kanada sow e
deren Zentral not enbanken, sofern das Ri si kogewi cht nach Tabelle 1 des Anhangs
VI der Richtlinie 2006/ 48/ EG entsprechend der von den zustandi gen Behdrden
vor genomrenen Zuordnung des Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen
der Bonitatsstufe 1 zugeordnet worden ist,

e) Regional verwal t ungen sowi e Gebi et skdrperschaften der in Buchstabe d genannten
Staaten, sofern sie von der jeweiligen national en Behtrde dem Zentral st aat
gl ei chgestel It worden sind oder sofern ihnen ein der Bonitéatsstufe 1
ent sprechendes Ri si kogewi cht nach Tabell e 3 des Anhangs VI der Richtlinie
2006/ 48/ EG nach den nati onal en Regel ungen zugeordnet worden ist, die zur
Urset zung der Rahmenverei nbarung , | nternational e Konvergenz der Kapital messung
und Ei genkapi t al anf or derungen“ des Basel er Ausschusses flr Bankenaufsicht vom
Juni 2004 gleichwertig zur Richtlinie 2006/ 48/ EG erl assen worden sind; far
di e Zuordnung zur Bonitatsstufe 1 sind die Ratings anerkannter internationaler
Rat i ngagent uren naf3geblich

f) die Europdische Zentral bank sowie nultilateral e Entw ckl ungsbanken und
i nternational e Organi sationen imSinne des Anhangs VI Nr. 1, 4 und 5 der
Ri chtlinie 2006/ 48/ EG

g) offentliche Stellen eines Mtgliedstaats der Européi schen Uni on oder eines
anderen Vertragsstaats des Abkomrens Uber den Européi schen Wrtschaftsraum

h) offentliche Stellen im Sinne des Artikels 4 Nr. 18 der Richtlinie 2006/ 48/ EG der

unt er Buchstabe d genannten Staaten, sofern sie die in Buchstabe e aufgefihrten
Anf orderungen erfill en, oder

2. fir die eine der in Numrer 1 Buchstabe a bis f genannten Stellen oder ein
Export kreditversi cherer nach Artikel 2 der Richtlinie 98/29/EG des Rates
vom 7. Mai 1998 zur Harnonisierung der wi chtigsten Bestinmungen Uber die
Export kredi tversi cherung zur Deckung mttel- und langfristiger Geschafte (ABI.
EG Nr. L 148 S. 22), der die Anforderungen an eine 6ffentliche Stelle nach Numer
1 Buchstabe g erfullt, die Gewahrleistung Gbernonmmen hat. Ei ne Gewahrl ei stung
liegt insoweit vor, als auf Gund eines Gesetzes, einer Verordnung, einer
Sat zung oder ei nes Rechtsgeschafts der Forderungsi nhaber ei nen Anspruch gegen den
Gewahr | ei stenden hat, dass dieser imFalle der N chtzahlung des Schul dners die
far die Erfdllung der Verpflichtung erforderlichen Mttel zur Verfigung stellt.
Der Gewdhrl ei stende darf gegentber der Pfandbriefbank nicht das Recht haben
Ei nwendungen aus dem Rechtsverhaltnis mt Dritten geltend zu nmachen oder sich
einseitig von seinen Verpflichtungen zu | 6sen, oder

3. die von einer

a) Zentralregi erung, Zentral notenbank, Regional verwaltung oder 6rtlichen
Gebi et skorperschaft eines in Nunmer 1 Buchstabe d auf gefihrten Staates,

b) von einer offentlichen Stelle eines in Nunmer 1 Buchstabe d auf gefihrten
St aat es,

c) von einer nmultilateral en Entw ckl ungsbank oder
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d) von einer internationalen O ganisation

geschul det oder von den in Buchstabe a, ¢ oder d genannten Einrichtungen
gewadhrl ei stet werden, sofern der Schul dner oder Gewdhrl ei stungsgeber der
Boni t at sstufe 2 zugeordnet ist und zum Zeitpunkt der Eintragung der konkreten
Forderung in das Deckungsregi ster der Bonitatsstufe 1 zugeordnet war und di ese
Forderungen insgesant 20 Prozent des Gesantbetrages der ausstehenden (ffentlichen
Pfandbri efe der Pfandbriefbank nicht dbersteigen.

Der Cesantbetrag der Forderungen gegen Schul dner in Staaten, die nicht der Européischen
Uni on angehdren, bei denen nicht sichergestellt ist, dass sich das Vorrecht der

d aubi ger der Offentlichen Pfandbriefe nach § 30 Abs. 1 auf die Forderungen der

Pf andbri ef bank aus di esen Forderungen erstreckt, darf 10 Prozent des CGesantbetrages der
For derungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht Ubersteigen

(2) Die Deckung kann auch erfol gen
1. durch diein 8§ 19 Abs. 1 Nr. 1 genannten Werte;

2. bis zu 10 Prozent des Gesantbetrages der im Unm auf befindlichen &ffentlichen
Pf andbri ef e durch Gel df orderungen gegen geeignete Kreditinstitute im Sinne des §
4 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3, sofern die Hohe der Forderungen der Pfandbriefbank bereits
bei m Erwerb bekannt ist; der Anteil an Gel df orderungen gegen ein und dassel be
geeignete Kreditinstitut darf nicht hoher als 2 Prozent des Gesantbetrages der im
Ur auf befindlichen Offentlichen Pfandbriefe sein;

3. durch diein 8 19 Abs. 1 Nr. 4 genannten Werte unter den dort genannten
Vor ausset zungen und Begrenzungen mit der MaRBgabe, dass an die Stelle des
Gesant betrages der im U auf befindlichen Hypot hekenpfandbriefe der Gesantbetrag
der im Unl auf befindlichen Oifentlichen Pfandbriefe tritt.

(3) ImFalle des § 2 Abs. 3 kann di e Bundesanstalt Ausnahnmen von den Begrenzungen des
Absat zes 2 zul assen.

(4) Die eingetragenen Deckungswerte erstrecken sich auch auf alle Forderungen
deren I nhaber die Pfandbriefbank ist und die auf die wirtschaftliche Substanz
des Deckungswertes gerichtet sind, imFalle einer nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 2
gewdhr| ei st et en Hypot hek i nsbesondere auch auf die in § 12 Abs. 3 genannten
For der ungen.

Unt erabschnitt 3
Schi f f spfandbri efe

8§ 21 Deckungswerte

Zur Deckung fur Schiffspfandbriefe dirfen nur durch Schiffshypot heken gesicherte

Dar | ehensf or derungen verwendet werden, soweit sie den Erfordernissen der 88 22 bis 24
entsprechen. ImFalle einer teilweisen Verwendung ei ner Darl ehensforderung zur Deckung
hat di e Pfandbriefbank den Vorgang nachvol | zi ehbar zu dokunenti eren

§ 22 Bel ei hungsgrenze

(1) Die Beleihung ist auf Schiffe und Schiffsbauwerke beschréankt, die in einem
of fentlichen Register eingetragen sind.

(2) Die Beleihung darf die ersten 60 Prozent des von der Pfandbriefbank auf G und einer
Wertermittlung nach § 24 festgesetzten Wertes des Schiffes (Schiffsbel ei hungswert) oder
Schi f f sbauwer kes ni cht Ubersteigen. Sie darf nur durch Gewdhrung von Abzahl ungsdarl ehen
erfol gen, wobei die Abzahlung des Darl ehens in der Regel gleichmalig auf die

ei nzel nen Jahre zu verteilen ist; die Vereinbarung sich ernmaRi gender Til gungsraten

i st unschadlich. Wrd fir ein Darlehen vereinbart, dass dieses bis zum Ende der

Dar | ehensl auf zeit nicht vollsténdig durch Abzahl ungsraten genmdf3 Satz 2, sondern
zusét zl i ch durch ei ne am Ende der Darl ehensl aufzeit zu erbringende Schlussrate zu
tilgen ist, gilt dies nicht als Fall ungleichnmilBi ger Abzahl ung, wenn di e Schlussrate
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den Betrag nicht Ubersteigt, der bei Zugrundel egung der fir das Darl ehen vereinbarten
gl ei chnali gen Abzahl ung bis zum Ende des 20. Lebensjahres des Schiffes zurickgezahlt
werden kénnte. Di e Bundesanstalt kann in Einzelféallen weitere Ausnahnen von den
Vorschriften der Satze 1 und 2 zul assen, wenn die Eigenart des zu bel ei henden Schiffes
oder Schiffsbauwerks, die wirtschaftlichen Verhaltnisse des Darl ehensschul dners oder
zusat zl i che Sicherheiten sie gerechtfertigt erscheinen | assen

(3) (weggefallen)

(4) Die Beleihung darf hdchstens bis zum Ende des 20. Lebensjahres des Schiffes

rei chen, es sei denn, dass eine geringere Lebensdauer zu erwarten ist. Die
Bundesanstalt kann dar iber hi naus unter den Voraussetzungen des Absatzes 2 Satz 4
wei t ere Ausnahnmen zul assen. Ei ne dem Darl ehensnehnmer gewdhrte Stundung, die zur Fol ge
haben wirde, dass di e zul &ssige Hochstdauer des Bel ei hungszei trauns Uberschritten
wird, ist nur nmit Zusti mung des Treuhdnders zul assig. Werden nehrere Schiffe oder
Schi f f sbauwer ke durch ei ne durch Schiffshypot heken gesi cherte Darl ehensforderung
bel i ehen, ist die Darl ehensforderung nur dann zur Deckung geei gnet, wenn be

deren Aufteilung auf die einzelnen Schiffe und Schiffsbauwerke die einzel nen

Dar | ehensf or derungen zur Deckung geei gnet waren.

(5) Die Beleihung von Schiffen und Schiffsbauwerken, die imAusland registriert sind,
i st zul assig, wenn nach dem Recht des Staates, in dessen Register das Schiff oder das
Schi f f sbauwer k ei ngetragen ist,

1. an Schiffen und Schiffsbauwerken ein dingliches Recht bestellt werden kann, das in
ein offentliches Register eingetragen wird,

2. das dingliche Recht dem d aubi ger eine der Schiffshypothek des deutschen Rechts
ver gl ei chbare Sicherheit, insbesondere das Recht gewdhrt, wegen der gesicherten
Dar | ehensf orderung Befri edi gung aus dem Schiff oder dem Schi ffsbauwerk zu suchen

3. die Rechtsverfolgung fur G aubiger, die einemanderen Staat angehtren, gegenlber
den ei genen St aat sangehdrigen nicht wesentlich erschwert ist.

Der CGesantbetrag der Bel ei hungen nach Satz 1 aullerhalb der Mtgliedstaaten der

Eur opéi schen Uni on, bei denen nicht sichergestellt ist, dass sich das Vorrecht der

Schi f f spf andbri ef gl &ubi ger nach § 30 Abs. 1 auf die Forderungen der Pfandbriefbank aus
di esen Bel ei hungen erstreckt, darf 20 Prozent des Gesantbetrages der Forderungen, be
denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht Ubersteigen. Sieht das Recht des Staates,
in dessen Regi ster das Schiff oder Schiffsbauwerk eingetragen ist, vor, dass das

di ngli che Recht ohne Eintragung in ein 6ffentliches Register entsteht, zur Sicherung
der Rechte des G aubigers Dritten gegeniber aber in ein solches Register eingetragen
werden kann, so ist die Beleihung nur mt der MalRgabe zul &ssig, dass di e Pfandbrief bank
die Eintragung in das o6ffentliche Register unverziglich herbeifihrt. Di e Belei hung i st
regel maBi g nur zur ersten Stelle zul assig; Absatz 2 Satz 4 gilt entsprechend.

(6) Die eingetragenen Deckungswerte erstrecken sich auch auf alle Forderungen, deren

I nhaber die Pfandbriefbank ist und die auf die wirtschaftliche Substanz des Schiffes
oder Schi ffsbauwerkes gerichtet sind, insbesondere Forderungen, auf die sich die

Schi f f shypot hek bei in das deutsche Seeschiffsregister eingetragenen Schiffen und

Schi f f sbauwer ken nach den 88 31 und 32 des Gesetzes Uber Rechte an eingetragenen

Schi ffen und Schi f f sbauwer ken erstrecken wirde, wie Met- und Pachtforderungen
Forderungen auf die Ubertragung des Schiffes oder Schiffsbauwerkes und Forderungen auf
Auskehr des Erl 6ses ei ner Verwertung.

8 23 Versicherung

(1) Das Schiff oder das Schiffsbauwerk nmuss wihrend der gesanten Dauer der Bel ei hung
zum ndest in Hohe von 110 Prozent der jeweiligen ausstehenden Darl ehensforderungen
zuzuglich eventuell er vor- oder gleichrangiger Schiffshypotheken Dritter entsprechend
den Geschéaftsbedi ngungen der Pfandbrief bank versichert sein. Der Versicherer nuss sich
ver pfli chtet haben, der Pfandbriefbank gegentuber Ei nwendungen auf Grund des § 36 Abs. 2
Nr. 2 des Cesetzes Uber Rechte an ei ngetragenen Schiffen und Schiffsbauwerken oder be
Bel ei hung von i m Ausl and regi strierten Schiffen und Schiffsbauwerken di e entsprechenden
Ei nwendungen ni cht zu er heben
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(2) Die Pfandbriefbank hat die Bel ei hung dem Versi cherer unverziglich anzuzei gen

(3) Soweit der Versicherer auf Grund der nach Absatz 1 Ubernommenen Verpflichtung
di e Pfandbriefbank befriedigt, geht die Schiffshypothek auf ihn tber. Der Ubergang
kann nicht zum Nachteil der Pfandbriefbank oder eines gleich- oder nachstehenden
Schi f f shypot hekengl dubi gers, dengegeniber die Verpflichtung des Versicherers zur
Lei stung bestehen geblieben ist, geltend gemacht werden.

(4) Erstreckt sich die Schiffshypothek nicht kraft Gesetzes auf die
Ver si cherungsforderung, ist die Beleihung nur zul &ssig, wenn di e Pfandbriefbank durch
Vertrag ei ne entsprechende Sicherheit erhalt.

§ 24 Bel ei hungswertermttlung

(1) Die als Gundlage fiur die Festsetzung des Schiffsbel ei hungswertes di enende
Werternmittlung i st von einemvon der Kreditentschei dung unabhangi gen Gutachter

vor zunehnen, der Uber die hierzu notwendi ge Berufserfahrung sow e lber di e notwendi gen
Fachkennt ni sse fir Schiffsbel ei hungswerternittlungen verfiigen nuss.

(2) Der Schiffsbel ei hungswert darf den Wert nicht Uberschreiten, der sich i mRahnen
ei ner vorsichtigen Bewertung der zukinftigen Verkauflichkeit des Schiffes und

unt er Berucksi chtigung der |angfristigen, nachhaltigen Merkmal e des Obj ektes, der
Mar kt gegebenhei ten sowi e der derzeitigen und nmbglichen anderweitigen Nutzungen

ergi bt. Spekul ative El emente dirfen dabei nicht bericksichtigt werden. Der

Schi f f sbel ei hungswert darf einen auf transparente Wise und nach ei nem anerkannt en
Bewertungsverfahren ermttelten Marktwert nicht Gbersteigen. 8§ 16 Abs. 2 Satz 4 gilt
ent sprechend.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten fir die Bewertung ei nes Schiffsbauwerkes sinngenaf.

(4) Die zur Deckung von Schiffspfandbriefen in Ansatz gebrachten, durch

Schi f f shypot heken an Schi f f sbauwer ken gesi cherten Forderungen dirfen zusamen

20 Prozent des Gesantbetrages der zur Deckung der Schiffspfandbriefe verwendeten
Schi f f shypot heken ni cht (berstei gen

(5) Das Bundesmini steriumder Finanzen wird ernachtigt, im Ei nvernehnen

nmit dem Bundesmini sterium der Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der

Zusti mung des Bundesrates bedarf, Einzel heiten der Methodi k und Form der

Schi f f sbel ei hungswerternmittlung sowi e die M ndestanforderungen an die Qualifikation des
GQutachters zu bestimmen. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbdnde der
Kreditwi rtschaft anzuhdren. Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann di ese Ernéachti gung
durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt fur Finanzdi enstl ei stungsaufsicht
Ubertragen.

§ 25 Abzahl ungsbegi nn

Der Begi nn der Abzahlung darf fir einen Zeitraum der die Dauer von zwei Jahren nicht
Uber st ei gt, hi nausgeschoben werden; mt Genehm gung der Bundesanstalt kann dieser

Zei traum fUr ei nzel ne Darl ehensforderungen aus besonderen G inden bis zu funf Jahren
ver| dngert werden.

8§ 26 Weitere Deckungswerte

(1) Die in 8 4 vorgeschriebene Deckung kann auch erfol gen

1. durch Schul dversprechen oder Schul danerkenntni sse i m Sinne der 88 780 und 781 des
Blr gerlichen Gesetzbuchs, die durch Schiffshypotheken gesichert sind, sofern ihnen
Dar | ehensf or derungen zugrunde |iegen, die den in den 88 22 bis 24 bezei chneten
Erf orderni ssen entsprechen; soweit die Darl ehensforderungen den vorgenannt en
Erforderni ssen nur teilweise entsprechen, koénnen sie nur in diesem Unfang zur
Deckung verwendet werden; § 21 Satz 2 gilt entsprechend,

durch Werte der in 8 19 Abs. 1 Nr. 1 bezeichneten Art;

bis zu 10 Prozent des CGesantbetrages der im U auf befindlichen Schiffspfandbriefe
durch Werte der in 8 4 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 und 2 bezeichneten Art sow e durch
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CGel df orderungen gegen di e Europdai sche Zentral bank, gegen Zentral banken der

M tgliedstaaten der Européi schen Uni on oder gegen geeignete Kreditinstitute
imSinne des § 4 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3, sofern die Hohe der Forderungen der

Pf andbri ef bank bereits beimErwerb bekannt ist; der Anteil an Cel df orderungen gegen
ei n und dassel be Kreditinstitut darf nicht hdéher als 2 Prozent des Gesantbetrages
der in Hal bsatz 1 genannten Schiffspfandbriefe sein

4. bis zu insgesant 20 Prozent des Gesantbetrages der im Unr auf befindlichen
Schi ffspfandbriefe durch Werte der in 8 20 Abs. 1 bezeichneten Art, sofern es sich
um Schul dver schr ei bungen handelt; die in Numer 3 genannten Deckungswerte sind
anzur echnen;

5. durch die in 8§ 19 Abs. 1 Nr. 4 genannten Werte unter den dort genannten
Vor ausset zungen und Begrenzungen nmit der MalBBgabe, dass an die Stelle des
Gesant betrages der im U auf befindlichen Hypot hekenpfandbriefe der Gesantbetrag
der im Um auf befindlichen Schiffspfandbriefe tritt. Auf die G enzen nach § 19 Abs.
1 Nr. 4 Satz 3 sind Anspriuche und Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus sol chen
i n Deckung genonmenen Derivat egeschaften nicht anzurechnen, die ausschlielllich der
Absi cherung ei nes Wahrungsri si kos di enen

(2) ImFalle des § 2 Abs. 3 kann di e Bundesanstalt Ausnahnmen von den Begrenzungen des
Absatzes 1 Nr. 3 und 4 zul assen

Unt er abschnitt 4
FI ugzeugpf andbri ef e

§ 26a Deckungswerte

Zur Deckung fir Flugzeugpfandbriefe durfen nur durch Registerpfandrechte nach § 1

des Gesetzes Uber Rechte an Luftfahrzeugen oder durch ausl @ndi sche Fl ugzeughypot heken
gesi cherte Darl ehensforderungen verwendet werden, soweit sie den Erforderni ssen der 88
26b bis 26f entsprechen. ImFalle einer teilweisen Verwendung ei ner Darl ehensforderung
zur Deckung hat die Pfandbriefbank den Vorgang nachvol | zi ehbar zu dokunentieren

8§ 26b Bel ei hungsgrenze

(1) Die Beleihung ist auf Flugzeuge imSinne des 8§ 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 des
Luftver kehr sgeset zes beschrankt, die in einem dffentlichen Regi ster eingetragen sind.

(2) Die Beleihung darf die ersten 60 Prozent des von der Pfandbriefbank auf G und einer
Werternmittlung nach 8§ 26d festgesetzten Wertes des Flugzeuges (Fl ugzeugbel ei hungswert)
ni cht UObersteigen. Es ist durch geeignete MalBnahrmen sicherzustellen, dass sich das
Regi st er pf andrecht oder di e ausl andi sche Fl ugzeughypot hek auch auf die Triebwerke
erstreckt. Unregistrierungen von Flugzeugen und sich daraus ergebende Ausw rkungen auf
das Regi sterpfandrecht oder di e ausl andi sche Fl ugzeughypot hek sind zu Uberwachen; die
fortlaufende Erfillung der Anforderungen nach Absatz 4 ist durch geei gnete MalBnahnen
sicherzustell en. Die Bel ei hung darf nur durch Gewadhrung von Abzahl ungsdarl ehen

erfol gen, wobei die Abzahlung des Darl ehens in der Regel gleichnmallig auf die

ei nzel nen Jahre zu verteilen ist; die Vereinbarung sich ernal3i gender Til gungsraten

i st unschadlich. Wrd fiar ein Darl ehen vereinbart, dass dieses bis zum Ende der

Dar | ehensl auf zeit nicht vollstéandi g durch Abzahl ungsraten nach Satz 4, sondern
zusat zl i ch durch ei ne am Ende der Darl ehensl aufzeit zu erbringende Schlussrate zu
tilgen ist, gilt dies nicht als Fall unglei chna3i ger Abzahl ung, wenn die Schl ussrate
den Betrag nicht Ubersteigt, der bei Zugrundel egung der fir das Darl ehen vereinbarten
gl ei chnmali gen Abzahl ung bis zum Ende des 20. Lebensjahres des Flugzeuges zurickgezahlt
werden koénnte. Di e Bundesanstalt kann in Einzelfallen weitere Ausnahnen von den
Vorschriften der Satze 1 und 4 zul assen, wenn die Eigenart des zu bel ei henden

Fl ugzeuges, die wirtschaftlichen Verhaltnisse des Darl ehensschul dners oder zusétzliche
Sicherheiten sie gerechtfertigt erscheinen | assen

(3) Die Beleihung darf héchstens bis zum Ende des 20. Lebensjahres des Fl ugzeuges
rei chen, es sei denn, dass eine geringere Lebensdauer zu erwarten ist. D e
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Bundesanstal t kann dar tber hinaus unter den Voraussetzungen des Absatzes 2 Satz 6

wei tere Ausnahmen zul assen. Ei ne dem Darl ehensnehner gewéhrte Stundung, die zur Fol ge
haben wirde, dass di e zul &ssi ge Hochstdauer des Bel ei hungszei trauns Uberschritten wird,
ist nur mt Zusti mmung des Treuhdnders zul assig.

(4) Die Beleihung von Flugzeugen, die imAusland registriert sind, ist zulassig, wenn
nach dem Recht des Staates, in dessen Register das Flugzeug ei ngetragen ist,

1. an Flugzeugen ein dingliches Recht bestellt werden kann, das in ein 6ffentliches
Regi st er eingetragen wird,

2. das dingliche Recht dem d aubi ger ei ne dem Regi st erpfandrecht des deutschen Rechts
vergl ei chbare Sicherheit, insbesondere das Recht gewdhrt, wegen der gesicherten
Dar | ehensf or derung Befri edi gung aus dem Fl ugzeug zu suchen, und

3. die Rechtsverfolgung fur G aubiger, die einemanderen Staat angehtren, gegenlber
den ei genen St aat sangehdrigen ni cht wesentlich erschwert ist.

Der Cesantbetrag der Bel ei hungen nach Satz 1 aullerhalb der Mtgliedstaaten der

Eur opéi schen Uni on, bei denen nicht sichergestellt ist, dass sich das Vorrecht der

Regi st er pf andr echt sgl aubi ger nach § 30 Abs. 1 auf di e Forderungen der Pfandbri efbank
aus di esen Bel ei hungen erstreckt, darf 20 Prozent des Gesantbetrages der Forderungen
bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht Ubersteigen. Sieht das Recht des
Staates, in dessen Register das Flugzeug ei ngetragen ist, vor, dass das dingliche Recht
ohne Eintragung in ein 6ffentliches Register entsteht, zur Sicherung der Rechte des

G aubigers Dritten gegeniber aber in ein solches Register eingetragen werden kann, so
i st die Beleihung nur mt der MaRgabe zul assig, dass die Pfandbriefbank di e Ei ntragung
in das offentliche Register unverziglich herbeifihrt. D e Beleihung ist regel ma8i g nur
zur ersten Stelle zul &ssig; Absatz 2 Satz 4 gilt entsprechend.

(5) Die eingetragenen Deckungswerte erstrecken sich auch auf alle Forderungen, deren

I nhaber di e Pfandbriefbank ist und die auf die wirtschaftliche Substanz des Flugzeuges
gerichtet sind, insbesondere Forderungen, auf die sich das Registerpfandrecht oder

di e ausl &ndi sche Fl ugzeughypot hek nach den 8§ 31 und 32 des Gesetzes Uber Rechte an
Luftfahrzeugen erstrecken wirde, wie Met- und Pachtforderungen, Forderungen auf die
Ubertragung des Flugzeuges und Forderungen auf Auskehr des Erl 6ses ei ner Verwertung.

§ 26¢ Versicherung

(1) Das Flugzeug nuss wahrend der gesanten Dauer der Bel ei hung zuni ndest in Hohe von
110 Prozent der jeweiligen ausstehenden Darl ehensforderungen zuziuglich eventueller vor-
oder gl ei chrangi ger Regi sterpfandrechte Dritter entsprechend den Geschéftsbedi ngungen
der Pfandbriefbank versichert sein. Der Versicherer muss sich verpflichtet haben

der Pfandbri ef bank gegenuber Ei nwendungen in Bezug auf |eistungsbefrei endes Verhalten
des Versi cherungsnehners oder des Versicherten nach § 36 Satz 1 des Gesetzes Uber
Rechte an Luftfahrzeugen oder bei Bel ei hung von i m Ausl and registrierten Flugzeugen die
ent sprechenden Ei nwendungen ni cht zu er heben

(2) Die Pfandbriefbank hat die Bel ei hung dem Versi cherer unverziglich anzuzei gen

(3) Soweit der Versicherer auf G und der nach Absatz 1 Ubernommenen Verpflichtung

di e Pfandbriefbank befriedigt, geht das Regi sterpfandrecht auf ihn uber. Der Ubergang
kann nicht zum Nachteil der Pfandbriefbank oder eines gleich- oder nachstehenden

Regi st er pf andr echt sgl aubi gers, dengegeniber die Verpflichtung des Versicherers zur

Lei stung bestehen geblieben ist, geltend gemacht werden.

(4) Erstreckt sich das Registerpfandrecht nicht kraft Cesetzes auf die
Ver si cherungsforderung, ist die Belei hung nur zul assig, wenn die Pfandbriefbank durch
Vertrag ei ne entsprechende Sicherheit erhalt.

8§ 26d Bel ei hungswertermttl ung

(1) Die als Gundlage fiur die Festsetzung des Fl ugzeugbel ei hungswertes di enende
Wertermittlung i st von einemvon der Kreditentschei dung unabhangi gen Gutachter

vor zunehnen, der Uber die hierzu notwendi ge Berufserfahrung sow e dber di e notwendi gen
Fachkennt ni sse fir Flugzeugbel ei hungswertermttlungen verfigen nuss.
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(2) Der Flugzeugbel ei hungswert darf den Wert nicht Uberschreiten, der sich im
Rahnmen ei ner vorsichtigen Bewertung der zukinftigen Verkauflichkeit des Flugzeugs
und unter Berucksichtigung der | angfristigen, nachhaltigen Merkmal e des bj ekts,

der Marktgegebenheiten sowi e der derzeitigen und nbglichen anderweitigen Nutzungen
ergi bt. Spekul ative El emente dirfen dabei nicht bericksichtigt werden. Der

Fl ugzeugbel ei hungswert darf einen auf transparente Wi se und nach ei nem anerkannten
Bewert ungsverfahren ermittelten Marktwert nicht Ubersteigen. § 16 Abs. 2 Satz 4 gilt
ent sprechend.

(3) Das Bundesmini steriumder Finanzen wird ernachtigt, im Ei nvernehnen

mt dem Bundesmi ni sterium der Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der

Zusti mung des Bundesrates bedarf, Einzel heiten der Methodi k und Form der

Fl ugzeugbel ei hungswerternittlung sowi e di e M ndest anforderungen an die
Qualifikation des Gutachters zu besti men. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind
di e Spitzenverbande der Kreditw rtschaft anzuhdren. Das Bundesni ni sterium der

Fi nanzen kann di ese Ernéchti gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt fir
Fi nanzdi enst | ei st ungsauf si cht Ubertragen

8§ 26e Abzahl ungsbegi nn

Der Begi nn der Abzahlung darf fir einen Zeitraum der die Dauer von zwei Jahren nicht
Uber st ei gt, hi nausgeschoben werden; mt Genehm gung der Bundesanstalt kann dieser

Zei traum f Ur ei nzel ne Darl ehensf orderungen aus besonderen G Unden bis zu funf Jahren
ver| dngert werden.

§ 26f Weitere Deckungswerte

(1) Die in 8 4 vorgeschriebene Deckung kann auch erfol gen

1. durch Schul dversprechen oder Schul danerkenntni sse im Sinne der 88 780 und 781
des Burgerlichen Gesetzbuchs, die durch Registerpfandrechte gesichert sind,
sof ern i hnen Darl ehensforderungen zugrunde |iegen, die den in den 88 26b bis 26d
bezei chneten Erforderni ssen entsprechen; soweit die Darl ehensforderungen den
vor genannten Erforderni ssen nur teilweise entsprechen, kénnen sie nur in diesem
Unfang zur Deckung verwendet werden; § 21 Satz 2 gilt entsprechend;

durch Werte der in 8 19 Abs. 1 Nr. 1 bezeichneten Art;

bis zu 10 Prozent des Gesantbetrages der im U auf befindlichen Flugzeugpfandbriefe
durch Werte der in 8 4 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 und 2 bezeichneten Art sow e durch

CGel df or derungen gegen di e Europdai sche Zentral bank, gegen Zentral banken der

M tgliedstaaten der Européi schen Union oder gegen geeignete Kreditinstitute
imSinne des § 4 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3, sofern die Hohe der Forderungen der

Pf andbri ef bank bereits beimErwerb bekannt ist; der Anteil an Cel df orderungen gegen
ei n und dassel be Kreditinstitut darf nicht hdéher als 2 Prozent des Gesantbetrages
der in Hal bsatz 1 genannten Fl ugzeugpfandbriefe sein

4. bis zu insgesant 20 Prozent des Gesantbetrages der im Unr auf befindlichen
Fl ugzeugpf andbri efe durch Werte der in § 20 Abs. 1 bezeichneten Art, sofern es
si ch um Schul dver schrei bungen handelt; die in Nunmer 3 genannten Deckungswerte sind
anzur echnen;

5. durch diein 8§ 19 Abs. 1 Nr. 4 genannten Werte unter den dort genannten
Vor ausset zungen und Begrenzungen mt der MaBgabe, dass an die Stelle des
Gesant betrages der i m U auf befindlichen Hypot hekenpfandbriefe der Gesantbetrag
der im U auf befindlichen Flugzeugpfandbriefe tritt. Auf die G enzen nach §
19 Abs. 1 Nr. 4 Satz 3 sind Anspriche und Verbhindlichkeiten der Pfandbri efbank
aus sol chen in Deckung genommenen Derivat egeschaften nicht anzurechnen, die
ausschlieBBlich der Absicherung ei nes Wahrungsri si kos di enen

(2) ImFalle des § 2 Abs. 3 kann di e Bundesanstalt Ausnahnmen von den Begrenzungen des
Absatzes 1 Nr. 3 und 4 zul assen

Abschnitt 4
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Al | genei ne Vorschriften fir das Pfandbrief geschaft

8 27 Ri si komanagenent

(1) Die Pfandbriefbank nuss fir das Pfandbriefgeschaft Uber ein geeignetes

Ri si komanagenent syst em verfligen. Das System hat die Identifizierung, Beurteilung,

St euerung und Uberwachung santlicher danit verbundener Risiken, wie insbesondere
Adressenausfal | ri si ken, Zinséanderungs-, Wihrungs- sowi e sonstiger Marktpreisrisiken
operationeller Risiken und Liquiditatsrisiken sicherzustellen. Dariber hinaus nuss

1. die Konzentration von Risiken anhand eines Linitsystens begrenzt werden

2. ein Verfahren vorgehal ten werden, das bei starker Erhdhung des Risikos die
Ri si kor uckf uhrung sicherstellt; das Verfahren nuss die frihzeitige Information der
Ent schei dungst r &ger bei nhal t en,

3. das Risikomanagenent system kurzfristig an sich &ndernde Bedi ngungen angepasst sow e
zumi ndest jahrlich einer Uberprifung unterzogen werden,

4. ein gemdll di eser Vorschrift erstellter Risikoreport dem Vorstand in angemessenen
Zei t abst anden, m ndestens vierteljahrlich, vorgel egt werden.

Das Ri si komanagenent system i st ausfihrlich und nachvol |l zi ehbar zu dokunenti eren

(2) Vor Aufnahme von Geschéften in neuen Produkten, Geschéaftsarten oder auf neuen

Mar kt en hat die Pfandbrief bank ei ne unfassende Anal yse der danit ei nhergehenden

Ri si ken und der daraus resultierenden Erfordernisse an das R si konmanagenent system

vor zunehmen und zu dokumentieren. Die Pfandbriefbank darf die Werte erst nach Erwerb

ei nes gefestigten Erfahrungsw ssens hinsichtlich dieser neuen Geschafte in Deckung
nehmen, bei Geschéaften auf neuen Markten i m Berei ch des Hypothekarkredites nicht jedoch
vor Abl auf von zwei Jahren nach deren Aufnahme. Das Vorhandensein eines gefestigten

Er f ahr ungswi ssens ist ausfihrlich schriftlich darzul egen

8§ 28 Transparenzvorschriften

(1) Die Pfandbriefbank hat quartal sweise in 6ffentlich zuganglicher Formsowie im
Anhang des Jahresabschl usses fol gende, jeweils auf das Quartal sende bezogene Angaben zu
ver 6f fentli chen:

1. den jeweiligen Gesamtbetrag der imUnlauf befindlichen Hypot hekenpfandbri efe,
O fentlichen Pfandbriefe, Schiffspfandbriefe und Fl ugzeugpfandbriefe sow e der
ent sprechenden Deckungsnmassen in Hohe des Nennwertes, des Barwertes sowie des in
der Rechtsverordnung nach 8 4 Abs. 6 festgel egten Risikobarwertes,

2. die Laufzeitenstruktur der im Ur auf befindlichen Hypothekenpfandbriefe,
G fentlichen Pfandbriefe, Schiffspfandbriefe und Flugzeugpfandbriefe sowie die
Zi nsbi ndungsfristen der entsprechenden Deckungsmassen, jeweils in Stufen von bis
zu ei nem Jahr, von nmehr als einemJahr bis zu zwei Jahren, von nehr als zwei Jahren
bis zu drei Jahren, von nehr als drei Jahren bis zu vier Jahren, von nehr als vier
Jahren bis zu funf Jahren, von nehr als finf Jahren bis zu zehn Jahren und uber
zehn Jahren,

3. den Anteil der Derivategeschafte an den Deckungsmassen gemaf3 § 19 Abs. 1 Nr. 4 Satz
3, auch in Verbindung mt 8§ 20 Abs. 2 Nr. 3 und 8§ 26 Abs. 1 Nr. 5 sowie 8§ 26f Abs.
1 Nr. 5, bei einemnegativen Gesantwert der Derivategeschidfte an Stelle des Anteils
an den Deckungsnmassen den Anteil an den zu deckenden Verbindlichkeiten, sow e

4. jeweils die CGesant hdhe der Werte nach § 19 Abs. 1 Nr. 2 und 3, nach § 20 Abs. 2 Nr
2, nach 8 26 Abs. 1 Nr. 3 und 4 sowie nach § 26f Abs. 1 Nr. 3 und 4.

(2) Fir den Gesantbetrag der zur Deckung von Hypot hekenpfandbrief en verwendeten
For derungen sind zuséatzlich anzugeben

1. die Verteilung nit den nennwertig als Deckung in Ansatz gebrachten Betréagen

a) nach ihrer Hohe in Stufen bis zu 300 000 Euro, von nehr als 300 000 Euro bis zu
5 MIlionen Euro und von nehr als 5 MIIionen Euro,
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b) nach den Staaten, in denen die G undstickssicherheiten |iegen, dabei jeweils

c) nach gewerblich und wohnwi rtschaftlich genutzten G undsticken sow e
nach Wbhnungen, Einfamni|ienhdusern, Mehrfam |ienhdusern, Blrogebauden,
Handel sgeb&uden, | ndustriegebauden, sonstigen gewerblich genutzten CGeb&uden
unfertigen und noch nicht ertragsfahi gen Neubauten sow e Baupl atzen

2. der Gesamtbetrag der m ndestens 90 Tage rickst andi gen Lei stungen auf diese
Forderungen und dessen Verteilung nach Staaten entsprechend Numrer 1 Buchstabe b
sow e

3. ausschlieBlich imAnhang des Jahresabschl usses

a) die Zahl der Zwangsverstei gerungs- und Zwangsverwal t ungsverfahren, die
am Abschl usssti chtag anhangi g waren, sow e di e Zahl der im Geschaftsjahr
dur chgef Uhrten Zwangsver st ei gerungen

b) die zahl der Falle, in denen die Pfandbriefbank wahrend des Geschéaftsjahres
Grundst iicke zur Verhitung von Verlusten an Hypotheken hat Ubernehnmen nilssen

c) der Gesanmbetrag der Rickstande auf die von Hypot hekenschul dnern zu
entrichtenden Zinsen, soweit diese nicht bereits in den vorhergehenden Jahren
abgeschri eben worden sind.

Die in Satz 1 Nr. 3 Buchstabe a bis c bezeichneten Angaben sind getrennt nach
gewer bl i ch genut zt en und Wwhnzwecken di enenden G undst icken auf zuf iihren

(3) Fur den Gesantbetrag der zur Deckung von Offentlichen Pfandbriefen verwendeten
For derungen sind zuséatzlich anzugeben

1. verteilt auf die einzelnen Staaten, in denen die Schul dner und im Falle einer
vol | en Gewdhrl eistung di e gewdhrl ei stenden Stellen ihren Sitz haben, die
nennwertig als Deckung in Ansatz gebrachten Betrage, der Art nach zusatzlich
danach aufgeschl isselt, ob sich die Forderung gegen den Staat, regionale
CGebi et skorperschaften, ortliche CGebi etskérperschaften oder sonstige Schul dner
richtet oder von diesen jeweils voll gewdhrleistet ist;

2. der Gesamtbetrag der mndestens 90 Tage riuckst andi gen Lei stungen auf diese
For derungen und dessen regional e Verteil ung gemal? Nunmer 1.

(4) FiOr den Gesantbetrag der zur Deckung von Schiffspfandbriefen und
Fl ugzeugpf andbri ef en verwendet en Forderungen sind zusatzlich anzugeben

1. die Verteilung nit den nennwertig als Deckung in Ansatz gebrachten Betréagen

a) nach ihrer Hohe in Stufen bis zu 500 000 Euro, von nehr als 500 000 Euro bis zu
5 MIlionen Euro und von nehr als 5 MIIionen Euro,

b) nach den Staaten, in denen die beliehenen Schiffe und Schiffsbauwerke
registriert sind, jeweils getrennt nach Seeschiffen und Bi nnenschiffen, und

c) nach den Staaten, in denen die beliehenen Flugzeuge registriert sind, sow e

2. ausschlieBlich imAnhang des Jahresabschl usses

a) die Zahl der Verfahren zur Zwangsversteigerung von Schiffen, Schiffsbauwerken
und Fl ugzeugen, di e am Abschl ussstichtag anhangi g waren, sowi e die Zahl der im
Geschaftsjahr durchgefihrten Zwangsver st ei gerungen

b) die Zahl der Falle, in denen die Bank wahrend des Geschaftsjahres Schiffe,
Schi f f sbauwer ke oder Fl ugzeuge zur Verhitung von Verlusten an Schiffshypot heken
Regi st er pf andr echt en oder ausl dndi schen Fl ugzeughypot heken hat {ber nehnen
nissen,

c) der Gesantbetrag der Rickstande auf die von Darl ehensschul dnern zu entrichtenden
Zinsen, soweit diese nicht bereits in den vorhergehenden Jahren abgeschri eben
wor den si nd.

Die in Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a bis ¢ bezeichneten Angaben sind getrennt nach
Seeschi ffen und Bi nnenschi ffen vorzunehnen
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(5) Fur séantliche Angaben nach den Abséatzen 1 bis 4 ist in den Veroffentlichungen
nach Absatz 1 ab dem 1. Januar 2007 jeweils auch der entsprechende Wert des Vorjahres
anzugeben.

Abschnitt 5
Vorschriften uUber Arreste, Zwangsvoll streckungen und
| nsol venz

8§ 29 Arreste und Zwangsvol | streckungen

Arreste und Zwangsvol | streckungen in alle in ein Deckungsregi ster eingetragenen Wrte
einschliellich der Werte im Sinne des § 30 Abs. 3 finden nur wegen der Anspriche

aus den jeweiligen Pfandbriefen und der Anspriiche aus den in das entsprechende
Deckungsregi st er ei ngetragenen Derivat egeschaften statt. 8 394 des Birgerlichen

Geset zbuchs i st entsprechend anzuwenden.

8 30 I nsolvenz, Ernennung des Sachwal ters

(1) Ist Uber das Vernbgen der Pfandbriefbank das |Insol venzverfahren eréffnet, fallen
all e in den Deckungsregi stern ei ngetragenen Werte einschlieBBlich der Werte i m Sinne
des Absatzes 3 nicht in die Insolvenzmasse. Di e Forderungen der Pfandbri ef gl aubi ger
sind aus den in das entsprechende Deckungsregi ster eingetragenen Werten voll zu
befriedi gen; sie werden von der Eroffnung des Insol venzverfahrens Uber das Vernbgen der
Pf andbri ef bank nicht beridhrt. Am I nsol venzverfahren nehnen Pfandbri ef gl aubi ger nur im
Unfang des Absatzes 6 Satz 4 teil.

(2) ImFalle des Absatzes 1 ernennt das Gericht des Sitzes der Pfandbriefbank auf
Antrag der Bundesanstalt eine oder zwei geeignete natirliche Personen als Sachwal ter.
Mt der Ernennung geht das Recht, alle eingetragenen Werte einschlielllich der Werte
imSinne des Absatzes 3 zu verwalten und Uber sie zu verfigen, auf den Sachwal ter

Uber. Hat die Pfandbriefbank nach der Bestellung des Sachwalters Uber einen im
Deckungsregi ster eingetragenen Wert verfigt, so ist diese Verfigung unwi rksam die

88§ 892 und 893 des Birgerlichen Gesetzbuchs und die 88 16 und 17 des Gesetzes Uber
Rechte an ei ngetragenen Schiffen und Schiffsbauwerken sowie die 88 16 und 17 des

Geset zes Uber Rechte an Luftfahrzeugen bl ei ben unberidhrt. Hat di e Pfandbri ef bank

am Tag der Bestellung des Sachwalters verfigt, so wird vernutet, dass sie nach

der Bestellung verfugt hat. Der Sachwalter darf mit Wrkung fur die Deckungsmassen
Recht sgeschafte téatigen, soweit dies fur die geordnete Abw cklung der Deckungsnassen
imlnteresse der voll standi gen Befriedi gung der Pfandbriefgl &ubi ger erforderlich

i st; insbesondere kann er liquide Mttel zur zeitgerechten Bedi enung der ausstehenden
Pfandbri efe beschaffen. Insoweit vertritt er die Pfandbriefbank gerichtlich und
aullergerichtlich. Der Sachwalter ist auch berechtigt, ein neues Refinanzierungsregister
imSinne der 88 22a bis 220 des Kreditwesengesetzes einzurichten und ein bestehendes
Ref i nanzi erungsregi ster der Pfandbriefbank zu nutzen. Di e Begrenzungen des § 19 Abs. 1
Nr. 2 und 3, des § 20 Abs. 2 Nr. 2 und des 8 26 Abs. 1 Nr. 3 und 4 sowi e des § 26f Abs.
1 Nr. 3 und 4 gelten nicht.

(3) Die imDeckungsregi ster eingetragenen Werte unterliegen auch insoweit der
Verwal t ungs- und Verfigungsbefugnis des Sachwalters, als sie nach § 5 Absatz l1la nicht
zur Deckung der Pfandbriefe der Pfandbriefbank bestimt sind. Der Sachwal ter hat

i nshesondere Forderungen entsprechend i hrer Falligkeit einzuziehen und Hypot heken be
Verwertungsrei fe zu verwerten. Nach Abzug angenessener Verwal t ungskosten fihrt er an
di e d aubi ger treuhéanderisch gehaltener Werte im Sinne des 8 5 Abs. la Satz 4 und 5
und i m Ubrigen an die Insolvenzmasse den Anteil ab, der bei getrennten Forderungen
oder Ei nzel hypot heken auf die Anteile unter Berlcksichtigung i hres Ranges entfallen
wirde. Die in Satz 3 genannten d aubi ger und der I|nsolvenzverwalter kénnen jeweils
rangwahr ende Teil ung von Forderungen oder Hypotheken verl angen; die Kosten tragen die
d aubi ger oder, soweit der Insolvenzverwalter Teilung verlangt, die Insolvenzmasse.

(4) Der Insolvenzverwal ter kann jederzeit verlangen, dass eingetragene \Werte,
di e nicht treuhanderischer Verwaltung unterliegen und zur Deckung der jeweiligen
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Pf andbri ef gattung ei nschlieRlich der sichernden Uberdeckung of fensichtlich nicht
notwendi g sein werden, vom Sachwal ter der |nsolvenzmasse zugefiuhrt werden. Nach

Bef ri edi gung der Pfandbri ef gl dubi ger und Deckung der Verwal tungskosten verbl ei bende
Werte sind an die |Insol venznasse herauszugeben

(5) Das Gericht des Sitzes der Pfandbriefbank kann auf Antrag der Bundesanstalt schon
vor der Erof fnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vernbgen der Pfandbri ef bank

bei Vorliegen der Voraussetzungen des 8§ 46a des Kreditwesengesetzes ei nen Sachwal ter

ernennen. Fur die Rechtsstellung dieses Sachwalters gelten die Vorschriften Uber den

nach Absatz 2 Satz 1 ernannten Sachwal ter entsprechend.

(6) Di e Bundesanstalt kann entsprechend den 88 46 und 46a des Kreditwesengesetzes

ei gene Malnahnmen in Bezug auf einzel ne Deckungsmassen treffen. ImFalle der

Zahl ungsunf &hi gkei t oder Uber schul dung ei ner Deckungsmasse findet Uber sie ein
gesondertes I nsol venzverfahren statt; der Antrag auf Er6ffnung des |nsol venzverfahrens
kann nur von der Bundesanstalt gestellt werden. Absatz 4 ist entsprechend anzuwenden.

I m I nsol venzverfahren Uber das ubrige Vernmigen der Pfandbriefbank kénnen die

Pf andbri ef gl &ubi ger i hre Forderungen nur in Hohe des Ausfalls geltend machen; im
Ubrigen gelten die Vorschriften fiir absonderungsberechtigte G &ubiger, insbesondere

§ 52 Satz 1, § 190 Abs. 1 und 2 sowie 8§ 192 der |nsolvenzordnung entsprechend.

Werte im Sinne des Absatzes 3, die zur Insolvenzmasse der Pfandbriefbank gehoéren
berechti gen i m I nsol venzverfahren Uber di e Deckungsmasse zur Aussonderung nach § 47 der
I nsol venzor dnung.

(7) d aubi ger von Ansprichen aus Derivategeschaften nach §8 4 Abs. 3 stehen
Pf andbri ef gl &ubi gern gl ei ch.

8 31 Aufgaben und Befugni sse des Sachwalters

(1) Der Sachwalter steht unter der Aufsicht des CGerichts des Sitzes der Pfandbriefbank
Das Cericht kann insbesondere jederzeit einzel ne Auskinfte oder einen Bericht uber

den Sachstand und di e Geschaftsfihrung von i hmverl angen. Es kann den Sachwal t er auf
Antrag der Bundesanstalt abberufen, wenn ein w chtiger Gund vorliegt. Der Sachwalter
tritt gegeniuber der Bundesanstalt und dem Treuh&nder in die Pflichten ein, die von der
Pf andbri ef bank nach di esem Gesetz und dem Kr edi t wesengesetz i m Zusammenhang nit der
Verwal t ung der Deckungswerte zu erfillen sind.

(2) Der Sachwalter erhalt eine Urkunde lUber seine Ernennung, die er bei Beendi gung
seines Amtes dem Cericht zurickzugeben hat. Das Gericht hat die Ernennung und
Abber uf ung des Sachwal ters dem zust andi gen Regi stergericht mtzuteil en und unverzuglich
i m Bundesanzei ger bekannt zu machen. Di e Ernennung und Abberufung des Sachwal ters

ist von Ants wegen in das Handel sregi ster oder imFalle des § 33 Abs. 5 in das
Genossenschaftsregi ster einzutragen. Die Eintragungen werden nicht bekannt gemacht. Die
Vorschriften des § 15 des Handel sgeset zbuchs si nd ni cht anzuwenden

(3) Die Bestellung des Sachwalters ist bei den im Register eingetragenen Hypot heken

i n das Grundbuch ei nzutragen, wenn nach Art des Rechts und nach den Unstanden zu

bef irchten ist, dass ohne die Eintragung di e Pfandbri ef gl &ubi ger benachteili gt

wirden. Die Eintragung ist vom Sachwal ter bei m G undbuchanmt zu beantragen. Werden
Hypot heken, bei denen die Bestellung des Sachwalters ei ngetragen worden ist, im

Regi ster gel 6scht, so hat der Sachwalter bei m G undbuchant die Léschung der Ei ntragung
der Sachwal terbestell ung zu beantragen. Bei im Register eingetragenen Rechten an
Schiffen tritt an die Stelle des G undbuches das Schiffsregister, bei im Register

ei ngetragenen Rechten an Schi ffsbauwerken das Schiffsbauregister, an die Stelle des

G undbuchantes tritt das Registergericht.

(4) Der Sachwalter hat Anspruch auf Vergltung seiner Tatigkeit und Ersatz
angenessener Ausl agen. Die Kosten der Verwaltung durch den Sachwal ter einschliellich
sei ner Vergutung und der Erstattung seiner Auslagen sind anteilig aus den in den
Deckungsregi stern ei ngetragenen Werten zu tragen; naf3geblich ist das Verhaltnis

des Nennwertes der einzel nen Deckungsmasse zum Nennwert aller Deckungsmassen der
Pfandbri ef bank. Das Gericht des Sitzes der Pfandbriefbank setzt die Vergitung

und di e Ausl agen auf Antrag des Sachwalters fest. § 46a Abs. 4 Satz 3 und 4 des
Kredi t wesengeset zes gilt entsprechend.
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(5) Der Sachwal ter hat zu Beginn seiner Tatigkeit fur jede Deckungsmasse eine

Er 6f f nungsbi | anz und ei nen erl &uternden Bericht sowi e fur den Schluss eines jeden
Jahres einen Jahresabschl uss und ei nen Lagebericht zu erstellen. Der Jahresabschl uss

i st durch einen Abschlussprifer zu prifen, den die Bundesanstalt bestellt. D e
Bundesanstal t kann Sonder pr tf ungen anordnen. Di e der Bundesanstalt dadurch entstehenden
Kosten sind anteilig aus den in den Registern eingetragenen Werten zu tragen; Absatz 4
Satz 2 Halbsatz 2 gilt entsprechend.

(6) Der Sachwalter hat bei seiner Geschaftsfihrung die Sorgfalt eines ordentlichen
und gew ssenhaften Geschaftsfihrers anzuwenden. Er ist bei Pflichtverletzung

der Pfandbrief bank zum Schadenersatz verpflichtet. § 36 Abs. la Satz 6 und 7 des
Kredi t wesengeset zes gilt entsprechend.

(7) Sachwalter und Insolvenzverwal ter haben einander alle Informationen mtzuteilen
die fir das Insolvenzverfahren der Pfandbriefbank oder die Verwaltung der Deckungswerte
von Bedeut ung sein kdénnen

(8) Der Sachwalter ist berechtigt, zur Erfdllung seiner Aufgaben auf die personellen
und sachlichen Mttel der Pfandbriefbank zurickzugreifen. Die dabei tatsachlich
anf al |l enden Kosten hat er der Insolvenzmasse zu erstatten.

(9) Der Sachwalter darf personenbezogene Daten erheben und verwenden, soweit dies zur
Erfdl l ung sei ner Aufgaben erforderlich ist. 8 203 des Strafgesetzbuchs steht einer
Ubertragung von Informationen, die zur Erfillung seiner Aufgaben erforderlich ist,

ni cht ent gegen.

§ 32 Ubertragung der Deckungsmassen und -verbindlichkeiten

(1) Der Sachwalter kann nmit schriftlicher Zustimung der Bundesanstalt alle oder einen
Tei|l der im Deckungsregi ster eingetragenen Werte einschliel3lich der Werte im Sinne

des 8§ 30 Abs. 3 und der Verbindlichkeiten aus Pfandbriefen als Gesantheit nach den

f ol genden Vorschriften auf eine andere Pfandbriefbank Ubertragen

(2) Der Ubertragungsvertrag nuss nndestens fol gende Angaben enthal t en
1. die Firma und den Sitz der Uubertragenden und der Ubernehnenden Pfandbri ef bank

2. die Vereinbarung Uber die Ubertragung der im Deckungsregister eingetragenen Werte
und der Verbindlichkeiten aus Pfandbriefen als Gesantheit und gegebenenfalls Uber
ei ne Gegenl ei st ung,

3. die genaue Bezei chnung der zu Ubertragenden Werte und Verbindlichkeiten aus
Pf andbri ef en.

(3) Soweit fir die Ubertragung von Gegenstanden im Falle der Einzelrechtsnachfol ge

in den all geneinen Vorschriften eine besondere Art der Bezei chnung bestimt ist, sind
di ese Regel ungen fir die Bezeichnung der zu Ubertragenden Werte und Verbindlichkeiten
aus Pfandbriefen nach Absatz 2 Nr. 3 anzuwenden. 8§ 28 der G undbuchordnung sowi e §

36 der Schiffsregisterordnung und § 87 des Gesetzes iUber Rechte an Luftfahrzeugen
sind zu beachten. I'm Ubrigen kann auf Urkunden Bezug genommen werden, deren

I nhal t eine Zuwei sung des ei nzel nen Gegenstands erniglicht; die Ukunden sind dem
Ubertragungsvertrag als Anl agen bei zuf iigen

(4) Der Ubertragungsvertrag nuss notariell beurkundet werden
8§ 33 Handel sregi st erei ntragung

(1) Der Sachwalter und das Vertretungsorgan der ubernehmenden Pfandbri ef bank haben
die Ubertragung zur Eintragung in das Handel sregister des Sitzes der jeweiligen

Pf andbri ef bank anzunel den. Der Annel dung sind der Ubertragungsvertrag in Ausfertigung
oder offentlich begl aubi gter Abschrift und di e Zusti mungsur kunde der Bundesanstalt
bei zuf tgen.

(2) Die Ubertragung darf in das Handel sregister des Sitzes der (ibertragenden
Pf andbri ef bank erst eingetragen werden, nachdem sie im Handel sregi ster des Sitzes der
uber nehnenden Pfandbri ef bank ei ngetragen worden ist. Die Eintragung i m Handel sregister
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des Sitzes der uUbernehnmenden Pfandbriefbank ist mt dem Vernerk zu versehen, dass die
Ubertragung erst mit der Eintragung i m Handel sregister des Sitzes der ubertragenden
Pf andbri ef bank wi rksam wi rd.

(3) Das Gericht des Sitzes der Ubertragenden Pfandbriefbank hat von Amts wegen

dem Gericht des Sitzes der ubernehnenden Pfandbrief bank den Tag der Eintragung der
Ubertragung mtzuteilen und einen Auszug aus dem Handel sregi ster zu ubersenden. Nach
Ei ngang der Mtteilung hat das Gericht des Sitzes der Ubernehnenden Pfandbriefbank von
Ants wegen den Tag der Eintragung der Ubertragung i m Handel sregister zu vermerken.

(4) Das Gericht des Sitzes jeder der an der Ubertragung beteiligten Pfandbriefbanken
hat jeweils die von ihr vorgenomene Eintragung der Ubertragung von Ants wegen im
Bundesanzei ger i hrem ganzen Inhalt nach bekannt zu machen.

(5) Sofern die Pfandbriefbank ei ne eingetragene Genossenschaft imSinne des § 1 Abs. 1
des Genossenschaftsgesetzes ist, tritt bei Anwendung der Absatze 1 bis 4 an die Stelle
des Handel sregi sters das Genossenschaft sregi ster

§ 34 Ubergang von Deckungswerten und -verbindlichkeiten

(1) Bei Eintragung der Ubertragung in das Handel sregister des Sitzes der

tibertragenden Pfandbrief bank gehen die i m Ubertragungsvertrag bezei chneten Werte

und Pfandbriefverbindlichkeiten als Gesantheit auf die Ubernehmende Pfandbri ef bank
Uber. Durch die Eintragung wird der Mangel der notariell en Beurkundung des

Uber tragungsvertrags geheilt. 8§ 33 Abs. 5 gilt entsprechend. Fir die Ubertragenen

Pf andbri ef ver bi ndl i chkeiten haften di e Ubertragende Pfandbriefbank und di e tUbernehnmende
Pf andbri ef bank al s Gesant schul dner

(2) ImFalle der Gewahrung ei ner Gegenleistung gilt 8 30 Abs. 4 entsprechend. § 30
Abs. 3 gilt nmit der Malgabe entsprechend, dass an die Stelle des Sachwalters die
Uuber nehnende Pfandbrief bank tritt.

8 35 Treuhanderi sche Verwal tung

(1) Mt schriftlicher Zusti mung der Bundesanstalt kann der Sachwalter mit einer
anderen Pfandbri ef bank verei nbaren, dass die in den Deckungsregi stern der insolventen
Pf andbri ef bank ei ngetragenen Werte einschliefRlich der Werte im Sinne des 8§ 30 Abs. 3
ganz oder teilweise treuhanderisch durch den Sachwalter der insolventen Pfandbri efbank
fiar die andere Pfandbriefbank verwaltet werden, soweit die andere Pfandbriefbank die
Haftung fir die gedeckten Verbindlichkeiten der insolventen Pfandbriefbank tberni mt.
Der Vertrag bedarf der Schriftform Die Werte und Pfandbriefverbindlichkeiten sind
darin genau zu bezei chnen

(2) Die imSinne des Absatzes 1 treuhdnderisch verwalteten Werte gelten im Verhaltnis
zwi schen der anderen Pfandbrief bank und der insolventen Pfandbrief bank oder dessen

d &dubigern als Werte der anderen Pfandbrief bank, auch wenn sie nicht auf diese
Ubertragen wurden.

(3) Der aus dem Treuhandverhal tnis fol gende Ubertragungsanspruch ist in das

ent sprechende Regi ster der anderen Pfandbriefbank einzutragen. Die imVertrag i m Si nne
des Absatzes 1 bezei chneten und i m Deckungsregi ster der insolventen Pfandbri ef bank

ei ngetragenen Werte gelten als i mRegi ster der anderen Pfandbri ef bank ei ngetragen

Der Treuhdnder der anderen Pfandbriefbank nimt seine Aufgaben und Befugni sse i nsoweit
gegeniber der insolventen Pfandbriefbank wahr. Die teilweise treuhédnderische Verwaltung
ist imjeweiligen Deckungsregister der insolventen Pfandbriefbank bei den einzel nen
Deckungswerten zu vernerken

(4) 8 30 Abs. 3 gilt entsprechend.
§ 36 Teilwei se Ubertragung

Im Fall e der teilweisen Ubertragung der Deckungsnmasse nach § 32 Abs. 1 nuss der be
der insolventen Pfandbriefbank verbl ei bende Teil der entsprechenden Deckungsnmasse den

-23-



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in Zusammenarbeit mit der juris GmbH -
www.juris.de

Vorschriften uber die Pfandbriefdeckung gentgen. Satz 1 gilt entsprechend fur den Fal
der teilweisen treuhanderischen Verwal tung der Deckungsmasse nach 8§ 35 Abs. 1.

Abschnitt 6
Recht sbehel fe und Zuw der handl ungen

§ 37 Sofortige Vollziehbarkeit

W der spruch und Anfechtungskl age gegen MaBnhahnen der Bundesanstalt auf der G undl age
von 8§ 2 Abs. 2 Nr. 1, 8 3 Satz 2 und 3, § 7 Abs. 3 Satz 2, § 32 Abs. 1, § 35 Abs. 1
Satz 1 sowie § 42 Abs. 1 Satz 3 und Abs. 2 haben keine aufschi ebende Wrkung.

8 38 Strafvorschriften

Mt Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder nmit Celdstrafe wird bestraft, wer
1. entgegen 8 4 Abs. 7 Satz 1 Pfandbriefe in den Verkehr bringt,
2. wissentlich entgegen § 4 Abs. 7 Satz 2 Uber einen dort genannten Wert verfigt oder

3. entgegen § 5 Abs. 1 Satz 3 einen Ersatzwert nicht oder nicht rechtzeitig in das
Deckungsregi ster eintréagt.

§ 39 BuRgel dvorschriften

(1) Ordnungswi drig handelt, wer vorsatzlich oder fahrl&assig entgegen 8 4 Abs. 7 Satz 3
Pfandbriefe in den Verkehr bringt.

(2) Die Odnungswi drigkeit kann mit einer Gel dbuRBe bis zu ei nhunderttausend Euro
geahndet werden.

8§ 40 Verwal t ungsbehorde

Verwal t ungsbehorde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes Uber
O dnungswi drigkeiten ist die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

Abschnitt 7
Schl ussvorschriften

8 41 Bezei chnungsschut z

Schul dver schrei bungen dirfen unter einer der in 8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis 4 genannten
Bezei chnungen oder unter einer anderen Bezei chnung, die das Wrt Pfandbrief enthalt,
nur in Verkehr gebracht werden

1. von Kreditinstituten, denen eine Erlaubnis zum Betrei ben des Pfandbri ef geschafts
erteilt worden ist,

2. von Einlagenkreditinstituten mt Sitz in einemanderen Mtgliedstaat der
Eur opai schen Uni on oder ei nem anderen Vertragsstaat des Abkonmens Uber den
Eur opai schen Wrtschaftsraum auch ohne Erl aubnis durch di e Bundesanstalt, wenn

a) die Ausgabe von Schul dverschrei bungen unter einer der oben genannten
Bezei chnungen auch im Herkunftsstaat zul &ssigerwei se betrieben wrd,

b) es sich um Schul dverschrei bungen i m Sinne des Artikels 22 Abs. 4 Unterabs.
1 der Richtlinie 85/611/EG des Rates vom 20. Dezenber 1985 zur Koordi ni erung
der Rechts- und Verwal tungsvorschriften betreffend bestinme O gani smen fir
genei nsanme Anl agen in Wertpapieren (OGAW (ABl. EGNr. L 375 S. 3), die zul etzt
durch die Richtlinie 2004/39/EG des Europdai schen Parl anents und des Rates
vom 21. April 2004 (ABI. EU Nr. L 145 S. 1) gedndert worden ist, handelt und
di e Schul dverschrei bungen in einer gemall Artikel 22 Abs. 4 Unterabs. 3 der
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vorgenannten Richtlinie vom Herkunftsstaat des Kreditinstituts an die Konmm ssion
Ubersandten Liste enthalten sind,

c) bei den zur Deckung verwendeten Hypot heken, Schiffshypotheken und
Regi st er pf andr echt en oder ausl dndi schen Fl ugzeughypot heken ei ne Grenze von
50 Prozent des Marktwertes oder 60 Prozent des Bel ei hungswertes i m Si nne der
Ri chtlinie 2006/ 48/ EG ni cht uberschritten wird und

d) bei der Bezei chnung der Schul dverschreibung in allen Prospekten, Berichten und
Wer beschriften eine etwai ge frendsprachi ge Oi gi nal bezei chnung des Pfandbriefs
angegeben wird und darauf hingewi esen wird, dass die Schul dverschrei bung auf der
Grundl age des jeweiligen ausl &ndi schen Rechts ausgegeben w rd

§ 42 Erl aubnis fiur bestehende Pfandbri ef banken

(1) Soweit ein Kreditinstitut vor dem 19. Juli 2005 zul &ssi gerwei se Pfandbriefe der in
§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis 3 genannten Gattungen begeben hat und auch noch zu Begi nn
des 19. Juli 2005 die Befugnis zur Ausgabe von Pfandbriefen besitzt, gilt die fur

das Betrei ben des Pfandbriefgeschafts nach § 2 Abs. 1 Satz 1 erforderliche Erlaubnis
beschrénkt auf die jeweilige Pfandbriefgattung als erteilt. Das Kreditinstitut hat

vor Abl auf des 18. Cktober 2005 ei ne Anzeige einzureichen, die den inhaltlichen

Anf or derungen ei nes Erl aubni santrages entspricht. Wrd die Anzeige nicht fristgerecht
ei ngereicht, kann die Bundesanstalt die als erteilt geltende Erlaubnis aufheben

(2) Die Bundesanstalt kann die als erteilt geltende Erlaubnis auch aufheben, wenn die
Vor ausset zungen fur eine Auf hebung nach § 35 Abs. 2 des Kreditwesengesetzes erfillt
sind oder wenn das Kreditinstitut, unbeschadet des Absatzes 3, die Anforderungen des §
2 Abs. 1 Satz 2 nicht erfullt

(3) Fur die in Absatz 1 genannten Kreditinstitute findet 8 2 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis
zum 31. Dezenber 2008 kei ne Anwendung. Die in Satz 1 genannte Befristung ist nicht
anzuwenden auf das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade und den Cal enberg- Gitti ngen-
Grubenhagen- Hi | deshei m schen ritterschaftlichen Kreditverein.

8§ 43 Erl aubnis fir Hypot hekenbanken

Fir die bei Ablauf des 18. Juli 2005 zugel assenen Hypot hekenbanken i m Sinne des 8§

1 des Hypot hekenbankgesetzes gilt die Erlaubnis fir die in 8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1
bis 5 und 7 bis 10 des Kreditwesengesetzes bezei chnet en Bankgeschafte nach 8 32 des
Kredi t wesengesetzes als erteilt. Die in §8 35 Abs. 1 des Kreditwesengesetzes genannte
Frist beginnt am 19. Juli 2005.

8 44 Erl aubnis fir Schiffspfandbriefbanken

Fir die bei Ablauf des 18. Juli 2005 zugel assenen Schiffspfandbrief banken i m Si nne
des § 1 des Schiffsbankgesetzes gilt die Erlaubnis fir die in 8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr.

1 bis 5 und 7 bis 10 des Kreditwesengesetzes bezei chnet en Bankgeschafte nach § 32 des
Kredi t wesengesetzes als erteilt. Die in 8 35 Abs. 1 des Kreditwesengesetzes genannte
Frist beginnt am 19. Juli 2005.

8 45 Versi cherungspflicht

Hypot heken, di e den Pfandbriefbanken zu Beginn des 19. Juli 2005 zustehen, sind

zur Deckung der von ihnen ausgegebenen Hypot hekenpfandbriefe nicht aus dem G unde
ungeei gnet, weil das aufstehende Gebdude nicht nach MaRgabe des § 15 Abs. 1 versichert

i st. Durch Schiffshypot heken gesicherte Darl ehensforderungen, die den Pfandbrief banken
zu Beginn des 19. Juli 2005 zustehen, sind zur Deckung der von ihnen ausgegebenen

Schi f f spfandbri efe nicht aus dem G- unde ungeei gnet, weil das Schiff oder Schiffsbauwerk
ni cht in Hohe der Versicherungspflicht nach MaRgabe des § 23 Abs. 1 Satz 1 versichert
ist.

8 46 Bel ei hungsgrenze
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(1) Hypotheken, die vor dem 13. Oktober 2004 in ein bei der Pfandbriefbank gefihrtes
Deckungsregi ster fur Hypot hekenpfandbriefe eingetragen worden sind, diorfen, soweit sie
ni cht den Erfordernissen des § 16 Abs. 1 bis 3 entsprechen, abweichend von § 14 Abs. 1
bis zum 30. Juni 2006 in Hohe von 50 Prozent des von der Pfandbriefbank auf G und einer
vor dem 13. Oktober durchgefihrten Werternmittlung festgesetzten Wertes zur Deckung von
Hypot hekenpf andbri ef en benut zt wer den.

(2) ImFalle des Absatzes 1 sind § 14 Abs. 2 und § 30 Abs. 3 Satz 4 mit der MaRgabe
anzuwenden, dass statt der in 8 14 Abs. 1 festgel egten Bel ei hungsgrenze di e Grenze nach
Absatz 1 nmafl3geblich ist.

8 47 Vorrecht der Schiffspfandbriefgl aubi ger

Bi s zum Abl auf des 18. Juli 2009 unterliegt eine Pfandbriefbank, die vor dem19. Jul
2005 Schiffspfandbriefe nach 8 1 Nr. 1 des Schiffsbankgesetzes begeben hat, nicht

der Grenze des § 22 Abs. 5 Satz 2. Die Pfandbriefbank hat jedoch sicherzustellen

dass der Gesantbetrag der Bel ei hungen, bei denen nicht sichergestellt ist, dass sich
das Vorrecht der Schiffspfandbriefgl &ubi ger nach § 30 Abs. 1 auf die Forderungen der
Pf andbri ef gl &ubi ger aus di esen Bel ei hungen erstreckt, bis zum Abl auf des 18. Juli 2007
50 Prozent des Gesant betrages der Forderungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt
ist, nicht Ubersteigt.

8 48 Schiffspfandbriefe in ausl andi scher Wahrung

Auf die von einer Schiffspfandbriefbank imSinne des 8 1 des Schiffsbankgesetzes vor
dem 19. Juli 2005 nach § 37 des Schiffsbankgesetzes ausgegebenen Schi ffspfandbriefe
sind die vor dem 19. Juli 2005 geltenden Vorschriften des Schiffsbankgesetzes weiter
anzuwenden.

8 49 Fortgel tende Deckungsf ahi gkeit

(1) Abweichend von § 20 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a sind Forderungen gegen sol che
Kreditinstitute, die in der Rechtsform ei ner Korperschaft oder Anstalt des offentlichen
Rechts gef ihrt werden, weiterhin unbeschréankt deckungsfahi g, wenn die Forderungen
bereits am 18. Juli 2001 bestanden. Forderungen gegen die genannten Kreditinstitute
sind auch deckungsfahi g, wenn di e Forderungen nach dem 18. Juli 2001 und vor dem 19
Juli 2005 vereinbart worden sind und i hre Laufzeit nicht UOber den 31. Dezenber 2015

hi nausgeht .

(2) Abweichend von 8 20 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe d, e und h in der ab dem 26
Marz 2009 gel tenden Fassung sind Forderungen gegen die dort genannten Schul dner oder
Gewahr | ei st ungsgeber, wel che der Bonitatsstufe 2 nach Anhang VI der Richtlinie 2006/ 48/
EG zugeordnet worden sind, weiterhin deckungsféhig, sofern die Forderungen vor dem

26. Marz 2009 in das Deckungsregi ster eingetragen worden sind. Der Gesantbetrag der

For derungen gegen Schul dner der Bonitatsstufe 2 darf héchstens einen Anteil von 20
Prozent der ausstehenden Pfandbriefe der jeweiligen Pfandbriefgattung betragen; die
von § 20 Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 in der ab dem 26. Marz 2009 geltenden Fassung unfassten
Deckungswerte sind anzurechnen

8 50 Fortgeltung bisherigen Rechts

(1) ImFalle des § 2 Abs. 3 gelten fur offentlich-rechtliche Kreditanstalten

hi nsichtlich der von ihnen nach den Vorschriften des Gesetzes Uber die Pfandbriefe

und verwandt en Schul dverschrei bungen 6ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten

abgeschl ossenen Geschafte und der ausschliefRlich zur Deckung dieser Geschafte gefihrten
Deckungsregi ster das vorgenannte Gesetz und die zu dessen Durchfihrung erl assenen

Recht sverordnungen jeweils in der vor dem 19. Juli 2005 geltenden Fassung nit der
MaRgabe fort, dass Forderungen gegen inlandi sche 6ffentlich-rechtliche Kreditinstitute
nur so weit zur ordentlichen Deckung geeignet sind, als fir die Kreditinstitute eine
unbeschrankte Anstaltslast oder als fir die entsprechenden Verbindlichkeiten der
Kreditinstitute eine Gewahrtragerhaftung oder Refinanzi erungsgarantie gilt.

(2) ImFalle des § 2 Abs. 3 gelten fur Hypot hekenbanken hinsichtlich der von ihnen
nach den Vorschriften des Hypot hekenbankgeset zes abgeschl ossenen Geschafte und
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der ausschliefllich zur Deckung di eser Geschéafte gefihrten Deckungsregi ster das

Hypot hekenbankgesetz und di e zu dessen Durchfdhrung erl assenen Recht sver ordnungen
jeweils in der vor dem 19. Juli 2005 geltenden Fassung mit der MalRgabe fort, dass

For derungen gegen inl andi sche 6ffentlich-rechtliche Kreditinstitute nur so weit zur
ordent|i chen Deckung geeignet sind, als fir die Kreditinstitute ei ne unbeschrankte
Anstal tsl ast oder als fir die entsprechenden Verbindlichkeiten der Kreditinstitute eine
Gewadhrtragerhaftung oder Refinanzi erungsgarantie gilt.

(3) ImFalle des § 2 Abs. 3 gelten fur Schiffsbanken hinsichtlich der von ihnen

nach den Vorschriften des Schiffsbankgesetzes abgeschl ossenen Geschafte und

der ausschlieBlich zur Deckung di eser Geschafte gefihrten Deckungsregi ster das

Schi f f sbankgeset z und die zu dessen Durchfihrung erl assenen Recht sverordnungen

jeweils in der vor dem 19. Juli 2005 geltenden Fassung mt der Maligabe fort, dass

For derungen gegen inl andi sche o6ffentlich-rechtliche Kreditinstitute nur so weit zur
ordentlichen Deckung geeignet sind, als fir die Kreditinstitute ei ne unbeschrankte
Anstal tsl ast oder als fur die entsprechenden Verbindlichkeiten der Kreditinstitute eine
Gewahrtragerhaftung oder Refinanzi erungsgarantie gilt.

(4) ImFalle der Umandl ung ei ner offentlich-rechtlichen Kreditanstalt in einer in §

1 Abs. 1 des Umnandl ungsgeset zes genannten Weise gilt Absatz 1 hinsichtlich der von
der Kreditanstalt vor Wrksamwerden der Umnvandl ung abgeschl ossenen Geschafte fir den
fortbest ehenden Rechtstréager nach Recht sformvechsel oder fir einen Rechtstréger, auf
den i m Zuge der Umnandl ung das Vernbgen der Kreditanstalt als Ganzes oder in Teilen
Ubertragen worden ist, auch dann, wenn es sich bei dem Rechtstréger um ein Unternehnen
in einer Rechtsformdes Privatrechts handelt.

8§ 51 Getrennter Pfandbriefun auf

Abwei chend von § 4 Abs. 1 bis 2 kann eine Pfandbriefbank die von ihr vor Inkrafttreten
di eses Gesetzes begebenen Pfandbriefe weiter nach den bis zumlInkrafttreten dieses
Geset zes gel tenden Vorschriften decken, wenn die Pfandbriefbank di ese Absicht

bis spatestens zum 18. Juli 2005 bei der Bundesanstalt angezeigt hat. Bei der

Anzei gefrist handelt es sich um eine Ausschlussfrist. In diesemFalle ist das

bi sheri ge Deckungsregi ster getrennt von denjenigen nach 8§ 5 Abs. 1 Satz 1 zu fihren
For derungen gegen inl andi sche o6ffentlich-rechtliche Kreditinstitute sind nur soweit
zur ordentlichen Deckung geeignet, als fiur die Kreditinstitute eine unbeschréankte
Anstal tsl ast oder als fur die entsprechenden Verbindlichkeiten der Kreditinstitute eine
Gewahrtragerhaftung oder Refinanzi erungsgarantie gilt. Die Vorschriften der 8§ 8, 9
10, 27 und 28 sind hinsichtlich des bisherigen Deckungsregisters ni cht anzuwenden

§ 52 Fortgeltende Bestimmungen des Gesetzes zur Anderung und Ergénzung des
Schi f f sbankgeset zes

(1) Wrd fur eine Forderung, die in ausl andi scher Wahrung zu zahl en ist, eine

Schi f f shypot hek in das Schiffsregister eingetragen, so kann der Cel dbetrag der
Forderung und etwai ger Nebenl ei stungen oder der Hochstbetrag, bis zu dem das Schiff
haften soll, in auslandi scher Wahrung angegeben werden. Dasselbe gilt fir die

Ei ntragung ei ner Schiffshypothek in das Schiffsbauregister

(2) Die durch Artikel 4 Abs. 1 des Gesetzes zur Anderung und Erganzung des

Schi f f sbankgeset zes in der i mBundesgesetzblatt Teil 11, diederungsnumer 7628-

2-1, veroffentlichten bereinigten Fassung mt der MalRgabe auf gehobenen Vorschriften
dass sie, soweit sie noch in Celtung sind, auf Rechte anwendbar bl eiben, die vor
Inkrafttreten des bezei chneten Gesetzes in ausl andi scher Wahrung ei ngetragen war en,

bl ei ben fur den durch die Mallgabe bezei chneten Unfang und Anwendungsberei ch unver andert
anwendbar .

§ 53 Uber gangsr egel ung

8 4 Abs. la ist ab dem 1. Novenber 2009 anzuwenden.

-27-



