Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung

1. Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu den Tagesordnungspunkten 11, 12 und 13 gemaR § 186
Abs. 4 Satz 2 AktG i.V.m. § 203 Abs. 1, Abs. 2 Satz 2 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der am 5. Juni 2025 stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung unter Ta-
gesordnungspunkt 11, Tagesordnungspunkt 12 und Tagesordnungspunkt 13 vor, das bisherige Genehmigte Kapi-
tal 2020/1 und das bisherige Genehmigte Kapital 2020/l durch ein Genehmigtes Kapital 2025/, ein Genehmigtes
Kapital 2025/11 und ein Genehmigtes Kapital 2025/11l zu ersetzen. Es ist vorgesehen, dass die Ausgabe von neuen
Aktien im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2025/1, des Genehmigten Kapitals 2025/Il und des Genehmigten Kapi-
tals 2025/111 jeweils auch unter Ausschluss des Bezugsrechts erfolgen kann. Der Vorstand erstattet daher gemaR
§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktGi.V.m. § 203 Abs. 1, Abs. 2 Satz 2 AktG lber die Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts
wie folgt Bericht:

Das derzeit bestehende genehmigte Kapital Iauft nur noch bis zum 27. Mai 2025 und wird dann gegenstandslos (Ge-
nehmigtes Kapital 2020/1 gemiR § 4 Abs. 4 der Satzung und Genehmigtes Kapital 2020/11 gemaR § 4 Abs. 4a der Sat-
zung). Weiteres genehmigtes Kapital besteht bei der Gesellschaft nicht. Um dem Vorstand die notwendige Flexibili-
tat flr etwaige KapitalmalRnahmen zu gewahren, sollen die Erméachtigungen des Vorstands zur Erhéhung des Grund-
kapitals erneut erteilt werden. So sollen statt bisher zwei nunmehr drei Ermachtigungen fiir Kapitalerh6hungen in
Hohe von EUR76.075.211,94, EUR38.037.605,97 wund EUR38.037.605,97 (zusammen also bis zu
EUR 152.150.423,88) mit einer Laufzeit jeweils bis einschlieBlich zum 4. Juni 2030 erteilt werden (Genehmigtes Ka-
pital 2025/1 gemaR Tagesordnungspunkt 11, Genehmigtes Kapital 2025/1l gemaR Tagesordnungspunkt 12 und Ge-
nehmigtes Kapital 2025/11l gemaR Tagesordnungspunkt 13). Dadurch wird der Vorstand wieder in die Lage versetzt,
Uber den vollen Erméachtigungszeitraum von fiinf Jahren die Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft kurzfristig den
geschéftlichen und rechtlichen Erfordernissen anzupassen. Die drei neuen Ermachtigungen entsprechen zusammen
einem Volumen von 40% des bestehenden Grundkapitals und sind damit insgesamt um 10%-Punkte geringer als das
gesetzlich zuldssige Volumen eines genehmigten Kapitals. Dies tragt insbesondere dem Interesse der Aktionare
Rechnung, das Verwdsserungsrisiko zu begrenzen, das sich aus einer Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter
Ausschluss des Bezugsrechts bzw. bei Nichtausiibung der Bezugsrechte ergeben kdnnte.

Die nachfolgend erlduterten Moglichkeiten des Bezugsrechtsausschlusses entsprechen im Wesentlichen denen des
derzeit bestehenden Genehmigten Kapitals 2020/1 und des Genehmigten Kapitals 2020/11. Die neuen Aktien, die auf-
grund der unter den Tagesordnungspunkten 11, 12 und 13 zu beschliefenden Ermachtigungen ausgegeben werden,
werden den Aktionaren grundsatzlich zum Bezug angeboten. Um die Abwicklung zu erleichtern, kann das gesetzliche
Bezugsrecht gemaR § 186 Abs. 5 AktG auch in der Weise gewahrt werden, dass die neuen Aktien von einem oder
mehreren Kreditinstituten, Wertpapierinstituten oder diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichstehenden Unter-
nehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Be-
zugsrecht).

Bei dem Genehmigten Kapital 2025/1, dem Genehmigten Kapital 2025/Il und dem Genehmigten Kapital 2025/111 ist
jedoch —mit Zustimmung des Aufsichtsrats —auch ein Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare in den nachfolgend
erlduterten Fallen moglich.

a) Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrage (Tagesordnungspunkte 11, 12 und 13)

Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage dient dazu, ein praktikables Bezugsverhaltnis darstellen zu kon-
nen. Ohne diese Moglichkeit wiirde die technische Durchfiihrung der Emission unter Umstdnden erheblich er-
schwert. Zudem stiinden die Kosten eines Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetragen in keinem verniinftigen Verhalt-
nis zum Vorteil flir die Aktionare und ein moglicher Verwasserungseffekt ist wegen der Beschrankung auf Spitzen-
betrage in der Regel gering. Etwaige Spitzenbetrage werden (iber die Borse oder in sonstiger Weise bestmaoglich fir
die Gesellschaft verwertet.

b) Bezugsrechtsausschluss fiir die Ausgabe von Belegschaftsaktien (Tagesordnungspunkte 11 und 13)

Die Ermachtigung sieht die Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss vor, soweit die Aktien als sog. Belegschaftsak-
tien an Vorstandsmitglieder, Mitarbeiter der Gesellschaft oder ihrer Konzernunternehmen i.S.v. § 18 Abs. 1 AktG
oder deren Mitglieder der Geschaftsfiihrung bis zu einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 2.852.820,45



ausgegeben werden. Der Ausgabebetrag wird auf Basis des Borsenkurses der Aktie der Gesellschaft festgelegt. Dabei
kann eine bei Belegschaftsaktien libliche Vergiinstigung gewahrt werden, die in einem angemessenen Verhéltnis zu
dem Vorteil eines Belegschaftsaktienprogramms flir das Unternehmen sowie zu einer gegebenenfalls bestehenden
Sperrfrist oder zu vereinbarenden Mindesthaltedauer steht. Die Ausgabe von Belegschaftsaktien an Fihrungskrafte
und Mitarbeiter ist ein wichtiges Instrument zur Bindung und Motivation von Fihrungskraften und Mitarbeitern.
Zugleich wird die Ubernahme von Mitverantwortung gefordert. Der Vorstand hilt den Ausschluss des Bezugsrechts
zum Zwecke der Ausgabe von Belegschaftsaktien, auch in Anbetracht eines moglichen Verwasserungseffekts, fir
sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktionaren verhaltnismalig, insbesondere angesichts der Volumenbe-
grenzung auf hochstens EUR 2.852.820,45. Soweit neue Aktien an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft ausge-
geben werden sollen, entscheidet liber die Gewahrung der Aktien nicht der Vorstand, sondern entsprechend der
aktienrechtlichen Zustandigkeitsverteilung der Aufsichtsrat der Gesellschaft.

c) Bezugsrechtsausschluss zugunsten der Inhaber bzw. Glaubiger von bereits ausgegebenen oder noch auszuge-
benden Wandlungs- oder Optionsrechten (Tagesordnungspunkte 11, 12 und 13)

Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber bzw. Glaubiger von Wandlungs- oder Optionsrechten, die
von der Gesellschaft oder Konzerngesellschaften im Sinne von § 18 AktG ausgegeben wurden oder noch ausgegeben
werden, eréffnet die Moglichkeit, im Falle einer Ausnutzung dieser Ermachtigung den Wandlungs- bzw. Optionspreis
nicht entsprechend den so genannten Verwdasserungsschutzklauseln der Wandlungs- bzw. Optionsbedingungen er-
maRigen zu missen. Die Bedingungen von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen sind zur Erleichterung
der Platzierung in der Regel mit einem Verwdasserungsschutz ausgestattet, der neben der Moglichkeit zur ErmaRi-
gung des Options- oder Wandlungspreises vorsieht, dass den Inhabern oder Glaubigern der Options- und/oder Wan-
delschuldverschreibungen bei nachfolgenden Kapitalerhohungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien eingeraumt wer-
den kann, wie es ihnen nach Austibung des Wandlungs- oder Optionsrechts zustehen wiirde. Mit der Ermachtigung
erhalt der Vorstand die Moglichkeit, bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2025/1, des Genehmigten Kapi-
tals 2025/11 und des Genehmigten Kapitals 2025/111 unter sorgféltiger Abwagung der Interessen zwischen beiden Al-
ternativen zu wahlen.

d) Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen (Tagesordnungspunkt 12)

Durch die Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare im Fall der Kapitalerh6hung gegen Sachein-
lagen wird der Vorstand in die Lage versetzt, beispielsweise im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder
zum Zweck des (auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen
oder sonstigen Vermogensgegenstdanden Aktien der Gesellschaft anbieten zu kénnen. Der Vorstand erhalt somit die
Moglichkeit, auf vorteilhafte Angebote oder sich bietende Gelegenheiten auf dem nationalen oder internationalen
Markt rasch zu reagieren und Akquisitionsmoglichkeiten mit der erforderlichen Flexibilitdt wahrzunehmen. Unge-
achtet glinstiger Moglichkeiten der Fremdmittelbeschaffung stellen Aktien aus genehmigtem Kapital fur eine Unter-
nehmensakquisition hdufig eine sinnvolle, weil liquiditdtsschonende, und nicht selten von den Verkaufern sogar aus-
dricklich geforderte, attraktive Gegenleistung dar. Die Moglichkeit, eigene Aktien aus genehmigtem Kapital als Ak-
quisitionswahrung einzusetzen, gibt der Gesellschaft den notwendigen Spielraum, Erwerbschancen ohne Beanspru-
chung der Borse schnell und flexibel zu nutzen. Da ein solcher Erwerb zumeist kurzfristig erfolgt, kann er in der Regel
nicht von der nur einmal jahrlich stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung beschlossen werden; auch fiir die
Einberufung einer auRerordentlichen Hauptversammlung fehlt in diesen Fallen wegen der gesetzlichen Fristen re-
gelmaRig die Zeit. Es bedarf hierfiir vielmehr eines genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand schnell und flexibel
zugreifen kann.

Die vorgeschlagene Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss liegt daher im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktiondre. Den Aktiondren erwéachst dadurch kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil, da die Emission von Ak-
tien gegen Sacheinlage voraussetzt, dass der Wert der Sacheinlage in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der
Aktien steht. Der Vorstand wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation sicherstellen, dass die Interessen der
Gesellschaft und ihrer Aktionare angemessen gewahrt bleiben und der Gesellschaft ein angemessener Gegenwert
flr die neuen Aktien zufliet. Zu diesem Zweck wird er den Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft angemessen be-
ricksichtigen und sich durch externe Expertise unterstiitzen lassen, soweit das im Einzelfall jeweils moglich und er-
forderlich ist.



Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare im Fall der Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen
soll der Gesellschaft auRerdem die Moglichkeit geben, Aktien an Vorstandsmitglieder, Mitarbeiter der Gesellschaft
und ihrer Konzernunternehmen i.S.v. § 18 Abs. 1 AktG oder deren Mitglieder der Geschéaftsfiihrung gegen die Ein-
bringung von Anspriichen auf variable Vergilitungsbestandteile, Gratifikationen oder dhnlichen Forderungen gegen
die Gesellschaft oder Konzernunternehmen auszugeben. Die Moéglichkeit zur Ausgabe von Aktien gegen Einbringung
variabler Verglitungsbestandteile an den berechtigten Personenkreis liegt im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktiondre. Sie bietet die Moglichkeit einer leistungsgerechten Entlohnung, welche die Liquiditat des Unternehmens
nicht belastet, seinen Risiken Rechnung tragt und sein Eigenkapital starkt. Die Aktienausgabe an Mitarbeiter und
Flihrungskrafte starkt die Identifikation mit dem Unternehmen und die Berechtigten ibernehmen zugleich finanzi-
elle Mitverantwortung. Eine solche Beteiligung von Mitarbeitern am Unternehmen ist auch vom Gesetzgeber er-
winscht und wird daher in mehrfacher Weise erleichtert. Bei der Festlegung des Ausgabepreises darf gegeniber
dem Borsenkurs allenfalls ein geringfligiger Abschlag vorgenommen werden, um den Mitarbeitern einen Anreiz zu
bieten, variable Verglitungsbestandteile in die Gesellschaft einzubringen.

In dem durch § 204 Abs. 3 Satz 1 AktG zugelassenen Rahmen soll zudem die Moglichkeit eingeraumt werden, die auf
die neuen Aktien zu leistende Einlage aus dem Teil des Jahresiiberschusses zu decken, den Vorstand und Aufsichtsrat
nach § 58 Abs. 2 AktG in andere Gewinnriicklagen einstellen konnten. Das erleichtert die Abwicklung der Aktienaus-
gabe und entspricht dem Umstand, dass die Ausgabe in diesen Fallen Vergilitungscharakter hat.

Flr eine Ausgabe neuer Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2025/11 fiir Zwecke der Beteiligung von Arbeitnehmern
und Fihrungskraften im Rahmen von Verglitungs- oder Belegschaftsaktienprogrammen ist es erforderlich, das Be-
zugsrecht der Aktionare auszuschlieBen. Andernfalls waren die mit den Programmen und der aktienbasierten Ver-
glitung angestrebten Vorteile fiir die Gesellschaft und ihre Aktionare nicht erreichbar. Bei Abwadgung der genannten
Umstande unter Einschluss der vorstehend beschriebenen Beschrankungen hélt der Vorstand den Ausschluss des
Bezugsrechts in den genannten Fallen auch unter Beriicksichtigung eines moglichen Verwasserungseffekts fiir sach-
lich gerechtfertigt und gegentliber den Aktionaren flir angemessen.

e) Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerh6hungen gemaR § 203 Abs. 1, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG (Tagesord-
nungspunkt 12)

Weiter soll das Bezugsrecht der Aktiondre bei Barkapitalerhohungen nach § 203 Abs. 1, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
dann ausgeschlossen werden kénnen, wenn die Aktien zu einem Betrag ausgegeben werden, der den Borsenpreis
nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung versetzt die Gesellschaft in die Lage, auch sehr kurzfristig und
flexibel glinstige Borsenverhaltnisse zu nutzen und durch schnelle Platzierung junger Aktien einen etwaigen Kapital-
bedarf zu decken. Nur der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht ein rasches Handeln und eine Platzierung nahe
am Borsenkurs, d.h. ohne den bei Bezugsrechtsemissionen tblichen Abschlag. Ohne die zeit- und kostenaufwendige
Abwicklung eines Bezugsrechts kann dadurch meist ein héherer Mittelzufluss erreicht werden. Zuséatzlich kann mit
einer Barkapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechts die Gewinnung neuer Aktiondrsgruppen angestrebt
werden. Die Interessen der Aktiondre werden bei Barkapitalerhdhungen unter Bezugsrechtsausschluss nach § 203
Abs. 1, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG dadurch geschiitzt, dass weder zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptver-
sammlung Uber diese Ermachtigung noch zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung noch zum Zeit-
punkt ihrer Ausiibung 10% des bestehenden Grundkapitals tiberschritten werden diirfen. Dies bedeutet, dass auch
bei mehreren Kapitalerh6hungen innerhalb des Erméachtigungszeitraums flr nicht mehr als insgesamt 10% des
Grundkapitals das Bezugsrecht aufgrund dieser Erméachtigung ausgeschlossen werden kann. Auf diese Begrenzung
ist das auf diejenigen Aktien entfallende Grundkapital anzurechnen, die zur Bedienung von Wandlungs- oder Opti-
onsrechten oder Wandlungs- oder Optionspflichten aus Schuldverschreibungen oder Genussrechten auszugeben
sind, die in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung ausgegeben werden. Ferner sind die Aktien anzurechnen, welche die Gesellschaft
im Zeitraum dieser Erméachtigung neu ausgibt oder die die Gesellschaft wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
erwirbt und anschlieBRend wieder verdufRert, jeweils wenn und soweit dabei das Bezugsrecht gemaR oder entspre-
chend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen ist. Hierdurch wird sichergestellt, dass aus dem Genehmigten Kapi-
tal 2025/11 keine Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 203 Abs. 1, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
werden, wenn dies dazu fihren wiirde, dass insgesamt fir mehr als 10% des Grundkapitals das Bezugsrecht der
Aktionare im Wege des vereinfachten Bezugsrechtsausschlusses ausgeschlossen wird.



Der Vorstand wird im Falle der Ausnutzung dieser Mdoglichkeit der Kapitalerh6hung einen etwaigen Abschlag des
Ausgabepreises gegenliber dem Borsenkurs auf voraussichtlich hochstens 3%, jedenfalls aber nicht mehr als 5%,
beschranken. Dadurch wird dem Bediirfnis der Aktiondre nach einem Schutz vor Verwasserung ihrer Beteiligung
Rechnung getragen. Insgesamt ist damit sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des
§ 203 Abs. 1, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Vermogens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktionare bei einer
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2025/l unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre angemessen ge-
wahrt werden.

f) Bezugsrechtsausschluss bei der Durchfithrung von Aktiendividenden (Tagesordnungspunkt 12)

Mit Zustimmung des Aufsichtsrats soll das Bezugsrecht dartiber hinaus bei der Durchfiihrung von Aktiendividenden
(auch als ,Scrip Dividend” bekannt) ausgeschlossen werden kénnen. Dadurch soll es der Gesellschaft ermdoglicht
werden, eine Aktiendividende zu optimalen Bedingungen auszuschiitten. Bei einer Aktiendividende wird den Aktio-
naren angeboten, ihren mit dem Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung entstandenen Anspruch auf
Auszahlung der Dividende ganz oder teilweise als Sacheinlage in die Gesellschaft einzulegen, um im Gegenzug neue
Aktien der Gesellschaft zu beziehen. Die Ausschiittung einer Aktiendividende kann als Bezugsrechtsemission insbe-
sondere unter Beachtung der Bestimmungen in § 186 Abs. 1 AktG (Mindestbezugsfrist von zwei Wochen) und § 186
Abs. 2 AktG (Bekanntgabe des Ausgabebetrags spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist) erfolgen. Im Einzelfall
kann es je nach Kapitalmarktsituation indes vorzugswiirdig sein, die Ausschiittung einer Aktiendividende so auszu-
gestalten, dass der Vorstand zwar allen Aktionaren, die dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen
Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) neue Aktien zum Bezug gegen Einlage ihres Dividendenanspruchs an-
bietet und damit wirtschaftlich den Aktionaren ein Bezugsrecht gewéhrt, jedoch das Bezugsrecht der Aktionare auf
neue Aktien rechtlich insgesamt ausschliel3t. Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts ermoglicht die Ausschittung
der Aktiendividende ohne die vorgenannten Beschrankungen des § 186 Abs. 1 und 2 AktG und damit zu flexibleren
Bedingungen. Ein Bezugsrechtsausschluss kann auch dann erforderlich werden, wenn nicht alle Aktionare fiir ein
Geschéftsjahr dividendenberechtigt sind. Angesichts des Umstands, dass allen Aktionadren die neuen Aktien angebo-
ten werden und Uberschiefende Dividendenbetrdge durch Barzahlung der Dividende abgegolten werden, erscheint
ein Bezugsrechtsausschluss in einem solchen Fall als gerechtfertigt und angemessen.

g) Volumengrenzen und Anrechnung (Tagesordnungspunkte 11, 12 und 13)

Von den Erméachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir die Ausgabe von Aktien an Vorstandsmitglieder, Mit-
arbeiter der Gesellschaft und ihrer Konzernunternehmen i.S.d. § 18 Abs. 1 AktG oder deren Mitglieder der Geschafts-
fihrung gegen Bareinlagen (Belegschaftsaktien gemaR Tagesordnungspunkten 11 und 13) darf zusammen nur bis zu
einer Héhe von insgesamt maximal 0,75% des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehen-
den Grundkapitals Gebrauch gemacht werden. Auf diese 0,75%-Grenze ist das anteilige Grundkapital anzurechnen,
das auf Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit der Ermachtigung unter einer anderen Ermachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktiondre an Vorstandsmitglieder, Mitarbeiter der Gesellschaft oder ihrer Konzernun-
ternehmen i.S.v. § 18 Abs. 1 AktG oder deren Mitglieder der Geschaftsflihrung gegen Bar- oder Sacheinlagen ausge-
geben oder verduBert werden.

Von den Erméachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir die Ausgabe von Aktien an Vorstandsmitglieder, Mit-
arbeiter der Gesellschaft und ihrer Konzernunternehmen i.S.d. § 18 Abs. 1 AktG oder deren Mitglieder der Geschafts-
fihrung gegen Sacheinlagen durch die Einbringung von Anspriichen auf variable Vergltungsbestandteile, Gratifika-
tionen oder dhnlichen Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzernunternehmen i.S.d § 18 Abs. 1 AktG
(Tagesordnungspunkt 12) darf zusammen nur bis zu einer Héhe von insgesamt maximal 0,75% des im Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals Gebrauch gemacht werden. Auf diese 0,75%-
Grenze ist das anteilige Grundkapital anzurechnen, das auf Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit der Ermachti-
gung unter einer anderen Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre an Vorstandsmitglieder,
Mitarbeiter der Gesellschaft oder ihrer Konzernunternehmen i.S.v. § 18 Abs. 1 AktG oder deren Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung gegen Bar- oder Sacheinlagen ausgegeben oder verduRert werden.

Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entféllt, die nach der unter Tagesordnungspunkt 12 zu be-
schlieBenden Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen Bar- oder Sacheinlagen ausgegeben werden,
darf 10% des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals nicht



Uberschreiten. Durch diese Kapitalgrenze werden die Aktiondre zusatzlich gegen eine Verwasserung ihrer Beteili-
gung abgesichert. Vorbehaltlich einer von einer nachfolgenden Hauptversammlung etwa zu beschliefenden erneu-
ten Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss wird der Vorstand dariiber hinaus auch eine Ausgabe von Aktien oder
von Finanzinstrumenten mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder -pflichten, die auf der Grundlage anderer, dem
Vorstand erteilter Ermachtigungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionéare erfolgen, mit der MaRgabe be-
riicksichtigen, dass er insgesamt die ihm erteilten Erméachtigungen zu KapitalmalRnahmen unter Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktiondre nur zu einer Erhéhung des Grundkapitals in Hohe von maximal 10% des im Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals nutzen wird.

Konkrete Plane fiir die Austibung des neuen Genehmigten Kapitals 2025/1, des neuen Genehmigten Kapitals 2025/
und des neuen Genehmigten Kapitals 2025/Ill bestehen derzeit nicht. Entsprechende Vorratsbeschlisse mit der
Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss sind national und international Ublich. Der Vorstand wird in jedem Fall
sorgfaltig prifen, ob die Austibung des Genehmigten Kapitals 2025/, des Genehmigten Kapitals 2025/11 und des Ge-
nehmigten Kapitals 2025/I1l und insbesondere ein Ausschluss des Bezugsrechts jeweils im Interesse der Gesellschaft
und ihrer Aktionare liegen. Im Falle der Auslibung der vorgeschlagenen Ermachtigung wird der Vorstand in der
nachsten Hauptversammlung dariiber berichten.

2. Bericht des Vorstands gemaR §§ 221 Abs. 4, 186 Abs. 4 AktG zu Tagesordnungspunkt 14

Die européischen Eigenmittelanforderungen gemaR der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 26. Juni 2013 Gber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Ca-
pital Requirements Regulation —,,CRR”) sind fur Kreditinstitute von erheblicher Bedeutung. Sie verlangen, dass Kre-
ditinstitute Uber eine angemessene Eigenkapitalausstattung verfiigen und enthalten u.a. spezifische Regeln fir die
Anerkennung zusatzlichen Kernkapitals ,, AT 1 Capital”), wonach Kreditinstitute Anleihen mit besonderen aufsichts-
rechtlich vorgegebenen Eigenschaften zur Sicherstellung einer potenziellen Verlustteilnahme emittieren kénnen.
Solche Instrumente kdnnen neben dem sog. harten Kernkapital (Grundkapital und Riicklagen) einen unverzichtbaren
Bestandteil der Eigenmittelausstattung der Gesellschaft bilden. Die Ausgabe von Genussrechten und anderen hybri-
den Schuldverschreibungen (nachfolgend zusammenfassend auch ,Finanzinstrumente”), bietet dafiir attraktive
Moglichkeiten und erganzt die Moglichkeiten zur Unternehmensfinanzierung durch ein genehmigtes Kapital.

Auch wenn die Gesellschaft derzeit ausreichend mit Eigenmitteln ausgestattet ist und nur noch einen geringeren
Ermachtigungsrahmen fiir die Ausgabe der oben genannten Finanzinstrumente bendtigt, ist es wichtig, dass sie zu-
kiinftig insoweit weiterhin (iber den notwendigen Handlungsspielraum verfiigt, um sich jederzeit und entsprechend
der Lage am Markt weitere Eigenmittel beschaffen zu kénnen. Eine starke Kapitalbasis und die angemessene Aus-
stattung mit regulatorischen Eigenmitteln sind die Grundlage der geschaftlichen Entwicklung der Gesellschaft. Ein
angemessener Handlungsspielraum fiir Neuemissionen sichert insbesondere auch die Moglichkeit ab, auf etwaige
zusatzliche, ggf. kurzfristig angeordnete Eigenmittelanforderungen von Aufsichtsbehorden rasch und flexibel reagie-
ren zu kdnnen.

Dabei wird berlicksichtigt, dass eine Ermachtigung zur Emission von Finanzinstrumenten mit Wandlungs- oder Opti-
onsrechten bzw. —pflichten fiir die Gesellschaft von geringer Bedeutung ist. Auf sie soll daher — wie schon unter der
vorherigen Ermachtigung vom 28. Mai 2020 - verzichtet werden.

Die Finanzinstrumente werden den Aktiondren grundsatzlich zum Bezug angeboten. Um die Abwicklung zu erleich-
tern, soll das gesetzliche Bezugsrecht gemall § 221 Abs. 4 i.V.m. § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG auch in der Weise gewdahrt
werden kénnen, dass die Finanzinstrumente von einem oder mehreren Kreditinstituten, Wertpapierinstituten oder
diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmen mit der Verpflichtung bernommen werden,
sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht i.S.v. § 186 Abs. 5 AktG).

Der Vorstand soll jedoch auch ermachtigt werden, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare auf die Finanzinstru-
mente mit Zustimmung des Aufsichtsrats in den nachfolgend erlduterten Fallen auszuschlieRen:
a) Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrédge

Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage dient dazu, ein praktikables Bezugsverhaltnis darstellen zu kon-
nen. Ohne diese Moglichkeit wiirde die technische Durchfiihrung der Emission unter Umstdnden erheblich er-
schwert. Zudem stiinden die Kosten eines Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetragen in keinem verninftigen



Verhiltnis zum Vorteil fur die Aktiondre und ein moglicher Verwasserungseffekt ist wegen der Beschrankung auf
Spitzenbetrage in der Regel gering. Etwaige Spitzenbetrdge werden liber die Borse oder in sonstiger Weise bestmog-
lich fur die Gesellschaft verwertet.

b) Bezugsrechtsausschluss zugunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen Wandlungs- oder Optionsrechten

Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber bzw. Glaubiger von Wandlungs- oder Optionsrechten, die
von der Gesellschaft oder Konzerngesellschaften im Sinne von § 18 AktG ausgegeben wurden oder noch ausgegeben
werden, eréffnet die Moglichkeit, im Falle einer Ausnutzung dieser Ermachtigung den Wandlungs- bzw. Optionspreis
nicht entsprechend den so genannten Verwasserungsschutzklauseln der Wandlungs- bzw. Optionsbedingungen er-
maRigen zu missen. Die Bedingungen von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen sind zur Erleichterung
der Platzierung in der Regel mit einem Verwdasserungsschutz ausgestattet, der neben der Moglichkeit zur ErmaRi-
gung des Options- oder Wandlungspreises vorsieht, dass den Inhabern oder Glaubigern der Options- und/oder Wan-
delschuldverschreibungen bei nachfolgenden Kapitalerhhungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien eingerdaumt wer-
den kann, wie es ihnen nach Austibung des Wandlungs- oder Optionsrechts zustehen wiirde. Mit der Ermachtigung
erhalt der Vorstand die Moglichkeit, bei der Ausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen
unter sorgfaltiger Abwagung der Interessen zwischen beiden Alternativen zu wahlen.

c) Bezugsrechtsausschluss zur marktnahen Platzierung der Finanzinstrumente

Der Vorstand wird ferner erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionéare vollstandig
auszuschlieBen, wenn die Ausgabe der Finanzinstrumente gegen Barzahlung zu einem Kurs erfolgt, der den Markt-
wert dieser Finanzinstrumente nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass durch die
Art der Preisfindung der wirtschaftliche Wert eines Bezugsrechts nahe null liegen wiirde, so dass fiir die Aktionare
kein oder nur ein unwesentlicher wirtschaftlicher Nachteil entsteht. Gleichzeitig erhalt die Gesellschaft die Moglich-
keit, glinstige Marksituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und durch eine marktnahe Festsetzung der
Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz und Ausgabepreis der Finanzinstrumente zu er-
reichen. Eine marktnahe Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung waren bei Wahrung des Bezugsrech-
tes nicht moglich.

Allerdings kénnen die Finanzinstrumente zur Erfillung der bankaufsichtsrechtlichen Anforderungen bestimmte ei-
genkapitalahnliche Merkmale vorsehen (z.B. fehlende Endfalligkeit, Moglichkeit der Herabschreibung). Diesem Ri-
siko wird durch eine erhéhte Kuponzahlung Rechnung getragen, was zu einer Reduzierung der Dividendenkapazitat
der Gesellschaft filhren kann. Dem stehen jedoch erhebliche finanzielle Nachteile gegentiber, die der Gesellschaft
entstehen kdonnen, wenn das Bezugsrecht bei der Aufnahme von Eigenmitteln tber die Begebung von solchen Fi-
nanzinstrumenten nicht ausgeschlossen werden kann. Diese Nachteile kdnnen schwerer wiegen als die potenzielle
Beeintrachtigung der Dividendenkapazitat der Gesellschaft, was Vorstand und Aufsichtsrat bei der Entscheidung
Uber den Ausschluss des Bezugsrechts zu prifen haben.

Der Vorteil einer Ausgabe der Finanzinstrumente unter einem solchen Bezugsrechtsausschluss fiir die Gesellschaft
— und damit mittelbar fir ihre Aktiondre — liegt darin, dass im Gegensatz zu einer Emission mit Bezugsrecht der
Ausgabepreis erst unmittelbar vor der Platzierung festgesetzt werden kann, wodurch ein erhéhtes Kurs- bzw. Zins-
anderungsrisiko vermieden und der Emissionserlés ohne Sicherheitsabschlage bzw. ohne Zahlung eines tiber dem
Marktniveau liegenden Zinses im Interesse aller Aktionare maximiert werden kann. Zugleich ermoglicht der Bezugs-
rechtsausschluss die schnelle und zeitlich flexible Reaktion der Gesellschaft auf etwaige Anforderungen der Auf-
sichtsbehdrden. Diese haben u.a. auch die Kompetenz, im Einzelfall Gber die Anforderungen der CRR hinausgehende
Eigenmittelanforderungen, etwa im Rahmen von Bankenstresstests, kurzfristig anzuordnen. Auch unter diesen Um-
stdanden ist eine flexible und kurzfristige Aufnahme zusatzlichen Kernkapitals zu moglichst gilinstigen Konditionen
erforderlich.

d) Bezugsrechtsausschluss bei indirekten Emissionen

Sofern Finanzinstrumente indirekt Gber Konzernunternehmen i.S.d. § 18 AktG der Gesellschaft ausgegeben werden,
kann es erforderlich sein, zundchst dem Konzernunternehmen Finanzinstrumente zu begeben, damit es seinerseits
entsprechende Finanzinstrumente bei Investoren platzieren kann. Zu diesem Zweck muss das gesetzliche



Bezugsrecht ausgeschlossen werden, um sicherzustellen, dass die Finanzinstrumente der Gesellschaft vollstandig
von dem Konzernunternehmen i.S.d. § 18 AktG libernommen werden konnen. Ohne den Ausschluss des Bezugs-
rechts ware eine indirekte Emission nicht durchfiihrbar. Flr die Aktionéare ist dieser Ausschluss nicht nachteilig, da
sie grundsatzlich hinsichtlich der vom Konzernunternehmen selbst begebenen Finanzinstrumente bezugsberechtigt
bleiben (vorbehaltlich eines Bezugsrechtsausschlusses in den oben aufgefiihrten Fillen). Zudem ist die Ubertragbar-
keit der an das Konzernunternehmen begebenen Finanzinstrumente an Dritte ausgeschlossen, sodass ihre Begebung
ausschliefllich als Bestandteil einer indirekten Emission vorgenommen werden kann. Ein Ausschluss des Bezugs-
rechts hinsichtlich der von dem Konzernunternehmen begebenen Finanzinstrumente kann entsprechend der vor-
stehenden Erwagungen fiir Direktemissionen — insbesondere zur marktnahen Platzierung — gerechtfertigt sein. Ne-
ben der Entscheidung der Geschéftsfihrung des Konzernunternehmens bedarf dieser Bezugsrechtsausschluss der
Entscheidung des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft.

e) Bezugsrechtsausschluss bei Ausgabe der Finanzinstrumente gegen Sacheinlage

Daneben besteht die Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare, wenn die Finanzinstrumente ge-
gen Sachleistung ausgegeben werden. Hierdurch wird der Vorstand in die Lage versetzt, die Ermachtigung mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats auszunutzen, um Inhabern von Schuldverschreibungen oder Genussrechten oder ande-
ren verbrieften oder unverbrieften Geldforderungen gegen die Gesellschaft, mit ihr verbundene Unternehmen oder
sonstigen Dritte, anstelle der Geldzahlung ganz oder zum Teil Finanzinstrumente der Gesellschaft zu gewahren. Die
Gesellschaft erhalt dadurch die Moglichkeit, im Rahmen von MalBnahmen zur Verbesserung ihrer Kapitalstruktur
zusatzliches Kernkapital zu schaffen. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig priifen, ob der Ausgabebetrag
der neuen Finanzinstrumente in angemessenem Verhaltnis zum Wert der zu erwerbenden Geldforderungen steht.
Der Ausgabebetrag fiir die neuen Finanzinstrumente wird dabei vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
unter Beriicksichtigung der Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktionare festgelegt werden.

Konkrete Plane, von der vorgeschlagenen Ermachtigung Gebrauch zu machen, bestehen derzeit nicht. Der Vorstand
wird in jedem Einzelfall sorgfaltig priifen und von der Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts nur Gebrauch
machen, wenn bei Ausgabe der Finanzinstrumente der Ausschluss des Bezugsrechts auch im konkreten Fall im wohl-
verstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare gerechtfertigt und durch die Ermachtigung gedeckt ist.
Der Vorstand wird der jeweils ndchsten Hauptversammlung tiber die Ausnutzung der Erméachtigung berichten.

3. Bericht des Vorstands gemaR §§ 71 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8, 186 Abs. 4 AktG zu Tagesordnungspunkt 15

Unter Punkt 15 der Tagesordnung soll der Vorstand ermachtigt werden, eigene Aktien zu erwerben und zu verwen-
den.

a) Erwerb eigener Aktien

Die eigenen Aktien sollen zunachst lber die Bérse oder mittels eines an alle Aktiondre gerichteten 6ffentlichen
Kaufangebots erworben werden kénnen. Bei dem Erwerb eigener Aktien ist der Grundsatz der Gleichbehandlung
gemaR § 53a AktG zu wahren. Der vorgeschlagene Erwerb der Aktien liber die Borse oder ein multilaterales Han-
delssystem im Sinne von § 2 Abs. 6 BorsG, durch ein 6ffentliches Kaufangebot, mittels 6ffentlicher Einladung zur
Abgabe von Verkaufsofferten sowie mittels eines 6ffentlichen Tauschangebots gegen Aktien tragt diesem Grundsatz
Rechnung. Der Erwerb soll auch durch Konzerngesellschaften der Gesellschaft im Sinn von § 18 AktG oder fiir Rech-
nung der Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaft ausgelibt werden kdnnen. Bei einem 6ffentlichen Kaufangebot,
einer offentlichen Einladung zur Abgabe von Verkaufsofferten oder einem 6ffentlichen Tauschangebot gegen Aktien
kann es dazu kommen, dass die von den Aktiondren angebotene Menge an Aktien der Gesellschaft die von der Ge-
sellschaft nachgefragte Menge an Aktien Gbersteigt. In diesem Fall muss eine Zuteilung nach Quoten erfolgen. Hier-
bei soll es moglich sein, eine bevorrechtigte Annahme kleinerer Offerten oder kleinerer Teile von Offerten bis zu
maximal 50 Stlick Aktien vorzusehen. Diese Moglichkeit dient dazu, gebrochene Betrdge bei der Festlegung der zu
erwerbenden Quoten und kleine Restbestdande zu vermeiden und damit die technische Abwicklung des Aktienriick-
kaufs zu erleichtern. Auch eine faktische Beeintrichtigung von Kleinaktioniren kann so vermieden werden. Im Ub-
rigen kann die Repartierung nach dem Verhaltnis der angebotenen Aktien (Andienungsquoten) statt nach Beteili-
gungsquoten erfolgen, weil sich das Erwerbsverfahren so in einem wirtschaftlich verniinftigen Rahmen technisch



abwickeln lasst. Der Vorstand halt einen hierin liegenden Ausschluss eines etwaigen weitergehenden Andienungs-
rechts der Aktionare fiir sachlich gerechtfertigt sowie gegeniiber den Aktionaren flir angemessen.

b) Verwendung erworbener eigener Aktien und Ausschluss des Bezugsrechts

Unter Punkt 15 der Tagesordnung soll der Vorstand dariiber hinaus ermachtigt werden, erworbene Aktien wieder
zu verauRern. Durch die Moglichkeit des Wiederverkaufs eigener Aktien kénnen diese zur erneuten Beschaffung von
Eigenmitteln verwendet werden.

Neben der — die Gleichbehandlung der Aktionare bereits nach der gesetzlichen Definition sicherstellenden — Verau-
Rerung Uber die Borse oder durch Angebot an alle Aktionare sieht der Beschlussvorschlag vor, dass die eigenen
Aktien der Gesellschaft auch zur Verfligung stehen, um sie beim Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unter-
nehmen oder anderen Vermogenswerten unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare als Gegenleistung anbie-
ten zu kénnen. Hierdurch soll die Gesellschaft die Moglichkeit erhalten, auf nationalen und internationalen Markten
rasch und erfolgreich auf vorteilhafte Angebote oder sich sonst bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unterneh-
men, Beteiligungen an Unternehmen oder anderen Vermdgenswerten zu reagieren. Nicht selten ergibt sich aus den
Verhandlungen die Notwendigkeit, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien bereitzustellen. Diesem Umstand
tragt die Ermachtigung Rechnung. Bei der Festlegung der Bewertungsrelation wird der Vorstand sicherstellen, dass
die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt werden. In der Regel wird der Vorstand sich bei der Bemessung
des Wertes der als Gegenleistung hingegebenen Aktien am Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft orientieren. Eine
schematische Anknlpfung an einen Borsenkurs ist nicht vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhand-
lungsergebnisse nicht durch Schwankungen des Borsenkurses infrage zu stellen.

Dariiber hinaus schafft die Ermachtigung die Moglichkeit, das Bezugsrecht der Aktionéare bei einer VerauRerung der
Aktien durch Angebot an alle Aktionare zugunsten der Inhaber der von der Gesellschaft und ihren Konzernunterneh-
men i.S.d. § 18 Abs. 1 AktG ausgegebenen Optionsrechte, Wandelschuldverschreibungen und Wandelgenussrechte
teilweise auszuschlielen. Hintergrund dafir ist, dass Wandel- und Optionsanleihebedingungen nach der Marktpraxis
Regelungen enthalten, wonach fiir den Fall eines Bezugsangebots an die Aktionadre der Gesellschaft auf neue Aktien
der Wandlungs- oder Optionspreis nach MalRRgabe einer Verwdsserungsschutzformel zu ermaRigen ist, wenn den
Inhabern der Wandlungs- oder Optionsrechte nicht ein Bezugsrecht auf Aktien in dem Umfang eingerdumt wird, wie
es ihnen nach Ausibung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte beziehungsweise Erfiillung einer etwaigen Wand-
lungspflicht zustehen wiirde. Die hier vorgeschlagene Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss gibt dem Vorstand
in solchen Situationen die Wahl zwischen diesen beiden Gestaltungsvarianten.

Weiter wird durch die Ermachtigung fiir den Vorstand und, soweit Vorstandsmitgliedern der Gesellschaft Aktien
angeboten werden sollen, fiir den Aufsichtsrat die Moglichkeit geschaffen, die Aktien flir Vorstandsmitglieder, Mit-
arbeiter der Gesellschaft und ihrer Konzernunternehmen i.S.d. § 18 Abs. 1 AktG oder deren Mitglieder der Geschafts-
flhrung zu verwenden. Fiir diese Zwecke verfiigt die Gesellschaft zum Teil Gber genehmigte Kapitalien beziehungs-
weise schafft solche gegebenenfalls zusammen mit der entsprechenden Ermachtigung neu. Die Nutzung vorhande-
ner eigener Aktien statt einer Kapitalerhohung oder einer Barleistung kann wirtschaftlich sinnvoll sein. Die Ermach-
tigung soll den insoweit verfligbaren Freiraum vergrofRern. Dort kann auRerdem durch die Verwendung erworbener
eigener Aktien das sonst unter Umstdanden bestehende Kursrisiko wirksam kontrolliert werden. Soweit Aktien an
Mitarbeiter der Gesellschaft und ihrer Konzernunternehmen i.S.d. § 18 Abs. 1 AktG oder deren Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung angeboten, zugesagt oder Gbertragen werden sollen, kann der Vorstand eine bei Belegschaftsaktien
Ubliche Vergilinstigung gewahren, die in einem angemessenen Verhiltnis zu dem Vorteil eines Belegschaftsaktien-
programms fiir das Unternehmen sowie zu einer gegebenenfalls bestehenden Sperrfrist oder zu vereinbarenden
Mindesthaltedauer steht. Flir den Aufsichtsrat soll die Ermachtigung vor allem die Moglichkeit des Angebots, der
Zusage und der Ubertragung eigener Aktien an Vorstandsmitglieder der Gesellschaft im Rahmen von Vergiitungsre-
gelungen umfassen. Hierdurch soll auch die Voraussetzung geschaffen werden, Vorstandsmitgliedern als variable
Vergltungsbestandteile anstelle einer Barzahlung Aktien der Gesellschaft zu gewahren. Die weiteren Einzelheiten
bestimmt der Aufsichtsrat im Rahmen seiner gesetzlichen Kompetenzen. Auch fir diese Verwendung erworbener
Aktien bedarf es eines entsprechenden Ausschlusses des Bezugsrechts der Aktionére.

Des Weiteren ist vorgesehen, der Verwaltung auch im Hinblick auf die WiederverduBerung der Aktien, die aufgrund
dieser Ermachtigung erworben werden, gegen Barzahlung die Méglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts gemald



§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu geben. Diese gesetzlich vorgesehene Moglich-
keit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage, kurzfristig glinstige Borsensituationen auszu-
nutzen und dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung einen moglichst hohen Ausgabebetrag und damit die groRt-
mogliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Gerade diese Moglichkeit ist angesichts der besonderen Eigenkapi-
talanforderungen fir Banken von hoher Wichtigkeit. Die Nutzung dieser Moglichkeit auch fir eigene Aktien erwei-
tert die Wege fir eine Kapitalstarkung auch bei wenig aufnahmebereiten Markten. Die Ermachtigung stellt sicher,
dass nach ihr, gestiitzt auf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, Aktien nur in dem Umfang und nur bis zu der dort festgelegten
Hochstgrenze von 10% des Grundkapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre verkauft werden kénnen.
Auf die Hochstgrenze von 10% sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit der Ermachtigung unter verein-
fachtem Bezugsrechtsausschluss in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgege-
ben oder nach Rickerwerb verduBert wurden. Ebenfalls auf die Hochstgrenze anzurechnen sind Aktien, die zur Be-
dienung von Options- und/oder Wandlungsrechten oder Wandlungs- und Optionspflichten aus Wandel- oder Opti-
onsschuldverschreibungen oder Genussrechten auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen oder Genuss-
rechte unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der
Laufzeit der Ermachtigung ausgegeben wurden. Dem Gedanken des Verwdsserungsschutzes der Aktionare wird
dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis veraullert werden diirfen, der den maligeblichen
Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Die endgliltige Festlegung des VerauRRerungspreises fiir die eigenen Ak-
tien geschieht zeitnah vor der VerduRerung. Die Verwaltung wird den etwaigen Abschlag vom Borsenpreis moglichst
niedrig halten. Er wird sich voraussichtlich auf hdchstens 3%, jedenfalls aber auf nicht mehr als 5% beschranken. Mit
dem Umstand, dass sich der Ausgabepreis am Borsenkurs zu orientieren hat, werden die Vermogens- und Stimm-
rechtsinteressen der Aktiondre angemessen gewahrt. Diese kdnnen eine zum Erhalt ihrer Beteiligungsquote erfor-
derliche Anzahl von Aktien zu anndhrend gleichen Konditionen Uber die Bérse erwerben.

c) Einziehung erworbener eigener Aktien

Schliellich sieht die Ermachtigung vor, dass erworbene eigene Aktien auch eingezogen werden kénnten. Dabei soll
die Einziehung sowohl dergestalt moglich sein, dass bei Einziehung das Grundkapital der Gesellschaft herabgesetzt
wird, als auch ohne eine solche Kapitalherabsetzung durch reine Einziehung der Aktien unter gleichzeitiger Erhohung
des auf die verbleibenden Aktien entfallenden anteiligen Betrages des Grundkapitals. Die Rechte der Aktionare wer-
den in keinem der beiden vorgenannten Fille beeintrachtigt.



