I. SINTESI

La sintesi & composta da specifici obblighi informiavi, detti “Elementi”. Questi Elementi sono numerdi nelle sezioni A
-E(A1-E.7).

Questa sintesi contiene tutti gli Elementi che dewm necessariamente essere inclusi in una sintesr peiesto tipo di titoli
e di Emittente. Poiché non & necessario affrontaralcuni Elementi, ci possono essere interruzioni rial sequenza di
numerazione degli Elementi.

Anche se in ragione del tipo di titolo e di Emittete potrebbe essere necessario inserire un Elememella sintesi,
possibile che non possa essere fornita nessuna mfiazione rilevante per quanto riguarda I'Elemento.In questo caso,
nella sintesi & stata inclusa una breve descriziomll'Elemento con la menzione di “non applicabile”

La Sintesi qui di seguito contiene opzioni e spaabti, contrassegnati da parentesi quadre o in g@eso, relativamente ai
Titoli che possono essere emessi nell'lambito debdpetto. Le sintesi per le singole emissioni diolijtove applicabile,
saranno incluse nelle Condizioni Definitive e comtanno solo quelle opzioni che siano ritenute rilenti per la relativa
emissione di Titoli. In aggiunta, i segnaposto«”) contenuti nella seguente sintesi che siano catesiati rilevanti per la
specifica emissione saranno completati nel riepiboger la singola emissione.

Sezione A - Introduzione e avvertenze

Al Tale Sintesi deve essere intesa come una uttiaige al Prospetto di Base. Gli investitori dowetn pertantg
assicurarsi che qualsiasi decisione di investimesidTitoli sia basata su una analisi del Prospedita sua|
interezza, inclusi i documenti incorporati per rifieento, eventuali supplementi, e le Condizioni ibigfre.

Nel caso in cui i reclami relativi alle informaziorontenute nel Prospetto di Base, nei documentirporati
per riferimento, negli eventuali supplementi e eedllative Condizioni Definitive siano prodotti smzi ad un
tribunale, linvestitore in qualita di attore pdbkee, in conformita con le leggi dei singoli statemmbri

dell’Area Economica Europea, dover sostenere |sespie traduzione del Prospetto di Base, dei doctimen
incorporati per riferimento, degli eventuali suppénti, e delle Condizioni Definitive nella lingueaeld
tribunale prima dell'inizio del procedimento giu@ido. L’'Emittente pud essere ritenuto responsapée il
contenuto di questa Sintesi, ivi incluse le relatiraduzioni, ma solo nel caso in cui la Sintesifgorviante,
imprecisa o incoerente, se letta in combinaziomelealtre parti del Prospetto, o, se letta in doabione con
le altre parti del Prospetto di Base, non copriz fetinformazioni chiave richieste.

A2 Consenso all'utilizzo de] [Non applicabile.]JOgni Operatore e/o ogni altraeirmediario finanziario che
prospetto successivamente alla rivendita o emessione dii FHtek e nella misura in cui
questo sia previsto dalle Condizioni Definitiveatéle a una particolare emissione
di Titoli - ha il diritto di utilizzare il Prospettnella Repubblica Federale Tedesca
[e] [.] [nel Granducato del Lussemburgo] [e] [,E[fPaesi Bassi] [e] [,] [nel Regn
Unito] [e] [] [in Irlanda] [e] [,] [in Austria] [@ [,] [in Norvegia] [e] [] [in Italia]
[e] [.] [nel Regno di Spagna] (“Stato[i] dell'Offex") per successiva rivendita
definitivo collocamento dei relativi Titoli durantiePeriodo di Offerta dae[] a [e]
nel corso del quale la successiva rivendita olibcamento definitivo dei relativ
Titoli pud essere effettuato, a condizione chedsPetto sia ancora valido ai sensi
del 8 9 del della legge tedesca sui prospétérfpapierprospektgesetaVpPG”),
in attuazione della direttiva 2003/71/CE del Padato Europeo e del Consiglio
del 4 novembre 2003 (come modificata dalla dirat8®10/73/UE del Parlamen
europeo e del Consiglio del 24 novembre 2010).
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Il Prospetto pud essere consegnato solo a potemmraktitori insieme a tutti i
supplementi pubblicati prima di tale consegna. §laal supplemento al Prospetto
di Base ¢é disponibile per la visualizzazione imfato elettronico sul sito internet
dell’Emittente www.pfandbriefbank.com (vedi
https://www.pfandbriefbank.com/debt-instruments&siansprogramme/dip-
programm.html).

Quando si utilizza il Prospetto, ogni Operatore efmi altro intermediarig
finanziario deve accertarsi che sia conforme & tetteggi e normative vigenti ne
rispettivi ordinamenti.




[Qualsiasi nuova informazione, per quanto conceginentermediari finanziari
sconosciuti al momento della approvazione del Rtbsali Base o del deposit
delle Condizioni Definitive, a seconda dei casraspubblicata sul sito internet
dell’Emittente www.pfandbriefbank.com (vedi
https://www.pfandbriefbank.com/debt-instruments&siansprogramme/dip-
programm.html)].

o

In caso di offerta effettuata da parte di un Operatre e/o altro intermediario
finanziario, I'Operatore e/o ogni altro intermediario finanziario deve, al
momento di tale offerta, fornire informazioni agli investitori sui termini e
sulle condizioni dell'offerta al tempo di detta oftrta.

[Qualsiasi Operatore e/o altro intermediario finanzario usando il Prospetto
di Base per l'offerta pubblica deve riportare sul sio sito web che utilizza il
Prospetto di Base ai sensi del presente accordo e dondizioni associate g
questo accordo.]]

Sezione

B - Emittente

B.1

Denominazione legale
commerciale

eL’Emittente agisce con denominazione legale “Dehadefandbriefbank AG”. Dal
2 ottobre 2009, 'Emittente ha operato con denomiame commerciale “pbh
Deutsche Pfandbriefbank”.

B.2

Domicilio, forma
giuridica, legislazione

L'Emittente €& costituita come societa per azioni sansi delle leggi dellg
Repubblica Federale Tedesca. E registrata pressegistro delle imprese di
Monaco di Baviera al n. HRB 41054. L'Emittente bhaskde legale in Freisinge
Str. 5, 85716 Unterschleissheim, Germania.

=

B.4b

Le tendenze not
riguardanti I'Emittente
ed i settori in cui opera

=

Il settore bancario internazionale continuera agfag in un contesto difficile pe
Ftutto il 2016. L’'Emittente - similmente ad altre iwhe della zona euro e |n
particolare alle banche che si trovano in paegittalalla crisi del debito pubblico
- deve far fronte al peso di prestiti in soffereezdi una regolamentazione sempre
pit severa (incluso il Meccanismo di Vigilanza Wni¢*'SSM’) della Banca
Centrale Europea BCE")). D'altra parte, la pressione della valutaziamegativa
sul settore bancario - non limitato ai paesi pitiadwente colpiti dalla crisi del
debito pubblico, ma che colpisce il settore bawcatiropeo nel suo complessg
sembra essersi attenuata. La maggior parte délleazoni dovrebbe gia rifletter
l'intenzione di coinvolgere maggiormente gli invesi a debito subordinato i
risoluzioni bancarie, ma questi piani continuangesaare sui costi di capitale de
banche. La redditivita & ulteriormente limitata degscenti requisiti normativi
dal momento di lenta dinamica economica.
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B.5

Struttura organizzativa

Il 16 luglio 2015, I'offerta pubblica iniziale (IPQlel’Emittente € stata completat
allocando 107.580.245 azioni del’Emittente pregbanvestitori e 134.475.308
azioni sono state ammesse alla negoziazione atkaRb Francoforte.

[Y)

[Y)

Dal 2009 alla sua privatizzazione, I'Emittente avewstituito la banca strategiq
centrale dellex Hypo Real Estate Group. Il 18 iogP011, la Commissiong
Europea ha approvato l'aiuto di stato della Republitederale Tedesca per Hyy
Real Estate Group. Con la sua approvazione, la Gssione Europea ha impost
una serie di condizioni per I'approvazione.

o

Con il riscatto del conferimento tacitetile Einlagg concesso da SoFFin il
luglio 2015 e in seguito alla privatizzazione deitiittente, le restrizioni
al’Emittente imposte dalla Commissione Europea rsmmo piu applicabili
al’Emittente.

B.9

Previsioni o stime deg
utili

i Non applicabile. Non sono state effettuate prewisiostime degli utili.

B.10

Qualifiche nel rapport

di revisione contabile

b Non applicabile. La relazione di revisione contabiton comprende alcun

qualifica.




B.12 Selezione di La seguente tabella espone le principali informaziinanziarie di Deutsche
informazioni Pfandbriefbank estratte dai bilanci consolidatiifieati per i periodi di impostsg
storiche finanziarie chiusi al 31 Dicembre 2014 e 2015:
riguardanti le
dichiarazioni  rese
dall’Emittente, sulle 2015 2014
tendenze e Andamento delle
cambiamenti performance
significativi  della secondo IFRS
:'r:;ﬁi'l‘;?z , | vtie/perdite allordo delle  in 195 54
commerciale imposte mlllonl

. di Euro
dell’Emittente Utile/perdite al netto in 230 4
milioni
di Euro
Dati di bilancio 31.12.2015 31.12.2014
Totale attivita in 66,8 74,9
miliardi
di Euro
Capitale netto  (escluso in 2,7 3,4
rivalutazione delle riserve) miliardi
di Euro
Capitale netto in 2,7 3,5
miliardi
di Euro
| dati della presente tabella sono arrotondati.
*Rettifica in base allo IAS 8.14 e segg.
Non ci sono stati sostanziali cambiamenti negakilie prospettive dell’Emittente
dalla data di pubblicazione dell’ultimo bilancio/igonato (31 dicembre 2015).
Non ci sono stati cambiamenti significativi nellaosjzione finanziaria
del’Emittente e delle sue controllate consolidatgartire dalla fine dell’'ultimd
esercizio per il quale sono state pubblicate infmioni finanziarie revisionate (3[L
dicembre 2015).
B.13 Sviluppi recenti Il 20 gennaio 2016 ai creditori di HETA Asset Resiadn AG (‘HETA”) é stato

offerto il riacquisto di tutti gli strumenti di déb emessi da HETA ai sensi dell|la
sezione 2a del FinSta@strian Financial Market Stabilisation Ac¢tda parte di
Kéarntner Ausgleichszahlungs-Fonds (Carinthian Caregion Payment Fund). Lie
offerte erano differenziate tra strumenti di dehidvilegiato e subordinato ed
erano soggette alle condizioni che (i) ciascunert#fdella Classe A e della Classe
B fosse stata accettata da non meno di un quatteate nominale residuo di
tutti gli strumenti soggetti a ciascuna rispettofierta, e che (ii) una maggioranza
qualificata di non meno dei due terzi del valorenmale residuo di tutti gli
strumenti soggetti sia all'offerta della Classe KBecdella Classe B, nel loro
insieme, avesse accettato I'offerta. Il prezzo ajussto offerto per strumenti dli
debito privilegiato era equiparato al 75% del valoominale specificato rettificato
oltre a un ulteriore prezzo di acquisto casuale (mn applicarsi nel contesto de|le
procedure di insolvenza di HETA, e il cui pagamentm € previsto prima de
2020). Le offerte fatte ai detentori di strumeritddbito HETA sono scadute I'1
marzo 2016. In questa materia, I'Emittente detieselusivamente strumenti ¢i
debito HETA privilegiati, con un volume nominalengplessivo di 395 milioni di
Euro. L’Emittente ha deliberato di non accettarefferte di riacquisto. Il 10 aprile
2016 I'Austrian Financial Market Authority FMA™) ha stabilito di applicare un
bail-in del 53,98 % alle obbligazioni privilegiattei creditori HETA, pertantd
riceveranno una quota del 46,02 % di HETA. Altresumé annunciate dallFMA
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includono I'estensione della scadenza delle obhiogaal 31 dicembre 2023 e |

L’Emittente non ritiene che la decisione di bailavra un impatto immediato sul
sua valutazione del credito attuale delle obbligaizprivilegiate di HETA che
I'Emittente detiene.

Il consiglio di amministrazione e il consiglio dorseglianza hanno deciso
proporre al'lassemblea generale annuale del 13 im294.6 la distribuzione di u
dividendo di 0,43 Euro per azione. Al momento deggmento (un giorn
lavorativo dopo I'assemblea generale annuale)dizidendo ridurra il capitale d
57,8 milioni di Euro.

B.14

Struttura organizzativ
e dipendenzs
del’Emittente da altri
soggetti all'interno de

gruppo

avedi Elemento B.5

! Non applicabile. L'emittente non dipende da albggetti.

cancellazione dei pagamenti degli interessi a ngartlal 1° marzo 20185.

i

B.15

Una descrizione dell
principali attivita
dellEmittente

finanza immobiliare e finanza degli investimentibplici. Vi sono, inoltre,
l'ulteriore segmento portafoglio di valori e la opha consolidamento 4
adeguamenti.

Nel segmento finanziario immobiliare I'Emittente svolge agli investitori
immobiliari nazionali ed internazionali (come ac®pio le societa immobiliari
investitori istituzionali, fondi immobiliari e anehle piccole e medie impres
(PMI) e clienti con centro di intesse in German@n orientamento deg
investimenti a medio-lungo termine. Il centro dieiesse dellEmittente & s
finanziamento di cespiti immobiliari, quali ufficisettore di dettaglio, cag
residenziali, cespiti di dettaglio e logistica, nbé hotel in aggiunta al portafogli
L’Emittente si rivolge alla copertura di gruppi diedi e grandi finanziamen
qualificati. A livello regionale, 'Emittente offrai suoi clienti le competenze locg

(in particolare Svezia e Finlandia) e di altri passdezionati in Europa centrale
orientale (principalmente Polonia). Negli altri i europei I'Emittente s
rivolge alle aree metropolitane che coprono la rimaggarte del rispettivo mercat
nazionale. In aggiunta ai mercati europei, 'Emmitéepud concludere transazio

limitata in futuro, per cui I'Emittente senza laepenza locale da parte s
partecipa principalmente in operazioni di finanzsmo di partner strategi
(“syndication-in"). L'Emittente fornisce know-how transnazionale puri-
giurisdizionale in tale settore di attivita.

Nel segmento della finanza di investimenti pubbll&mittente offre ai propri
clienti finanziamenti a medio-lungo termine pergetii di investimento pubblici
Lo strumento di rifinanziamento centrale é il Gennfrublic Pfandbrief. Il centr
di interesse delle attivita di finanziamento e esdtrutture del settore pubblic
abitazioni comunali, la fornitura di energia e $&rdi smaltimento, sanita, cur
delle strutture per anziani e per [istruzione,sprarto stradale, ferroviario

trasporto aereo. Di conseguenza, oltre ai presiitvenzionali 'Emittente offre
altresi, operazioni di finanziamento nel campoaléitanza per I'esportazione d
beni garantita dallo Stato, il finanziamento delisociazione pubblico-private,
finanziamento delle infrastrutture nonchée la firmsale-and-lease back per gli €
pubblici. Le modalita di finanziamento sono fornig mutuatari del settor
pubblico, societa pubbliche o private, cosi conte sibcieta veicolo costituite pe
fini particolari e garantite dallo Stato. Il centointeressi a livello territoriale g
colloca nei Paesi europei con buon affidamentouinle operazioni di prestitg
possono essere rifinanziate per mezzo di emissibrebbligazioni garantite ¢
attraverso il consolidamento, del funzionamento & rdhiglioramento delle
infrastrutture. Allo stato attuale, 'Emittente sta concentrando in particolare
Germania e Francia.

e L'Emittente svolge nuove attivita economiche salodue segmenti di attivitd:

per i piu importanti mercati della Germania, GraretBgna, Francia, Scandinayi

commerciali singole nel mercato immobiliare stamse-americano in misura
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L’Emittente nelle offerte generali ai suoi cliederivati solo a scopo di copertura
contestualmente ai prodotti di finanziamento offdrt casi eccezionali, possono
essere offerti derivati indipendenti, versati immézmente, dato che tale

disposizione di derivati non comporti altri risdfim particolare caps e floors). |l
segmento portafoglio di valori comprende tutti irtpfogli non strategici e le
attivita del’Emittente e delle sue controllate solidate.

B.16

Principali azionisti

La Legge Tedesca sullgdiazione di Titoli (Wertpapierhandelsgesétrchiede
agli investitori in societa i cui titoli sono scarmath in mercati pubblici, i cui

investimenti diretti o indiretti in azioni o opzibdi acquisto di azioni raggiungano

determinate soglie, di informare immediatamentdasigocieta sia la BaFin di ta
cambiamento, o comunque al piu tardi entro quagiboni di mercato aperto. L
soglia minima di segnalazione € del 3 per centaapgitale azionario emesso de]l
societa che comporti diritto di voto.

Alla data del presente Prospetto di Base, ci sq@&w, quanto a conoscenza
dellEmittente e ai sensi delle notifiche che I'Emnte ha ricevuto: cinque

azionisti che detengono, direttamente o indirettameolire il 3 e meno del 5 pe

cento; un azionista che detiene, direttamente icetdmente, oltre il 5 per cento|e

meno del 10 per cento delle azioni del’Emittentedee, includendo Ia

partecipazione indiretta della Repubblica Fedefaéesca tramite il fondo per |a

stabilizzazione dei mercati finanziafiganzmarktstabilisierungsfonds - FM8

Hypo Real Estate Holding, che detengono indirettaeeltre il 10 per cento delle

azioni dellEmittente (in ogni caso tenendo presemiamente partecipazion
dirette o indirette in azioni, vale a dire trasaut@ le opzioni ad acquisire azioni).

B.17

Valutazioni

Alla data del Prospetto di Basecsstati assegnati i seguenti valori obbligatori:

Standard & Poor’s
Strumenti di lungo periodo non garantiti BBB
Strumenti di breve periodo non garantiti A-2
Debito subordinato BB

Moody's
Obbligazioni garantiteRfandbrief¢ del Settore Pubblico Aal
Obbligazioni garantiteRfandbrief¢ da Mutuo Aal

DBRS
Strumenti di lungo periodo non garantiti BBB
Strumenti di breve periodo non garantiti R-2 (alto)
Debito subordinato BBB (basso)

B.18

garanzie

Natura e scopo delleNon applicabile.

Sezione

C - Obbligazioni

Cl1

garanzie offerte, numer,
di identificazione della
garanzia

Tipo e classe dellgClasse e tipo

° | Titoli saranno emessi al portatore.

[Titoli a Tasso Fisso

| Titoli hanno un margine di interesse fisso pattéra durata del Titold! Titoli
sono emessi con ceddlerescentp[decresceniein cui il tasso di interesse sa
sosterranno alcun pagamento periodico di intetessi.

Nel Prospetto di BasgOpzione | Termini e Condizioni dei Titpl{Opzione V
Termini e Condizioni delle obbligazioni garantitBféndbrief¢] si applica a
questo tipo di Titoli.

[Titoli a Tasso Variabile

o

[incrementatp[diminuita] nel corso del temppfl Titoli sono a cedola zero e nop

1)
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| Titoli avranno un reddito a interesse variabiteum tasso determinato sulla base

di [un tasso di riferimenjo[la differenza tra due tassi CYi$un indice di
riferimentd. [l tasso di riferimento §EURIBOR] [LIBOR] [STIBOR] [inserire
un altro tasso di riferimento] [un tasso CMS gonstant maturity swap]
[L’indice di riferimento & l'indice dei Prezzi al @sumo Armonizzato non rivistg
(escluso il Tabacco) KICP”) per I'Euro Zona}

[Inoltre, [il margine[é aggiunto R[sara detratto d4il tasso di riferimentp[la
differenza tra i due tassi CNI§ €] [o] [un fattore di leva finanziaria & applicato
[tasso di riferimenid la differenza tra i due tassi CN|$

[l tasso variabile di interesse € soggd&bminimd [€] [al massimp tasso di
interessq.

Nel Prospetto di BasOpzione Il Termini e Condizioni dei Titdl[Opzione VI
Termini e Condizioni delle obbligazioni garantitBfgéndbrief¢] si applica a
questo tipo di Titoli.

[Titoli a Tasso Variabile e Reversibile

| Titoli produrranno un reddito di interesse vaii@tad un tasso determinato sul

base dellaifferenza tra i[tasso di interessek il tasso di riferimento. Il tasso di

riferimento &€ [EURIBOR [LIBOR] [STIBOR) [inserire un altro tasso di
riferimento] .

[Inoltre, il margine[é aggiunto dl[verra detratto datasso di riferimentd.

[l tasso variabile di interesse € soggd&bminimd [€] [al massimp tasso di
interessq.

Nel Prospetto di BasOpzione Il Termini e Condizioni dei Titdl[Opzione VI
Termini e Condizioni delle obbligazioni garantitBfgndbriefe]) si applica a
questo tipo di Titoli.

[Titoli a Tasso da Fisso a Variabile

I Titoli hanno un margine di interesse fisso alfin del periodo dei Titoli che
viene convertito in un tasso di interesse varidinle alla scadenza dei Titoli.

[Inoltre, [il margine [é aggiunto dl[sara detratto dp[tasso di riferimenfo[la
differenza tra i due tassi CNI§ €] [0] [un fattore di leva finanziaria & applicat
[al tasso di riferimenjo[alla differenza tra i due tassi CYiper i periodi a
interesse variabilg

[l tasso variabile di interesse € soggdébminimd [€] [al massimp tasso di
interessq.

Nel Prospetto di Bag®pzione Il Termini e Condizioni dei Titdl[Opzione VII
Termini e Condizioni delle obbligazioni garantitBfgndbrief¢] si applica a
questo tipo di Titoli.

[Titoli Range Accrual

| Titoli produrranno un reddito di interesse vaili@bL'importo degli interessi da
pagare dipende dal numero totale di giorni delqoleridi interessi preso in
considerazione in cui [tasso di riferimenfo[la differenza tra i due tassi CjIS
non[eccedg[scende al di sotjd’intervallo durante il periodo di interesse pre
in considerazione. I tasso di riferimento
[EURIBOR|[LIBOR][STIBOR][inserire un altro tasso di riferimento][un tasso
CMS (constant maturity swah [Per ogni giorno di calendario in cfil tasso di
riferimentd [la differenza tra i due tassi CM® nell'Intervallo, 'importo degli
interessi da pagare per il periodo di interesss@r@ considerazione aumeht
[inserire un’altra definizione] .

[Un tasso di interessgmassimd [€] [minimg € applicabile ai periodi d
interessg.[Nel caso in cufil tasso di riferimentp[la differenza tra i due tasg
CMS] non si trova nell’'intervallo di ogni singolo giarrdurante il periodo di
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interessi, 'importo degli interessi da pagare guegl periodo € pari a zero (0).

Nel Prospetto di Bag®pzione IV Termini e Condizioni dei TitlfOpzione VIII
Termini e Condizioni delle obbligazioni garantitBfgndbrief§] si applica a
questo tipo di Titoli.

Numero di identificazione dello strumento finanziaio

L'ISIN & [e] [e il Codice Comune p»]] [e la WKN é&[e]].

C.2 Valuta di emissione | Titoli sono emessi ifie].
delle garanzie emesse
C5 Restrizioni alla libera Ogni emissione di Titoli sara effettuata in confdércon le leggi, i regolamenti ¢
trasferibilita decreti legge e le eventuali restrizioni applidaiélla giurisdizione r.
Qualsiasi offerta e la vendita dei titoli sono seitigalle restrizioni di vendita, in
particolare negli Stati membri che aderiscono atérdo dell’Area Economica
Europea (EEA), negli Stati Uniti, il Regno Unittalla e Giappone.
(OX:] Diritti  connessi agli Tassazione

strumenti finanziari, trag
cui la graduatoria €
comprese le limitazioni @
tali diritti

[Tutti i pagamenti di capitale e interessi in retms ai Titoli saranno effettuat
liberi ed esenti da, e senza ritenuta o deduziemegpalsiasi imposta, presenti
futuri, dazi, valutazioni o oneri governativi diasiasi natura imposti, trattenuti
riscossi da parte del paese dove si trova la se@de dell’Emittente o di qualsias
autorita in esso presente o per esso agente cheelalfbcolta di tassare, a mer
che tale ritenuta o deduzione sia richiesta dafige. In tal caso, I'Emittente, fatt
salve le eccezioni di cui ai Termini e Condiziodisporra il pagamento deg
importi aggiuntivi di capitale e interessi in modwe gli importi netti ricevuti dai
Portatori, dopo tale ritenuta o deduzione sianoglarapitale e agli interessi, ch
altrimenti sarebbero stati percepiti in assenzaldiritenuta o deduziorje.

[Tutti i pagamenti di capitale e interessi in retad ai Titoli saranno effettuat
liberi ed esenti da, e senza ritenuta o deduziemegpalsiasi imposta, presenti
futuri, dazi, valutazioni o oneri governativi diasiasi natura imposti, trattenuti
riscossi da parte o per conto della Repubblica raégleTedesca o di qualsia
autorita che abbia la facolta di tassare, a meeotale ritenuta o deduzione si
richiesta dalla legge. In tal caso I'Emittente rdmvra disporre il pagamento d
alcun importo aggiuntivo in relazione a tale ritena deduziong.

[Rimborso anticipato dei Titoli

| Titoli possono essere rimborsati prima della lsmadenza dichiarafa scelta
del [Emittente] [€] [o] [i detentori dei Titolj [€] [per motivi fiscal].]

[Rimborso Anticipato a scelta [dellEmittente] [e] [o] [i Portatori] a
importo(i) di rimborso specificato

| Titoli possono essere rimborsati a scéttall'Emittentd [€] [o] [dei Portatofi
dandone comunicazione entro il periodo di preaveshilito [ai Portatorj [0]
[allEmittente][, a seconda dei cdsin una determinata data o a date prestab
prima di tale scadenza dichiarata e allo specffcal] [o] [puf importo(i) di
rimborso [, come in caq¢]] [unitamente agli interessi maturati, ma c
esclusione, dalla data di rimbofgo

Rimborso anticipato per motivi fiscali

[l Rimborso Anticipato dei Titoli per ragioni fistasara consentito, ove
I'Emittente sia tenuto a pagare importi aggiunsuii Titoli a seguito di ogni
modifica, o revisione delle leggi o dei regolamem¢lla Repubblica Federal
Tedesca o di qualsiasi suddivisione politica o @dtdfiscale di questa, ché
implichi I'imposizione o I'obbligo di pagare oneifiscali di qualsiasi tipo, o di
modificare in, o rivedere un’interpretazione uffi@ o relativa all'applicazione d
tali leggi o regolamenti, che modifichi o determihicambiamento degli oner
tributari a partire dalla data in cui I'ultima ticve di questa Serie di Titoli € sta
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emessa[Nel caso di Titoli subordinati, il diritto di reces derivante da motiv




fiscali sara applicabile anche qualora la variagiakel trattamento fiscale defi
Titoli risulti in qualsiasi maniera in uno svantaggmateriale ai danni
dell’Emittente]]

[I Titoli non saranno oggetto di rimborso anticippy motivi fiscali]
[Rimborso anticipato per motivi regolamentari

Nel caso in cui I'Emittente consideri che i Titgl) siano per motivi diversi
dallammortamento ai sensi dell’articolo 64 CRRpes dal Capitale Tier 2 aj
sensi delle disposizioni vigenti o (ii) siano, inalsiasi maniera, soggetti, ad un
trattamento fiscale riservato ai fondi propiCépitale Tier 2") meno favorevole
rispetto alla quello della data di emissioh&itoli Subordinati potranno essere
rimborsati, per intero ma non parzialmente, pefoilo valore di rimborso
anticipato al quale verranno aggiunti gli intergssie presenti) maturati alla dat
stabilita. Il rimborso sara soggetto ad autorizzagidell'autorita competente ch
controllera I'Emittenteper un tempo non maggiore ai 60 giorni né inferaird0
giorni precedenti la notifica di rimborgo.

©

Eventi di Inadempimento

[I Titoli potranno prevedere eventi di default ch&tcsizzano I'Emittente ad
esigere un rimborso immediato dei Titpli.

[I Titoli non potranno prevedere eventi di defalle @utorizzano I'Emittente ad
esigere un rimborso immediato dei Titpli.

[Delibere dei Portatori

Ai sensi della Legge Tedesca sulle Obbligazioni illuglio 2009 (German
Bond Act) i Titoli contengono disposizioni in base alleadju detentori potranno
concordare con apposita delibera di modificare rimiie e Condizioni (con il
consenso dell’Emittente) e decidere su alcune gliestioni riguardanti i Titoli.
Le Delibere dei Portatori sono vincolanti per tutfPortatori se correttamentg
adottate, sia in una riunione dei Portatori siawaio preso senza un incontro, |n
conformita con i Termini e Condizioni. Le delibeche prevedano modifiche
sostanziali ai Termini e Condizioni richiedono unaggioranza di non meno del
75% dei voti espressi.

[Rappresentante Comune

[In conformita con la Legge Tedesca sulle ObbligazioTitoli prevedono che i
Portatori possano nominare, mediante delibera regmgia, un rappresentante
per tutti i Portatori (il “Rappresentante Comunedh delibera a maggioranza. Le
responsabilita e le funzioni attribuite al Rappreaete Comune nominato con
delibera sono determinati dalla Legge Tedesca Sildigazioni e dalle delibere
di maggioranza dei Portatdri.

[Un rappresentante per tutti i portatori (il “Rapgeetante Comune”) é stato
indicato nei Termini e Condizioni dei Titoli. | dexi, i diritti e le funzioni del
Rappresentante Comune sono determinati dalle pattindisposizioni dei
Termini e Condizion]]

Legge applicabile

| Titoli, per forma e contenuto, e tutti i dirité gli obblighi dei Portatori e
dell’Emittente, sono disciplinati dal diritto tedes

Giurisdizione

Il foro competente, in via non esclusiva, per ewaltprocedimenti legali
derivanti ai sensi dei Titoli € Monaco di BavieRepubblica Federale Tedesca.
Graduatoria dei Diritti

[Gli obblighi di cui alle Senior Notes (diverse @dfifandbrief¢ costituiscono
obbligazioni non garantite e non subordinate delitEentepari passutra di
loro epari passucon tutte le altre obbligazioni non garantite a sobordinate




dellEmittente se non hanno la priorita di tali bdgbi derivanti dalle
disposizioni imperative della legge statutdria.

[Le obbligazioni derivanti dai Titoli Subordinati iyersi Pfandbriefe)

costituiscono le obbligazioni non garantite e iateente subordinate
dell’Emittentedi pari gradotra loro epari passucon tutte le altre obbligazioni
non garantite e subordinate del’Emittente se nannb la priorita di tali

obblighi derivanti dalle disposizioni imperativellddegge statutaria. Nel caso
di liquidazione o di fallimento del’Emittente, tabbbligazioni saranno
subordinate alle pretese di tutti i creditori noostergati del’Emittente in

modo che in qualsiasi caso nessun importo sarataoai sensi di tali

obbligazioni fino a quando le rivendicazioni dittutcreditori non postergati

dellEmittente saranno stati completamente sodtliskaoltre la scadenza, il
rimborso e il riacquisto dei Titoli Subordinati éoggetta ad alcune
limitazioni ]

[Va notato che prima di qualsiasi insolvenza o tiq@ione dell’Emittente,
tutti i reclami relativi, diritti e doveri previstio derivanti, dai Titoli (ad
esclusione, tra gli altri, di Pfandbriefe) sararsoggetti a Regolamentazione
Bail-in. | Portatori dei Titoli non avranno alcunpretesa nei confronti
del’Emittente connesse e derivanti da tale Regel@arione Bail-in. | Titoli
Subordinati saranno interessati da tali misure gritneventuali passivita non
subordinate del’Emittente. Le Senior Notes saranteressati da tali misure
prima di altre obbligazioni di debito seniorRégolamentazione Bail-ifi
significa un assoggettamento da parte dell’autagtapetente alla risoluzione
dei reclami per il pagamento del capitale, dedler@ssi o di altri importi
relativi ai Titoli derivanti da un ritardo o da uriduzione permanente, anche a
zero, 0 una conversione dei Titoli, in tutto o arte, in azioni del’Emittente,
quali azioni ordinarie, in ogni caso, ai sensiaétigge tedesca, in particolare
la Legge sulla Ristrutturazione e la Risoluzion8&ar(erungs- und
Abwicklungsgesetz - SAGompreso il diritto del’'Unione Europea in quant
applicabili nella Repubblica Federale Tedegca).

[Gli obblighi di cui al Pfandbriefe costituisconopegni di primo grado nella
classifica della graduatoria delle obbligazionil’8hittente pari passutra di
loro. | Pfandbriefe sono trattati ai sensi dellagge Tedesca sulle
Obbligazioni Pfandbriefgesejze sono almeno di gragumari passurispetto a
tutte le altre obbligazioni dell’Emittente ai sedsi{Obbligazioni garantite da
Mutuo Hypothekenpfandbriefe[Obbligazioni garantite dal Settore Pubblico
(Offentliche Pfandbriefg)

Periodi di presentazione

Il periodo durante il quale i Titoli devono essdebitamente presentati & ridotto
10 anni.

C.9

Interesse; Rimborso

vedi Elemento C.8.
Tasso di interesse

[Nel caso di Titoli a Tasso Fisso diversi da Titakro coupon, inserire[e] per
cento. per annfper il periodo dafe] al [e]].]

[Nel caso di Titoli zero coupon, inserireNessun pagamento periodico
interessg.

[Nel caso di Titoli a Tasso Variabile, inserirgf #]per cento. annuo mehfj o]-
mes] [EURIBOR] [LIBOR] [STIBOR] [inserire un altro tasso di riferimento]
[Tasso CM§ [differenza de[e] Tasso CMS annuo e [i®] Tasso CMS anndgo
[HICP] [[piv] [meng il margine di[e] per centd. [ moltiplicato per un fattore di
leva finanziaria de[e]] per ciascun periodo di interesgé.tasso di interesse
massimo € d[e] per cento. per anrjd[ll tasso “interesse minimo & {e] per
cento. per annjj.

=

[Nel caso di Titoli Range Accrual, inserirell tasso di interesse e calcola

a



secondo la seguente formula:
Tasso cedolare x N/ M
Dove:

“Tasso cedolareindica[[®] per cento. per anridda (e incluso]e] a (escluso
[e] per cento. per anrjo.

“M” indica [il numero totale di giorni di calendario del pewodi interessi
[inserire un’altra definizione] .

“N" indica [il numero totale di giorni di calendario del perodi interesse su cu
il [[e]-mes] [EURIBOR] [Tasso CM§[differenza de[e] Tasso CSM annuo € i
[e] Tasso CSM annyaientra nell'intervallo a condizione che: (i) pagnd giorno
di calendario che non € Uf[TARGET] [e] giorno lavorativo del[[ ]-mes]
[EURIBOR) [Tasso CM§ [differenza del[e] Tasso CMS annuo e [#] Tasso
CMS annup per tale giorno di calendario € parf[ &]-mes] [EURIBOR] [Tasso
CMS] [differenza del[e] Tasso CMS annuo e {le] Tasso CMS anngjo
sullimmediatamente precedeffBARGET] [e] Giorno Lavorativo; e (ii) il[[ o]-
mes] [EURIBOR [Tasso CM$ [differenza del[e] Tasso CMS annuo ps]
Tasso CMS annyjodeterminato[cinqug [e] [TARGET][e] Giorni Lavorativi
prima di una data di pagamento sard d]-mes] [EURIBOR [Tasso CM$
[differenza del[e] Tasso CMS annuo e [ip] Tasso CMS annjaapplicabile a
ciascun giorno di calendario rimanente in quel quii di interesg@nserire
un’altra definizione] .

“Intervallo” indica [inferiore o pari de] per cento. e maggiore o ugualped per
cento] [da (e incluso)e] a (esclusofe] pari o inferiore a[e] per cento. e
maggiore o uguale [®] per centd.

[l tasso di interesse massimo[€] per cento. per anfo[ll tasso d'interesse
minimo é di[e] per cento. per anrip.

Data di decorrenza degli interessi

[La data di emissione dei TitdlifNon applicabile per Titoli zero coupdiie]
Date di pagamento degli interessi

[e] [Non applicabile per Titoli zero coupgn.

Sottostante su cui si basa il tasso di interesse

[Non applicabile nel caso di Titoli a Tasso Fisstadso di interesse non & basg
su un sottostanfe]] e]-mes] [EURIBOR] [LIBOR] [STIBOR] [Inserire un altro
tasso di riferimento] [Tasso CM§$[Tassi CM$[HICP].

[Data di scadenza: $]]
[Mese di rimborso: [e]]
Procedure di rimborso

Il pagamento di capitale in relazione ai Titoli &eeffettuato al Sistema d
Compensazione, ovvero a suo nome sui conti defiviefgortatori di conti del
Sistema di Compensazione.

Indicazione del rendimento

[[#]%] [Non applicabile nel caso {iiitoli a Tasso Variabile[Titoli a Tasso da
Fisso a Variabilg[ Titoli Range Accrugl Nessun rendimento € calcolto.

Nome del rappresentante comune

[e] [Non applicabile. Nessun rappresentante comune t@ sk@signato nei
Termini e Condizioni dei Titol].

C.10

Componente derivati n
pagamento di interesse

elvedi Elemento C.9.

ito

Non applicabile. Il pagamento di interessi non lear@a componente derivativa.




[C.11 Ammissione alle [Non applicabile, in quanto non é stata presentatena domanda di ammissione

negoziazione alle negoziazion].[ll mercato regolamentato fiBorsa del Lussemburg®¢urse
de Luxembourg [€] [Borsa di Francoforie[e] [Borsa di Monaco di Baviefpa
[o]]

[C.21 Indicazione dei mercati[Non applicabile, in quanto non é stata presenfatana domanda di ammissione
in cui saranno negoziali alle negoziazionj.[ll mercato regolamentato fBorsa del Lussemburg®¢urse
gli strumenti finanziari ¢ de Luxembourj [€] [Borsa di Francoforie[€] [Borsa di Monaco di Baviefja
per i quali €& statg [e]]
pubblicato il prospetto

Sezione D — Rischi

D.2. Informazioni L'Emittente € esposto ai rischi di inadempienza rignfsta di un partner
fondamentali sui commerciale o di una svalutazione del valore deltgvita derivanti dal
principali rischi che sono declassamento di un paese o partner commercialessomo essere distinti in

specifici per 'Emittente

credito, insolvenza della controparte, emittenteaed®, concentraziong

adempimento, e rischio del conduttore.

L’Emittente & esposto a rischi di mercato, in pattire quelli connessi a volatilita

degli spread di credito, tassi di interesse e asitdi cambio delle valute este
che possono avere un effetto negativo sul patrimafell'Emittente, sulla
situazione finanziaria e sui risultati dell'opeaze.

L’Emittente e esposto a rischi di liquidita, osisidschio di non essere in grado di
soddisfare le sue esigenze di liquidita, in paldi@in caso di sconvolgimento dgl
mercato finanziario, che potrebbe influenzare negatente la sua capacita fi

adempiere agli obblighi dovuti.

L’Emittente € esposto a rischi derivanti dal suodeilm aziendale ad alto
valore aggiunto, di carattere ciclico e con voluitotti.

L’Emittente e esposto a rischi operativi, tra duiischio di perdite derivanti da

processi interni inadeguati o falliti, da errori @ e di sistema o da ever
esterni, rischio di reputazione, il rischio di atthi informatici e il rischio di
potenziali difetti di fornitori chiave di outsourg.

L’Emittente & esposto al rischio immobiliare inazbne alla valutazione del su
portafoglio di prestito immobiliare e un potenziatieclino del valore de
sottostante portafoglio immobiliare.

L’Emittente potrebbe essere esposto a significatigdennita su perdite per prest
e acconti, nonché al rischio che le relative gdearmllaterali non siang
sufficienti.

L’Emittente si assume il rischio di mancati proventrelazione a nuove impres
e dellaumento dei costi di finanziamento che [itezo influire negativament
sulla posizione finanziaria dell’Emittente.

Se i livelli dei tassi di interesse di mercato sdnmasti all’attuale basso livello ne
lungo termine o sono calati ulteriormente, non poesessere esclusi impal
negativi sulla situazione degli utili del’Emittené potrebbero sorgere tensioni
mercato.

L’Emittente si assume il rischio di declassamergordting ad esso assegnati
suoi Pfandbriefe e gli altri strumenti di debitompresi gli strumenti subordinal
che potrebbero avere un effetto negativo sulle dppa di finanziamentd
dellEmittente, sugli eventi realizzativi e sui ittir di risoluzione relativi ai
derivati e agli altri contratti ,nonché in relazioad adeguate controparti per
operazioni di copertura del rischio e, quindi, 'sitivitd aziendale dell’Emittente
sulla liquidita e sullo sviluppo delle sue risordella sua posizione finanziaria
dei sui guadagni. Nel caso in cui la RepubblicaeFalé Tedesca venda o riducal
sua partecipazione indiretta nell’Emittente, c'érichio del verificarsi di un

declassamento del rating.
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L’Emittente e esposto a rischi in relazione alledimioni dei mercati finanziar,
internazionali e all’economia globale che possorer@un impatto negativo sull
condizioni e le opportunita di business dell’Enitte

1]

I conflitti geopolitici possono avere un impattogagvo sui mercati e sulla
redditivita e sulle opportunita di business delliEemte.

L’Emittente e stato e continuera ad essere direttéen colpito dalla crisi de
debito sovrano europeo, e gli potra essere richigdishdottare rettifiche di valor
sulle sue esposizioni al debito sovrano e altirsémti finanziari che benefician
di una garanzia dello Stato o strumenti simili, eol® sue pretese contro HET]
Asset Resolution AG.

>0 T —
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Il contenzioso pendente e il contenzioso che pbgebiventare pendente
futuro, potrebbe avere un impatto negativo consid®e sui risultati dellg
operazioni dellEmittente.

L’Emittente & esposto aischio di default nelleover poolsper Pfandbriefe, cid
pud in particolare essere correlato a condizionhemiche regionali sfavorevoli
che possono avere un impatto negativo sulle stesss pools

Modifiche al metodo di valutazione degli strumefitianziari possono avere un
impatto negativo sull’Emittente e sullo sviluppoudiii.

Modifiche al concetto di valutazione del rischiospono avere un impatto
negativo sul coefficiente patrimoniale del’Emitten

Le modifiche legislative, i cambiamenti nel contestormativo, nonché le
indagini e i procedimenti da parte delle autoritarejolamentazione possono
influenzare negativamente l'attivita del’Emittent®e I'Emittente non riesce ad
affrontare, o sembra non riesca ad affrontare, odanappropriato eventuali
modifiche o iniziative in merito a regolamentazidmencaria, la sua reputazione
potrebbe essere danneggiata e i suoi risultati atipere le sue condizion
finanziarie possono esserne influenzate negativemen

Sulla base di linee guida del’EBA pubblicate nelsa di dicembre 2014, la BCE
pud richiedere una capitalizzazione superiore efficenti patrimoniali piu
elevati del’Emittente in futuro. Questo potrebher=e un impatto sullo svilupp
delle attivita, la situazione finanziaria e glilutlel’Emittente e, a sua voltd,
potrebbe avere un impatto negativo sulla capa@lttEdittente di adempiere g
suoi obblighi in relazione ai Titoli.

=]

La prevista introduzione di prelievi sulle banchp@ementari e di una tassa sulle
transazioni finanziarie potrebbe rendere alcunévitatt dellEmittente non
redditizie.

Verifiche fiscali esterne possono comportare estfiatali supplementari e, in tal
modo, oneri fiscali pit elevati per i periodi preeati.

L’Emittente puo avere svantaggi fiscali, se petdeneficio della perdita fiscale e
degli interesse riportabili a nuovo.

L’'Emittente continua a sopportare i rischi legaia aFMS Wertmanagement
nonostante il trasferimento di attivita e passiétia cessazione delle attivita di
servicing non da ultimo a causa dell'esposizione assoeciatalativi derivati di
back-to-back.

D.3

Le informazioni
fondamentali sui
principali rischi specifici
per i titoli

Rischi generali relative alle Titolo

Alcune Titoli sono strumenti finanziari complessin potenziale investitore ng
dovrebbe investire in Titolia meno che non abbiacdéenpetenze (da solo o
insieme ad un consulente finanziario) per valuttaaadamento die Titoli in
condizioni mutevoli, gli effetti risultanti sul vale dei Titoli e I'impatto che
questo investimento avra sul portafoglio di invesito complessivo de
potenziale investitore.

>




La situazione finanziaria dellEmittente pud detesrsi e I'Emittente pud
diventare insolvente, in tal caso, eventuali ristéedi pagamento in base ai Tit
non sono né fissate né garantite da qualsiasi falidgaranzia dei depositi
agenzia governativa e il Titolare die Titoli pudgere una parte o tutto il propr
capitale investito_(rischio di perdita totple

| Titoli possono essere quotati 0 non quotati e sigpuo garantire che si svilup
0 continui un mercato secondario liquido per i ITitm un mercato illiquido, un

investitore pud non essere in grado di venderé Tisoli in qualsiasi momento, a

prezzi di mercato equi.

Il Portatore di un Titolo denominato in valuta eat& esposto al rischio $

variazione dei tassi di cambio che possono infleirferendimento e/o valore
rimborso di tali Titoli.

Il Portatore di Titoli & esposto al rischio di umdamento sfavorevole dei prezzi
mercato die suoi Titoli, cosa che si materializzal ®ortatore vende i Titoli prim
della scadenza finale di tali Titoli.

Se I'Emittente ha il diritto di rimborsare i Titgirima della scadenza, il Portatg
di tali Titoli & esposto al rischio che a causaridiborso anticipato il sug
investimento abbia un rendimento piu basso deligiev

Titoli subordinati stabiliscono passivita non pttéee subordinate del rankin
dell’Emittentepari passutra loro epari passucon tutte le altre obbligazioni no
garantite e subordinate del’Emittente, a meno lehdisposizioni di legge o I¢
condizioni di tali obbligazioni non dispongano ds@&mente. In caso d
liquidazione o di insolvenza dell’Emittente, tabldigazioni saranno subordinal
alle pretese di tutti i creditori non subordinatllEmittente con il risultato che, if
tutti i casi specificati, non saranno effettuagpagamenti sulle passivita fino

quando tutti i creditori non subordinati dell’Emgitite non saranno stati soddisfatti

in pieno.

| Portatori di Titoli Subordinati non hanno dirittocompensare i crediti derivari
dai Titoli Subordinati nei confronti di qualsiasrendicazioni dell’Emittente. Nor
esiste nessuna sicurezza di qualsiasi tipo e nasgaranzia, fornita da par
dell’Emittente o di qualsiasi altra persona checasa o garantisce i diritti de
Portatori di tali Titoli, cosa che aumenta I'anztardelle rivendicazioni ai sen
dei Titoli e i Titoli non sono, 0 non potranno inasiasi momento essere, sogge
a qualsiasi accordo che migliori I'anzianita dellendicazioni in merito ai Titoli
Subordinati. Inoltre, la risoluzione, la redenzioeeil riacquisto dei Titoli
Subordinati sono soggetti a restrizioni specifiche. condizioni specifiche d
Titoli Subordinati dimostrano patrticolare effettal salore di mercato dei Titol
Subordinati con il risultato che il valore di mealegli strumenti dello stesg
emittente con gli stessi termini specifici ma seszbordinazione € generalmer
superiore.

In caso di rimborso di Titoli Subordinati causatouh evento normativo, non vi
alcuna garanzia per i Portatori di reinvestire rolamporti investiti e di averli
rimborsati a condizioni analoghe.

| potenziali acquirenti e venditori di Titoli possmessere tenuti a pagare le tass
altri oneri documentali o competenze in confornaité le leggi e le pratiche d¢
paese in cui i Titoli sono trasferiti o di altraigsdizioni.

| Portatori di Titoli non possono avere diritto &ewvere somme lorde pé
compensare tasse, imposte, ritenute o altro pagamen

L'Emittente dovra, in determinate circostanze, ténaére, come richiesto d
FATCA, limposta sui pagamenti effettuati ad alcummvestitori e, inoltre,
I'Emittente stesso potra dover versare a FATCAténuta alla fonte su alcuni d¢
suoi beni cosa che ridurrebbe la redditivita, endjy la liquidita disponibile per
effettuare i pagamenti in relazione ai Titoli.
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La legittimita dell’acquisizione dei Titoli potrebbessere soggetta a restrizi




legali, che potrebbero influire sulla validita detiquisto.

Nel caso in cui la Legge Tedesca sulle Obbligazfosse applicabile ai Titol
(diversi daiPfandbriefg, i Termini e Condizioni di tali Titoli potrannossere
modificati con delibera dei Portatori a maggioranzasi come indicato nei
Termini e Condizioni o, come in questo specificeccaegolamentati dalla Legge
Tedesca sulle Obbligazioni. | Portatori di consegaesi accollano il rischio, cheli
Termini iniziali e le Condizioni dei Titoli possanessere modificate a loro
specifico svantaggio.

Per quanto riguarda gli obblighi derivanti in réteee ai Titoli (diversi dai
Pfandbrief¢, I'Emittente si riserva il diritto, in determiratcircostanze, d
nominare un debitore sostituto il cui rischio didlvenza potrebbe essere divefso
dal rischio del’Emittente.

In caso di difficolta finanziarie, 'Emittente puavviare un procedimento dli
riorganizzazione Reorganisationsverfahrgn o di risanamentd
(Sanierungsverfahrgnsulla base dell’Atto per la Riorganizzazione aeanca
Tedesca Kreditinstitute-Reorganisationsgesgtzche potrebbe negativamarjte
ledere i diritti die Portatori dei Titoli (eccetiwer Pfandbrief¢. Se le difficolta
finanziarie equivalgono all'insolvenza dellEmitten i Portatori dei Titoli
potrebbero perdere una parte o tutto il loro cégitavestito (Rischio di perdita
totale).

Congiuntamente alla Direttiva di Ripristino e Risnbne delle crisi bancarie, che
e stata implementata nella Repubblica Federale stadelal’Atto per Ig
Ristrutturazione e Risoluzione, con effetto dab&hnaio 2015, vi € il rischio che
a causa della presenza di specifici strumenti utsolin esso contenuti e al
relativo assorbimento di perdite, i Portatori dieoll; e in particolare i Portatori di
Titoli Subordinati, possano incorrere nel rischio pgrdere completamente |il
capitale investito e i diritti connessi.

[Rischi relativi ai Titoli a Reddito Fisso

[l Portatore di un Titolo a Reddito Fisso & espadtaschio, che il prezzo di unp
Titolo possa precipitare a seguito di variazioritdsso di interesse di mercato, E
possibile che la resa di un Titolo a Reddito Fisdomomento del rilascio, sip
negativa, in particolare se il tasso di interesgere per cento, o vicino allo ze
per centoe/o se il prezzo di emissione & superiore al 100cpeto della quota
capitale]

o

[Il titolare di un Titolo a Zero Coupon & espostaiathio che il valore di tale
Titolo possa precipitare a seguito di variazioritdeso di interesse di mercato |
valori dei Titoli a Zero Coupon, sono piu volatipetto ai prezzi di Tasso Fissq e
sono in grado di rispondere in misura maggioreaantiamenti nel mercato dei
tassi di interesse rispetto a Titoli Fruttiferi caradenza simile.

Nel prospetto di bag@®pzione | dei Termini e Condizioni die Titp[iOpzione V
dei Termini e Condizioni dPfandbrief¢ si applica a questo tipo di Titdli.

[Rischi relativi a Titoli a Tasso Variabile

[l Portatore di un Titolo a Tasso Variabile & espa rischio di fluttuazione dei
livelli dei tassi di interesse, il che rende impbi#s determinare in anticipo |
rendimento di Titoli a Tasso Variabile ed esponteal al rischio di incertg
margine di interesse. Il valore di mercato dei [Ti#goTasso Variabile strutturafi
puo essere piu volatile rispetto ai Titoli a Ta¥swiabile]

[l Portatore di un Titolo a Tasso Variabile invergoesposto al rischio di
fluttuazione dei livelli dei tassi di interesse a dn piu incerto margine di
interesse. Il valore di mercato di questi Titolinegenere piu volatile rispetto al
valore di mercato di altri Titoli a debito a Tasgariabile convenzionali basati
sullo stesso tasso di interesse di riferimentoofe @aondizioni comparabili). U

aumento del tasso di interesse di riferimento gdutasso di interesse dei Tit@)li.T




[Il titolare di un Titolo a Tasso Variabile & esmoat rischio, che la variazione d
tassi di mercato di riferimento a seguito dellarrifa dei mercati, possa avere
effetto negativo tangibile sul valore di mercato Teoli connessi a detti taski.

Nel Prospetto di BasgOpzione Il dei Termini e Condizioni dei Titp[[Opzione
VI dei Termini e Condizioni dPfandbrief¢ si applica a questo tipo di Titdli.

[Rischi relativi a Titoli a Tasso Variabile

Il titolare di un Titolo da tasso fisso a variabéeesposto ai rischi associati
Titoli a Tasso Fisso & aggiunta ai rischi associati a quelli a Tassoidbile. Di
conseguenza, il Portatore puo essere espostoischiomiu elevato.

Nel prospetto di bag@®pzione IIl dei Termini e Condizioni rdei Titp[jOpzione
VIl dei Termini e Condizioni di Pfandbrigfsi applica a questo tipo di Titdli.

[Rischi relativi a Titoli di tipo Range Accrual

Il Portatore di un TitoldRange Accrualovvero con un tasso d'interesse previ
in un range, e esposto al rischio di fluttuazioeeligelli dei tassi di interesse, ch
rende impossibile determinarne in anticipo il remginto, e al rischio di un tasso
interesse incerto. Il valore di mercato di talicliipuo essere piu volatile rispetto
convenzionali Titoli a Tasso Variabile.

Nel prospetto di base [Opzione IV dei Termini e @iaioni dei Titoli] [Opzione
VIl dei Termini e Condizioni dPfandbriefe],si applica a questo tipo di Titoli.]

Sezione

E - Offerta

E.2b

Ragioni dell'offerta €

diversi dalla ricerca d
profitto

impiego dei proventi, s¢ generico dell'Emittentg[e]

[I proventi netti di ogni operazione saranno utdizza scopo di finanziament

bi

sto

a

D

>

E.3 Descrizione dei termini g [Data di Emissione: [o]]
delle condizioni . S
dellofferta [Prezzo di Emissione: ¢]]

[e]

E.4 Qualsiasi interesse che &on applicabile. Non ci sono tali interessi.] [Alglconcessionari e i loro affiliat
significativo per| potranno essere clienti, debitori e creditori defghittenti ed i loro affiliati.
I'emissione/offerta  trg Inoltre, alcuni concessionari ed i loro affiliatisono impegnati, e potrebbero i
cui interessi in conflitto | futuro impegnarsi, nell'Investment Banking e/o @oni bancarie commerciali

e possono svolgere servizi per gli Emittenti e iolaffiliati nel normale
svolgimento dell’attivita] o]
E.7 Spese stimate addebitat¢e]

allinvestitore da parte
dell’Emittente o]

I'offerente




