MIFID 1l product governance / Retail investors, professional investors and ECPs target market Solely for the pur-
poses of each manufacturers’ product approval pedbee target market assessment in respect dMdtes has led to the
conclusion that: (i) the target market for the Noi eligible counterparties, professional cliesutsl retail clients, each as
defined in Directive 2014/65/EU (as amended, “MiHIT) and (ii) all channels for distribution of thidotes are appropriate,
including investment advice, portfolio managemenin-advised sales and pure execution servicesecutyj the distribu-
tor's suitability and appropriateness obligatiomsler MiFID II, as applicable. Any person subseqlyeotffering, selling or
recommending the Notes (a “distributor”) shouldetalto consideration the manufacturers’ target miagdssessment; how-
ever, a distributor subject to MiFID 1l is respduisi for undertaking its own target market assessinemrespect of the Notes
(by either adopting or refining the manufacturéesget market assessment) and determining appteptistribution chan-
nels, subject to the distributor’s suitability amgpropriateness obligations under MiFID I, as aatblle.

Final Terms

5 February 2019

EUR 100,000,000 0.200 per cent. Mortgage Pfandbriefieie 1 March 2022
Series 15250, Tranche 2

to be consolidated and form a single Series withiaarease the aggregate principal amount of thR 500,000,000
0.200 per cent. Mortgage Pfandbriefe due 1 Mar@pZeries 15250, Tranche 1 issued on 29 Februd 20

issued pursuant to the

Euro 50,000,000,000
Debt Issuance Programme

of

Deutsche Pfandbriefbank AG

Issue Price: 100.74 % (plus accrued interest for 4days)

Issue Date: 7 February 2019

These Final Terms are issued to give details ofsane of Notes under the Euro 50,000,000,000 Dshtaince Pro-
gramme (the “Programme”) of Deutsche Pfandbriefb&gk(the “Issuer”) established on 15 December 1888 lastly
amended and restated on 19 April 2018. The Finah3attached to the Base Prospectus dated 19 A8 and sup-
plemented on 16 May 2018, on 6 July 2018, on 20vAtig@018 and on 9 November 2018 are presentecifotm of a
separate document containing only the final teroee@ling to Article 26 para. 5 subpara. 2 of then@ussion’s Regula-
tion (EC) No 809/2004 of 29 April 2004 as amendédtk (tRegulation”). The Base Prospectus and any supgpitsm
thereto and the Final Terms have been published then website of the Issuer www.pfandbriefbank.com
(see https://www.pfandbriefbank.com/debt-instrurefarhissionsprogramme/dip-programm.html).

The Final Terms of the Notes must be read in canjon with the Base Prospectus as so supplemerded {8 respect
of the Conditions, see below). Full information @ tssuer and the offer of the Notes is only abéglan the basis of
the combination of these Final Terms and the Basspectus as so supplemented. A summary of theithdivissue of
the Notes is annexed to these Final Terms.

The Final Terms are to be read in conjunction With Base Prospectus as so supplemented, save @ttre$phe Condi-
tions which are extracted from the Terms and Comniiti(Option Vpages 141 to 148 and 245 to 252) of the Base Pro-
spectus dated 11 May 2015 and supplemented on §2Mkb, 19 June 2015, 23 June 2015, 21 July 2@3uy 2015,

21 August 2015, 1 October 2015 and 18 November ZOES'Original Base Prospectu®), which have been incorpo-
rated by reference into this Base Prospectus. éfeate in the following is made to the Terms andd@imms then this
refers to the applicable Terms and Conditions inQhiginal Base Prospectus.



PART | — CONDITIONS
TEIL | - BEDINGUNGEN

Terms not otherwise defined herein shall have teanimgs specified in the Terms and Conditions, aewgen the Original
Base Prospectus (th&érms and Conditions).

Begriffe, die in den im urspriinglichen Basisprospehthaltenen Emissionsbedingungen (diEmjssionsbedingunget)
definiert sind, haben, falls die Endgtiltigen Bedingen nicht etwas anderes bestimmen, die gleicdeubeng, wenn sie in
diesen Endgiiltigen Bedingungen verwendet werden.

The Terms and Conditions shall be completed andfskby the information contained in Part | of seeFinal Terms. The
completed and specified provisions of the rele@ption V of the Terms and Conditions of the Notes (ReplicaGamdi-
tions) represent the conditions applicable to #levant Series of Notes (th€dnditions”). If and to the extent the Condi-
tions deviate from the Terms and Conditions, thedmms shall prevail. If and to the extent the Citinds deviate from
other terms contained in this document, the Caomstishall prevail.

Die Emissionsbedingungen werden durch die Angabdmiin dieser Endglltigen Bedingungen vervollsighdnd spezifi-
ziert. Die vervollstandigten und spezifizierten tBesiungen der mafRgeblichen Option V der Emissiatisgangen der
Schuldverschreibungen (Konsolidierte Bedingungesi)est fir die betreffende Serie von Schuldversblirggen die Bedin-
gungen der Schuldverschreibungen dar (dBedingungert). Sofern und soweit die Emissionsbedingungen vorBeein-

gungen abweichen, sind die Bedingungen maRgeblaflerrSund soweit die Bedingungen von den Ubrigenabag in

diesem Dokument abweichen, sind die Bedingungenehifiy

The Conditions applicable to the Notes and the Ehdénguage translation thereof, are as set oatvbel
Die fiir die Schuldverschreibungen geltenden Bediggn sowie die englischsprachige Ubersetzung sinchadéfolgend
aufgefuhrt.



EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR PFANDBRIEFE MIT FESTER VERZINSUNG

EUR 100.000.000,200 % Hypothekenpfandbriefe fallig am 1. Marz 208erie 15250, Tranche 2, die mit den am
29. Februar 2016 begebenen EUR 500.00000200 % Hypothekenpfandbriefe fallig am 1. Marz 208erie 15250, Tran-
che 1 zusammengefihrt, eine einheitliche Emissiloleto und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen werden

begeben aufgrund des

Euro 50.000.000.000
Debt Issuance Programme

der

Deutsche Pfandbriefbank AG

81
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wahrung; Stickelung.Diese Serie (dieSeri¢) der Hypothekenpfandbrief@ie ,Schuldverschreibung&nder Deut-
sche Pfandbriefbank AG (dieEmittentirt) wird in Euro (die Festgelegte Wahrutigim Gesamtnennbetrag von Euro
100.000.000 (in Worten: Euro einhundert Millionén) Stiickelungen von Euro 1.000 (di€estgelegten Stickelundgn
begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Dauerglobalurkunde.Die Schuldverschreibungen sind durch eine Daubseylokunde (die Dauerglobalurkund§
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkutrdgt die eigenhandigen Unterschriften zweier ongysgemald bevoll-
machtigter Vertreter der Emittentin und des von Blendesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsichiebtesn Treuhanders
und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namiereiner Kontrollunterschrift versehen. Einzelunklen und Zinsschei-
ne werden nicht ausgegeben.

(4) Clearing System.Jede die Schuldverschreibungen verbriefende Glokahde (eine Globalurkundé&) wird vom
Clearing System oder im Namen des Clearing Systemgtet. ,Clearing Systethim Sinne dieser Emissionsbedingungen
bedeutet Clearstream Banking AG, Frankfurt am MaGBE").

(5) Glaubiger von SchuldverschreibungenGlaubiget’ bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsantailer anderen
Rechts an den Schuldverschreibungen.

(6) GeschéaftstagGeschaftstag Geschaftsta) bedeutet im Sinne dieser Emissionsbedingungeereirag (auf3er einem
Samstag oder Sonntag), (i) an dem das Clearing r8yaadlungen abwickelt und (ii) an dem alle betno#fie Bereiche von
TARGET geotffnet sind, um Zahlungen abzuwickeln.

- TARGET bezeichnet das Trans-European Automated Real-Gmess settlement Express Transfer System (TARGET?2)
oder jedes Nachfolgesystem dazu.

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachgengierbindlichkeiten der Emittentin, die untereidangleichrangig
sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaRgaseRfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestegkeichen
Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emitteatis Hypothekenpfandbriefen.

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstag®ie Schuldverschreibungen werden in Héhe ihresnNetrags verzinst, und zwar vom
29. Februar 2016 (einschlief3lich) bis zum Fallighteiy (wie in 8 5 (1) definiert) (ausschliefilich} jahrlich 0,200%.

Die Zinsen sind nachtraglich am 1. Méarz eines jedl#mes zahlbar (jeweils ei@ipszahlungstd). Die erste Zinszahlung
erfolgt am 1. Méarz 2017 und beléuft sich auf Euj@lZe Schuldverschreibung im Nennbetrag von EL00A Die Anzahl
der Zinszahlungstage im Kalenderjahr (jeweils &iaststellungstermif) betragt eins (1).

(2) Zzahltag. Fallt der Félligkeitstag einer Zinszahlung in Bezug eine Schuldverschreibung auf einen Tag, dem kei
Geschéftstag (wie in 8 1(6) definiert) ist, danmh dher Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor deiohsten Geschéfts-
tag am jeweiligen Geschaftsort und ist, je nacHiegender Situation, weder berechtigt, weitere gmsder sonstige Zah-
lungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen mogbs er aufgrund der Verschiebung eine KirzungZaesen hinneh-
men.

(3) Zzinslauf. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet et eginn des Tages, an dem sie zur Riickzahlung falli
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werden. Falls die Emittentin die Schuldverschregembei Falligkeit nicht einldst, fallen auf derssiehenden Nennbetrag
der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstagsébilielich) bis zum Tag der tatsachlichen Rickaail(ausschliel3-
lich) Zinsen zum gesetzlich festgelegten Satz férzugszinseénan, es sei denn, die Schuldverschreibungen werden
einem hdheren Zinssatz als dem gesetzlich festgele§atz fiir Verzugszinsen verzinst, in welcheni &al Verzinsung
auch wahrend des vorgenannten Zeitraums zu demiangfchen Zinssatz erfolgt.

(4) Berechnung von Stiickzinsergofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger aem®m Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagesqueti¢wie nachstehend definiert).

(5) Zinstagequotient, Zinstagequotieritbezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Betsages auf eine Schuldver-
schreibung fur einen beliebigen Zeitraum (déinsberechnungszeitratjn

1. wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieflehersten aber ausschlieBlich des letzten TagesrdPeriode) kiirzer
ist als die Feststellungsperiode, in die das Eraezinsberechnungszeitraums fallt oder ihr entepratie Anzahl der Tage
in dem betreffenden Zinsherechnungszeitraum (eliefiitth des ersten aber ausschlieBlich des lefzagies dieser Periode)
geteilt durch die Anzahl der Tage in der Feststgliperiode, in die der Zinsberechnungszeitraury fall

2. wenn der Zinsberechnungszeitraum langer isfial&eststellungsperiode, in die das Ende des gieshnungszeitraumes
fallt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in démsberechnungszeitraum, die in die Feststelluargsge fallen, in
welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, gedeilch dieAnzahl der Tage in der Feststellungsperioae (B) der
Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraumjrddie nachste Feststellungsperiode fallen, lgeteich die Anzahl
der Tage in dieser Feststellungsperiode.

~Feststellungsperiodest die Periode ab einem Zinszahlungstag odennags keinen solchen gibt, ab dem Verzinsungsbe-
ginn (jeweils einschlieBlich desselben) bis zumhsten oder ersten Zinszahlungstag (ausschlieRésketben). Zum Zwe-
cke der ersten Feststellungsperiode gelten derétz 015 als Verzinsungsbeginn und der 1. Marz 204 &inszahlungs-
tag.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a)Zahlungen auf Kapital.Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldversittungen erfolgen nach MaRRgabe des
nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing Systendesisen Order zur Gutschrift auf den Konten eleeiligen Konto-
inhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und ani3Eall von Teilzahlungen) Einreichung der diehSidverschrei-
bungen zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden @latxunde bei der bezeichneten Geschéftsstell&Edessionsstelle
aullerhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen.Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungéolgt nach Maf3gabe von Absatz (2)
an das Clearing System oder dessen Order zur Giftsaifrden Konten der jeweiligen Kontoinhaber @saring Systems.
Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungéwigirnur au3erhalb der Vereinigten Staaten.

(2) ZahlungsweiseVorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstigesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen
zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibuirgeler frei handelbaren und konvertierbaren Wigyalie am entspre-
chenden Falligkeitstag die Wahrung des StaateBekgelegten Wahrung ist.

(3) Vereinigte StaatenFur die Zwecke des Absatzes (1) dieses § 4 barsichereinigte Staaténdie Vereinigten Staa-
ten von Amerika (einschlie3lich deren Bundesstaatehdes District of Columbia) sowie deren Territor{einschlie3lich
Puerto Rico, U.S. Virgin Islands, Guam, Americam8a, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung des Clearing System oder dessen Order von ihrer Zah-
lungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug aufe Schuldverschreibung auf einen Tag, der kan G
schéftstag ist, dann hat der Glaubiger, vorbebhli@inderweitiger Bestimmungen in diesen Emissiorisgadgen, keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéaftstaggweiligen Geschaftsort. Der Glaubiger ist niobtechtigt, weitere
Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieserdgeming zu verlangen.

(6) Bezugnahmen auf KapitalBezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen aufta{ager Schuldverschreibungen
schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden Betrédgeden Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibyremaie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf dieu&lverschreibungen zahlbaren Betrage.

(7) Hinterlegung von Kapital und ZinsenDie Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Minen Zins- oder Kapitalbe-
trage zu hinterlegen, die von den Glaubigern rir¢rhalb von zw6lf Monaten nach dem Falligkeitdtagnsprucht worden
sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annateneug befinden. Soweit eine solche Hinterlegurigigt, und auf das
Recht der Riicknahme verzichtet wird, erldschen digphAliche der Glaubiger gegen die Emittentin.

! Der gesetzliche Verzugszins betragt fir das JaffrRrozentpunkte tber dem von der Deutschen Bbiagdsvon Zeit zu Zeit veroffentlichten

Basiszinssatz, 88§ 288 Abs. 1, 247 BGB.
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85
RUCKZAHLUNG

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise ekgézahlt oder angekauft und entwertet, werderSdruldverschreibun-
gen zu ihrem Ruckzahlungsbetrag am 1. Méarz 2022, (etdligkeitstad) zurtickgezahlt. Der Ruckzahlungsbetrag in Bezug
auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Nemafpeter Schuldverschreibungen

§6
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLE

(1) Bestellung; Bezeichnete Geschéftsstellie anfanglich bestellte Emissionsstelle und diiaglich bestellte Zahlstel-
le und deren jeweilige anfanglich bezeichnete Gifss$telle lautet wie folgt:

Emissions- und Zahlstelle: Deutsche Pfandbriefba@k
Freisinger StralRe 5
85716 UnterschleiRheim
Deutschland

Die Emissionsstelle und die Zahlstdliehalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweitigzeichnete Geschaftsstelle durch
eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in ders8liaglt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufundie Emittentin behélt sich das Recht vor, jederdeit Bestellung der
Emissionsstelle oder einer Zahlstelle zu &nderm nddeenden und eine andere Emissionsstelle odétztiche oder ande-
re Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin wirdjedem Zeitpunkt (i) eine Emissionsstelle untedraltind (ii) solange die
Schuldverschreibungen an der Borse Munchen notietf sine Zahlstelle (die die Emissionsstelle d&inn) mit bezeichne-
ter Geschéftsstelle in Deutschland und/oder arhsal@nderen Orten unterhalten, die die Regeln dBSese verlangen.
Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sgastWechsel wird nur wirksam (auRer im Insolvefizia dem eine
solche Anderung sofort wirksam wird), sofern digi@liger hieriiber gemaR § 10 vorab unter Einhalingr Frist von
mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen infotmiarden.

(3) Vertreter der Emittentin.Die Emissionsstelle und die Zahlstelle handelrsehigeRlich als Vertreter der Emittentin und
Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber @&ubigern, und es wird kein Auftrags- oder Treuhearhéltnis zwi-
schen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahibdtapital- oder Zinsbetrége werden ohne Einbehddr Abzug von
oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigegu&@h, Abgaben, Veranlagungen oder hoheitlichenif@en gleich
welcher Art geleistet, die von oder in der Bundpshdik Deutschland oder einer Steuerbehérde der iodéer Bundesre-
publik Deutschland auferlegt oder erhoben werdsrsegdenn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gasktzbrgeschrieben; in
diesem Fall hat die Emittentin in Bezug auf diesérb&halt oder Abzug keine zusétzlichen Betrage zalfien.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegiénsjswird fur die Schuldverschreibungen auf zehhré abgekirzt.

89
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungehie Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zmstung der Glaubiger
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattgegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Bagedas Verzin-
sungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in dise\Vile begeben, dass sie mit diesen Schuldverbaimgen eine ein-
heitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibemgm Markt oder anderweitig zu jedem beliebigeeaifzu
kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schulsefereibungen kénnen nach Wahl der Emittentin vangihalten,
weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwdgksvertung eingereicht werden. Sofern diese Kéufetd 6ffentliches
Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glarhigemacht werden.

(3) Entwertung. Sdmtliche vollsténdig zurtickgezahlten Schuldversblingen sind unverziglich zu entwerten und kon-
nen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.



§10
MITTEILUNGEN

(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffendentéiliingen an die Glaubiger werden im Bundesanzeigeiffentlicht.

(2) Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag déeroffentlichung (bei mehreren Verodffentlichungeiit siem Tag der
ersten solchen Veréffentlichung) als wirksam ertfolg

(3) Sofern und solange keine Regelungen einer Biimae keine einschlagigen gesetzlichen Vorschrifietyegenstehen,
ist die Emittentin berechtigt, eine Verdffentliclunach § 10 (1) durch eine Mitteilung an das ClepB8ystem zur Weiter-
leitung an die Glaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénZede derartige Mitteilung gilt am flnften Tagm dem Tag der Mit-
teilung an das Clearing System als den Glaubigetgeteilt.

§11
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht-orm und Inhalt der Schuldverschreibungen sowgeREchte und Pflichten der Glaubiger und
der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsichtmdeutschem Recht.

(2) Gerichtsstand Nicht ausschlie3lich zustandig fir samtliche ins@mmenhang mit den Schuldverschreibungen entste-
henden Klagen oder sonstige VerfahreRgghtsstreitigkeitéh ist das Landgericht Miinchen. Die Zustandigkeis diorge-
nannten Gerichts ist ausschlieBlich, soweit es winlRechtsstreitigkeiten handelt, die von Kauflepjenstischen Personen
des offentlichen Rechts, &ffentlich-rechtlichen Samdérmégen oder Personen ohne allgemeinen Getishtss der Bun-
desrepublik Deutschland angestrengt werden.

(3) Gerichtliche Geltendmachungleder Glaubiger von Schuldverschreibungen istchéigg, in jedem Rechtsstreit gegen
die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem @&ubiger und die Emittentin Partei sind, seinelRe aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf deefialgn Grundlage zu wahren oder geltend zu machesr:Kringt eine
Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er furStiruldverschreibungen ein Wertpapierdepot unteriéliche (a) den
vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse @Eiubigers enthélt, (b) den Gesamtnennbetragdauldverschrei-
bungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestidtiguf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (s)&bigt, dass die
Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine sidéftErklarung abgegeben hat, die die vorstehemdrya) und (b)
bezeichneten Informationen enthalt; und (ii) ert leime Kopie der die betreffenden Schuldverschreglen verbriefenden
Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dergi®al eine vertretungsberechtigte Person des @iga8istems oder
des Verwahrers des Clearing Systems bestéatigt hag dass eine Vorlage der Originalbelege oder ideBchuldverschrei-
bungen verbriefenden Globalurkunde in einem soldheriahren erforderlich wére. Fur die Zwecke desst#henden be-
zeichnet Depotbank jede Bank oder sonstiges anerkanntes Finanzihgtiis berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsge-
schéft zu betreiben und bei der/dem der GlaubigeWeertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungetennélt, einschliel3-
lich des Clearing Systems.

§12
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Seralsbefasst. Eine Ubersetzung in die englischecBerist beigefiugt.
Der deutsche Text ist bindend und maRRgeblich. BierEetzung in die englische Sprache ist unverlndli



TERMS AND CONDITIONS OF PFANDBRIEFE WITH FIXED INTEREST RATES

EUR 100,000,000.200 per cent. Mortgage Pfandbriefe due 1 Mar@228eries 15250, Tranche 2 to be consolidated and
form a single Series with and increase the aggeggatcipal amount of the EUR 500,000,000 0.200ceet. Mortgage
Pfandbriefe due 1 March 2022 Series 15250, Trathdhsued on 29 February 2016

issued pursuant to the

Euro 50,000,000,000
Debt Issuance Programme

of

Deutsche Pfandbriefbank AG

81
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency; Denomination.This Series (theSerie8) of Mortgage PfandbriefeHypothekenpfandbriefethe ‘Notes)
of Deutsche Pfandbriefbank AG (thissuef) is being issued in Euro (the&Specified Currency in the aggregate principal
amount of Euro 100,000,000 (in words: Euro one hedhanillion) in denominations of Euro 1,000 (tHgpecified Denomi-
nations).

(2) Form. The Notes are being issued in bearer form.

(3) Permanent Global NoteThe Notes are represented by a permanent globalihe ‘Permanent Global Notgwithout
interest coupons. The Permanent Global Note sleafligned manually by two authorized signatorietheflssuer and the
independent trustee appointed by the German Fiaksipervisory AuthorityBundesanstalt flir Finanzdienstleistung-
saufsichy and shall be authenticated by or on behalf ofissaing Agent. Definitive Notes and interest caupavill not be
issued.

(4) Clearing SystemAny global note representing the Notes Gdbal Noté) will be kept in custody by or on behalf of
the Clearing SystemClearing Systefrwithin the meaning of these Terms and Conditiommns Clearstream Banking AG,
Frankfurt/Main (‘CBF).

(5) Holder of Notes.“Holder’ means any holder of a proportionate co-ownersiipther beneficial interest or right in the
Notes.

(6) Business DayBusiness Day Business Day) within the meaning of these Terms and Conditiomsans any day
(other than a Saturday or a Sunday) (i) on whiehGlearing System settles payments and (ii) on walictelevant parts of
TARGET are open to effect payments.

“TARGET means the Trans-European Automated Real-time Greslement Express Transfer system (TARGET2) ngr a
successor system thereto.
§2
STATUS

The obligations under the Notes constitute unsubated obligations of the Issuer rankipgri passuamong themselves.
The Notes are covered in accordance with the GeRfemdbrief Act Pfandbriefgese)zand rank at leagtari passuwith all
other obligations of the Issuer under Mortgage &aiefe Hypothekenpfandbriefe

83
INTEREST

(1) Rate of Interest and Interest Payment Datékhe Notes shall bear interest on their principabant at the rate of
0.200 per cent. per annum from (and including) @BrEary 2016 to (but excluding) the Maturity Daae @lefined in § 5 (1)).

Interest shall be payable in arrears on 1 Marabaith year (each such date, &meérest Payment Datge The first payment
of interest shall be made on 1 March 2017 and avilbunt to Euro 2.0per Note in a denomination of Euro 1,000. The
number of Interest Payment Dates per calendar(geah a Determination Dat§ is one (1).

(2) Payment Business Dayf the date for payment of interest in respecamy Note is not a Business Day (as defined in §
1(6)), then the Holder shall not be entitled torpant until the next such Business Day in the relepace and shall not be
entitled to further interest or other payment ispect of such delay nor, as the case may be,thleadimount of interest to be
paid be reduced due to such deferment.

(3) Accrual of Interest.The Notes shall cease to bear interest from thinbig of the day they are due for redemption. If
the Issuer shall fail to redeem the Notes when thierest shall continue to accrue on the outstapg@rincipal amount of
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the Notes beyond the due date until actual redemmtf the Notes. The applicable Rate of Interedthvélthe default rate of
interest established by l&wunless the rate of interest under the Notesgenithan the default rate of interest establighed
law, in which event the rate of interest underft¢es continues to apply during the before-mentigperiod of time.

(4) Calculation of Interest for Partial Periodslf interest is required to be calculated for aigetof less than a full year,
such interest shall be calculated on the basiseobDay Count Fraction (as defined below).

(5) Day Count Fraction.“Day Count Fractioh means, in respect of the calculation of an amadrnhterest on any Note
for any period of time (theCalculation Period):

1. if the Calculation Period (from and including fiirst day of such period but excluding the lastgqual to or shorter than
the Determination Period during which the CalculatReriod ends, the number of days in such Calcul&griod (from and
including the first day of such period but excluglithe last) divided by the number of days in théeDwaination Period in
which the Calculation Period falls;

2. if the Calculation Period is longer than the Dmiaation Period, in which the Calculation Periodignthe sum of: (A) the
number of days in such Calculation Period fallinghie Determination Period in which the Calculati@ni&d begins divided
by the number of days in such Determination Peaiod (B) the number of days in such Calculation Peabithg in the next
Determination Period divided by the number of daysuch Determination Period.

“Determination Periotl means the period from (and including) an Intereayment Date or, if none, the Interest Com-
mencement Date to, but excluding, the next or firstrest Payment Date. For the purpose of deténgpithe first Determi-
nation Period only, 1 March 2015 shall be deemdaktthe Interest Commencement Date and 1 March &tdl6be deemed
to be the Interest Payment Date.

§4
PAYMENTS

(1) (a)Payment of Principal Payment of principal in respect of Notes shalhizle, subject to subparagraph (2) below, to
the Clearing System or to its order for credit te #tcounts of the relevant account holders of tlear®lg System upon
presentation and (except in the case of partiaingsy) surrender of the Global Note representingNbtes at the time of
payment at the specified office of the Issuing Agautside the United States.

(b) Payment of InterestPayment of interest on Notes shall be made, subjesubparagraph (2), to the Clearing
System or to its order for credit to the relevastaunt holders of the Clearing System. Paymenttefést on the Notes shall
be payable only outside the United States.

(2) Manner of PaymentSubject to applicable fiscal and other laws amplil@ions, payments of amounts due in respect of
the Notes shall be made in the freely negotiabtecamvertible currency which on the respective dais is the currency of
the country of the Specified Currency.

(3) United StatesFor purposes of subparagraph (1) of this 8Uhited Statesmeans the United States of America (in-
cluding the States thereof and the District of Cdiiapand its possessions (including Puerto RicolUl® Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island and Northernadvarlslands).

(4) Discharge.The Issuer shall be discharged by payment tay tre order of, the Clearing System.

(5) Payment Business Dayf the date for payment of any amount in respéainy Note is not a Business Day, then the
Holder shall, subject to any provisions in thesenf®and Conditions to the contrary, not be entitegpayment until the
next such Business Day in the relevant place anlil mbiabe entitled to further interest or other pent in respect of such
delay.

(6) References to PrincipalReferences in these Terms and Conditions to prihiripaspect of the Notes shall be deemed
to include, as applicable: the Final Redemption Amai the Notes; and any premium and any other asowhich may be
payable under or in respect of the Notes.

(7) Deposit of Principal and InterestThe Issuer may deposit with the Local Codyin¢sgerichtin Munich principal or
interest not claimed by Holders within twelve mantfter the Maturity Date, even though such Holdeay not be in de-
fault of acceptance of payment. If and to the extbat the deposit is effected and the right ohdiawal is waived, the
respective claims of such Holders against the rsstual cease.

§5
REDEMPTION

Unless previously redeemed in whole or in partuncpased and cancelled, the Notes shall be redeattbéir Final Re-

2 According to § 288 paragraph 1 and § 247 of ther@arCivil Code Biirgerliches Gesetzbugtthe default rate of interest established byikiive
percentage points above the basic rate of intprasished by Deutsche Bundesbank from time to time.
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demption Amount on 1 March 20Zthe “Maturity Dat€). The Final Redemption Amount in respect of eadlte\shall be
its principal amount.

86
ISSUING AGENT AND PAYING AGENT

(1) Appointment; Specified OfficesThe initial Issuing Agent and Paying Agent andrthespective initial specified office
is:

Issuing and Paying Agent: Deutsche Pfandbriefba@k A
Freisinger StralRe 5
85716 Unterschleissheim
Germany

The Issuing Agent and the Paying Agent reserveigjin at any time to change their respective spatiéffice to some other
specified office in the same city.

(2) Variation or Termination of AppointmentThe Issuer reserves the right at any time to warierminate the appoint-
ment of the Issuing Agent or any Paying Agent andgpoint another Issuing Agent or additional dreotPaying Agents.

The Issuer shall at all times maintain (i) an Isgufgent and (ii) so long as the Notes are listedh® Munich Stock Ex-

change, a Paying Agent (which may be the Issuingnfigwith a specified office in Germany and/or urtls other place as
may be required by the rules of such stock exchamgey variation, termination, appointment or charghall only take

effect (other than in the case of insolvency, wiahall be of immediate effect) after not lesstl38 nor more than 45 days’
prior notice thereof shall have been given to tioéders in accordance with § 10.

(3) Agents of the IssuerThe Issuing Agenand the Paying Agent act solely as agents of thigetsand daot have any
obligations towards or relationship of agency astrito any Holder.

§7
TAXATION

All payments of principal and interest in respettte Notes will be made free and clear of, ancheuit withholding or

deduction for or on account of any present or fitiaixes, duties, assessments or governmental shafgehatever nature
imposed or levied by or on behalf of the Federalu®Rép of Germany or any authority therein or théreaving power to tax
unless such withholding or deduction is requireddwy, in which case the Issuer shall pay no add#fi@mounts in relation
to that withholding or deduction.

§8
PRESENTATION PERIOD
The presentation period provided in § 801 paragfbpdentence 1 of the German Civil Co@girgerliches Gesetzbuyls
reduced to ten years for the Notes.
§9
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues.The Issuer may from time to time, without the emsof the Holders, issue further Notes having the
same terms and conditions as the Notes in all ctser in all respects except for the Issue Diatierest Commencement
Date and/or Issue Price) so as to form a singleswith the Notes.

(2) Purchases.The Issuer may at any time purchase Notes in pie@ onarket or otherwise and at any price. Notes pur
chased by the Issuer may, at the option of thestsde held, resold or surrendered to the Issuiggnffor cancellation. If
purchases are made by tender, tenders for sucls Nutst be made available to all Holders of sucteslatike.

(3) Cancellation.All Notes redeemed in full shall be cancelledharith and may not be reissued or resold.
§10
NOTICES
(1) All notices to Holders relating to the Notedlwe published in the federal gazetBufdesanzeiggr

(2) Every such notice will be deemed to be effectm the date of publication (on the date of th&t foublication of this
kind in the case of several publications).

(3) If and so long as no rules of any stock exchangangrapplicable statutory provision require thetcany, the Issuer
may, in lieu of or in addition to a publication detth in § 10 (1) above, deliver the relevant cetio the Clearing System,
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for communication by the Clearing System to the lddd Any such notice shall be deemed to have bigen ¢p the Hold-
ers on the fifth day after the day on which thel saitice was given to the Clearing System.

§11
GOVERNING LAW, PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Governing Law.The Notes, as to form and content, and all rights obligations of the Holders and the Issuer | ieal
governed by German law.

(2) Submission to JurisdictionThe District Court liandgerich} in Munich shall have non-exclusive jurisdicticor fany
action or other legal proceeding®(oceedingy arising out of or in connection with the Notd&he jurisdiction of such
court shall be exclusive if Proceedings are brouphimerchantsKaufleutg, legal persons under public lajyurfstische
Personen des Offentlichen Reghtspecial funds under public lawffentlich-rechtliche Sondervermdgeor persons not
subject to the general jurisdiction of the courfstioe Federal Republic of Germanygrsonen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschjand

(3) Enforcement.Any Holder of Notes may in any Proceedings agaimstissuer, or to which such Holder and the Issuer
are parties, protect and enforce in his own narseights arising under such Notes on the basi§ af tatement issued by
the Custodian with whom such Holder maintains a isées account in respect of the Notes (a) stathrgg full name and
address of the Holder, (b) specifying the aggrepatecipal amount of Notes credited to such semsiiccount on the date
of such statement and (c) confirming that the Cuatotias given written notice to the Clearing Systemtaining the in-
formation pursuant to (a) and (b) and (ii) a copyhe Note in global form certified as being a tagpy by a duly authorized
officer of the Clearing System or a depository & @iearing System, without the need for productiostich proceedings of
the actual records or the global note represertiag\Notes. For purposes of the foregoingustodiari means any bank or
other financial institution of recognized standeagthorized to engage in securities custody busiwibswhich the Holder
maintains a securities account in respect of theefand includes the Clearing System.

§12
LANGUAGE

These Terms and Conditions are written in the Gertaaguage and provided with an English languagestation. The
German text shall be controlling and binding. Tinglish language translation is provided for coneane only.
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PART Il - OTHER INFORMATION

1. Essential information

Interest of natural and legal persons, including coflict of interests, involved in the

issue/offer

O  Not applicable

Save for any fees payable to the Dealers, sosfénalssuer is aware, no person involved in tfer @f the Notes has
an interest material to the offer, except thataiertiealers and their affiliates may be customéraral borrowers from
and creditors of the Issuer and its affiliatesatidition, certain Dealers and their affiliates hamgaged, and may in
the future engage, in investment banking and/ormerial banking transactions with, and may perfeervices for

the Issuer and its affiliates in the ordinary ceun§ business

[0 Otherinterest
Reasons for the offer and use of proceeds
(if different from making profit and/or hedging ris ks)

Estimated net proceeds

Estimated total expenses

2. Information concerning the Notes
(others than those related to specific articles dérms
and conditions)

Securities Identification Numbers
Common Code
ISIN Code
German Securities Code

Any other securities number

Historic Interest Rates and further performance aswell as volatility

Description of the underlying the interest ratbased on

Yield on issue price

Method of calculating the yield

® ICMA Method: The ICMA Method determines the
effective interest rate on notes by
taking into account accrued interest
on a daily basis.

O Other method (specify)

Eurosystem eligibility

Intended to be held in a manner which would
allow Eurosystem eligibility

-11 -

EUR 100,927,945.21 (including EUR
187,945.21 accrued interest from and includ-
ing 1 March 2018 to but excluding the Issue
Date, in total 343 days).

EUR 800

137311704
DEOOOA13SWEG
A13SWE

Not applicable

minus 0.042 per cent. per annum (negative
yield)

Yes

Note that the designation “yes” simply means
that the Notes are intended upon issue to be
deposited with one of the ICSDs as common
safekeeper or with CBF and does not neces-
sarily mean that the Notes will be recognised
as eligible collateral for Eurosystem monetary
policy and intra-day credit operations by the



3. Terms and conditions of the offer

Conditions, offer statistics, expected time tablgotential investors

and action required to apply for offer
Conditions to which the offer is subject

Time period, including any possible amendments,
during which the offer will be open

A description of the possibility to reduce subsiioips
and the manner for refunding excess amount paid by
applicants

Details of the minimum and/or maximum amount of
application, (whether in number of notes or aggiega
amount to invest)

Method and time limits for paying up the securities
and for their delivery

Manner and date in which results of the offer are t
be made public

Plan of distribution and allotment

Process for natification to applicants of the antoun
allotted and indication whether dealing may begin
before natification is made

Pricing

Expected price at which the Notes will be offered
Method of determining the offered price and the
process for its disclosure. Indicate the amournyf
expenses and taxes specifically charged to the sub-
scriber or purchaser.

Placing and Underwriting

Syndicated Notes
Names and addresses of Dealers and underwritingidaments

firm commitment
no firm commitment / best efforts arrangements
Date of subscription agreement
Stabilising Manager(s) (if any)
Non-syndicated Notes

Name and address of Dealer

Delivery
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Eurosystem either upon issue or at any or all
times during their life. Such recognition will
depend upon satisfaction of the Eurosystem el-
igibility criteria.

None

t dpplicable

Not applicable

t Hpplicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

t &japlicable

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraRe 16

60325 Frankfurt am Main
Germany

Delivery against payment



Total commissions and concessions

Selling Restrictions

Non-exempt Offer

TEFRAC

O TEFRAD

O Neither TEFRA C nor TEFRA D
Additional selling restrictions (specify)

Prohibition of Sales to EEA Retail Investors
4. Admission to trading and dealing agreements
Listing

Admission to trading

Estimate of total amount of expenses related to
admission to trading

Name and address of the entities which have cowrdnitt
themselves to act as intermediaries in secondadyny,

providing liquidity through bid and offer rates and
description of the main terms of their commitment

5. Additional information

Post-issuance Information

None

An offer of the Notes may be made by the
Dealers and/or financial intermediaries ap-
pointed by the relevant Dealers other than
pursuant to Article 3(2) of the Prospectus Di-
rective in the Federal Republic of Germany,
the Grand Duchy of Luxembourg, the Neth-
erlands, the United Kingdom, Ireland, Aus-
tria, Norway, Italy and the Kingdom of Spain

(the “Offer States’) from 6 February 2019 to

7 February 2019 (theOffer Period”).

Not apgble
Not laggble

Munich (Regulated Market)

Application has been made for the Notes to be
admitted to trading on the Munich Stock Ex-
change with effect from 7 February 2019

RBOO

Not applicable

& Except for notices required under the Terms andd@ions, the Issuer does not intend to report gmiance

information

0 The Issuer intends to report post-issuance infoomas follows:

Rating
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The Notes to be issued are expected to be rated
as follows:
Moody's: Aal

Therating agency is established in the European
Union and is registered under Regulation (EC)
no 1060/2009 of the European Parliament and of
Council of 16 September 2009 on credit rating
agencies as amended and is included in the list
of registered credit rating agencies published on
the website of the European Securities and Mar-
kets Authority at
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-
rating-agencies/risk.



Listing

The above Final Terms comprise the details requivelist this issue of Notes (as from 7 Februarg@0under the Euro

50,000,000,000 Debt Issuance Programme of DeuBfaralbriefbank AG.

6. Information to be provided regarding the consenby the Issuer or person responsible for drawing upghe Prospec-

tus

Consent to use Prospectus

Each Dealer and/or each further financial
intermediary subsequently reselling or finally
placing Notes - if and to the extent this is so
expressed below - is entitled to use the Pro-
spectus in the Offer States as specified under
“Non-exempt Offer” above for the subsequent
resale or final placement of the relevant Notes
during the Offer Period as specified under
“Non-exempt Offer” above, provided howev-
er, that the Prospectus is still valid in accord-
ance with § 9 of the German Securities Pro-
spectus Act\(Vertpapierprospektgesgtahich
implements Directive 2003/71/EC of the Eu-
ropean Parliament and of the Council of 4 No-
vember 2003 (as amended by Directive
2010/73/EU of the European Parliament and of
the Council of 24 November 2010).

With respect to any information included herein apdcified to be sourced from a third party (i) kguer confirms that any
such information has been accurately reproducedaarfdr as the Issuer is aware and is able totastdérom information

available to it from such third party, no facts @deen omitted, the omission of which would rerttderreproduced infor-
mation inaccurate or misleading and (ii) the Issugs not independently verified any such informatmd accepts no re-

sponsibility for the accuracy thereof.

Deutsche Pfandbriefbank AG

(as Issuing Agent)
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Summaries consist of specific disclosure requiremés) known as “Elements”. These Elements are numberea iSec-
tions A—E (A.1 - E.7).

This summary contains all the Elements required to béncluded in a summary for this type of securitiesand Issuer.
Because some Elements are not required to be addreds there may be gaps in the numbering sequence tbie Ele-
ments.

Even though an Element may be required to be inserteith the summary because of the type of securitiesid Issuer, it
is possible that no relevant information can be gen regarding the Element. In this case a short desption of the
Element is included in the summary with the mentiorof “not applicable”.

Section A — Introduction and warnings

Al The Summary is intended as an introductiorn&oBase Prospectus. Investors should thereforeestisatrany
decision to invest in the Notes is based on a vewkthe entire Prospectus, including informatioedrpo-
rated by reference, any supplements, and the Ferahs. Where claims relating to the information teamed
in a base prospectus, information incorporatedeligrence, any supplements, and the respective Farals
are brought before a court, the investor actinglamtiff may, as a result of the laws of individuaember
states of the European Economic Area, have to theacost of translating the Base Prospectus, thar-inf
mation incorporated by reference, any supplemamis,the Final Terms into the language of the cotiotr to
the commencement of legal proceedings. The Issuebe held liable for the content of this Summargiud-
ing any translation prepared, but only in the evbat the Summary is misleading, inaccurate ornsggient
when read in conjunction with the other parts & Brospectus, or, when read in conjunction withatner
parts of the Base Prospectus, does not convey tiledéey information required.

=

A2 Consent to the use of theEach Dealer and/or each further financial intermgdsubsequently reselling ¢
prospectus finally placing Notes — if and to the extent théssio expressed in the Final Terms
relating to a particular issue of Notes - is eetitto use the Prospectus in the
Federal Republic of Germany, the Grand Duchy of mixeurg, the Netherlands,
the United Kingdom, Ireland, Austria, Norway, Itayd the Kingdom of Spai
(the “Offer States”) for the subsequent resaleimal fplacement of the relevant
Notes during the Offer Period from 6 February 2619 February 2019 during
which subsequent resale or final placement of #levant Notes can be made
provided however, that the Prospectus is stilldvali accordance with § 9 of the
German Securities Prospectus Act (Wertpapierpragpsktz, “WpPG”) which
implements Directive 2003/71/EC of the Europeani&agnt and of the Counc]l
of 4 November 2003 (as amended by Directive 20¥8d30f the Europeal
Parliament and of the Council of 24 November 2010).

The Prospectus may only be delivered to poteniagstors together with all
supplements published before such delivery. Anypkment to the Base Prospegc-
tus is available for viewing in electronic form dhe website of the Issuer
www.pfandbriefbank.com (see https://www.pfandbréefk.com/debt-
instruments/emissionsprogramme/dip-programm.html).

When using the Prospectus, each Dealer and/oramgiéurther financial interme
diary must make certain that it complies with gdplcable laws and regulation
in force in the respective jurisdictions.

)

Any new information with respect to financial intezdiaries unknown at the tim
of the approval of the Base Prospectus or the fitihthe Final Terms, as the case
may be, wil be published on the website of the udss
www.pfandbriefbank.com (see https://www.pfandbraath.com/debt-
instruments/emissionsprogramme/dip-programm.html).

D

In the event of an offer being made by a Dealer adr a further financial
intermediary the Dealer and/or the further financial intermediary shall pro-
vide information to investors on the terms and conitions of the offer at the
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time of that offer.

Any Dealer and/or a further financial intermediary using the Base Prospec
tus for public offerings shall state on its websit¢hat it uses the Base Prospecr
tus in accordance with this consent and the condidns attached to this con-
sent.

Section B — Issuer

B.1

Legal and commercial
name

The Issuer acts under its legal name “Deutsche dbfégfbank AG”. Since 2
October 2009, the Issuer has been operating utd@ecammercial name “pbb
Deutsche Pfandbriefbank”.

B.2

Domicile, form,

legislation

legal

The Issuer is incorporated as a stock corporatimeuthe laws of the Federal
Republic of Germany. It is registered with the conuisd register Handelsregis-
ter) of the local courtAmtsgericht of Munich under no. HRB 41054. The Issugr
has its registered office at Freisinger Str. 5,18b@nterschleissheim, Germany.

B.4b

Known trends affecting

the Issuer and the indus-However, many banks are still concerned about gegating environment. Profit

tries in which it oper-
ates

The European banking sector further improved ieral capital position in 2017.

ability is restricted by fierce competition, padiarly in countries with a hig
banking density. Furthermore, interest income remaubdued given the lo
interest rate environment, while regulatory costs @ntinuously rising. On th
financial markets, the stance on the banking segtproved slightly during 2017,
which was proven by declining credit default risgssitive rating trends as well as
the relative outperformance of European bankingeshaompared to the overall
market.

1]

B.5

Organisational structur¢ The group of the Issuer is a group consisting ohganies which in particula

o

engage in real estate financing and related carsytservices as well as publ
investment financing and consists primarily of lsuer as the parent company.

On 16 July 2015, 107,580,245 shares of the Isseee wallotted to investors and
134,475,308 shares were admitted to trading ofrthekfurt Stock Exchange.

From 2009 to its privatization, the Issuer had fednthe strategic core bank of the
former Hypo Real Estate Group. On 18 July 2011, Eneopean Commissior]
approved the state aid of the Federal Republic sfm@ey for Hypo Real Estate
Group. With its approval, the European Commissiod mmaposed a number of
conditions for its approval.

With the redemption of the silent participatiostille Einlage granted by the
German Financial Market Stabilization FuriEinganzmarktstabilisierungsfonds
the “SoFFin") on 6 July 2015 and following the Issuer’s prization, the re-
strictions on the Issuer imposed by the Europeanriesion do no longer apply
to the Issuer.

B.9

Profit forecasts or esti- Not applicable. No profit forecasts or estimatesaade.

mates

B.10

Qualifications in the
audit report

Not applicable. The audit report does not includg gualification.

B.12

Selected historical
key financial infor-
mation  regarding
the Issuer, statement

The following table sets forth selected financialormation of Deutsche Pfang
briefbank extracted from the audited consolidatewarfcial statements for the
financial years ended 31 December 2016 and 2017:
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regarding trend
information and
significant changes
in the financial or
trading position of
the Issuer

Operating performance
according to IFRS
Pre-tax profit/loss

Net income/loss

Balance sheet figures

Total assets

Equity

Key regulatory ratios

CET1 ratio fully phased-in

Own funds ratio
phased-in

Leverage ratio fully phased-

n

In Euro
million

in Euro
million

in Euro
billion

in Euro
billion

in  per
cent.

in  per
cent.

in  per
cent.

The figures in this table are rounded.

2017 2016

204 301

182 197
31.12.2017 31.12.201
58 62.7

2.9 2.8
31.12.2017 31.12.201
17.6 19.0

22.2 20.7

4.5 4.7

The following table sets forth selected financiaflormation of Deutsche Pfang
briefbank extracted from the unaudited consolidatdrim financial statement
for the first half of the financial year 2018:

Operating performance
according to IFRS

Profit or loss before tax

Net income/loss

Balance sheet figures

Total assets

in Euro
million

in Euro
million

in Euro
billion

First Half First Half
2018 2017

(IFRS 9) (IAS 39)

122 103

99 85

30.06.2018 31.12.2017
(IFRS 9) (IAS 39)

57.8 58
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Equity in Euro 3.2 29

billion

Key regulatory ratios 30.06.2018 31.12.2017

CET1 ratio in per 19.4 17.6
cent.

Own funds ratio in per 26.3 22.2
cent.

Leverage ratio in per 5.3 45
cent.

The figures in this table are rounded

"With the introduction of IFRS 9, the new rules governingdiassification and measurement of financial asdets
and regarding the recognition of impairments have impaagdlatory capital. The Issuer has not applied the
optional transitional provisions under IFRS 9.
Not applicable; there has been no material adveliaage in the prospects of the
Issuer since the date of its last published auditetsolidated financial statemerjts
(31 December 2017).

Not applicable; there has been no significant ceanghe financial position of th
Issuer and its consolidated subsidiaries sinceigeof the last financial period fa
which interim financial information has been pubés (30 June 2018).

11}

=

B.13 Recent developments | The Issuer has received final approval by the cdempd).S. regulators to open|a
representative office in New York. The represemeatffice will be opened in the
first half of 2018.

D

The management board and the supervisory board denided to propose to th
annual general meeting on 21 June 2018 to distribudividend of Euro 1.07 per
share. At the time of the payment (three business @fter the annual general
meeting on 21 June 2018) such a dividend will redihe equity of the Issuer by
approx. Euro 144 mio.

On 15 March 2018, the Issuer repaid a subordiniataa in the total amount of
Euro 90,000,000 given by DEPFA Finance NV, whichp&at of the “DEPFA
Group”. Since the end of 2017, the subordinated liid no longer qualify as al
own funds instrument.

=]

On 19 April 2018, the Issuer issued perpetual slibated notes with a nominal
amount of Euro 300,000,000. Such notes shall comjily applicable regulatory
requirements for Additional Tier 1 capitalT1"”) under the EU Capital Require
ments Regulation CRR"), thereby qualifying in full as additional tiercapital. If
the Issuer's CET 1 ratio falls below a threshold7dd per cent., the terms and
conditions of the notes provide for a temporarytevdown of the nominal amount.
The threshold of 7.0% is based on a consolidatsi i accordance with IFRS
additionally in accordance with German GAAP onragk-entity basis, should th
Issuer no longer be exempt from determining regwjatatios on a single-entit
basis.

On 5 November 2018, the Issuer notified DBRS Ratirigsted (“DBRS”) about
its decision not to continue the mandate for ratiofjunsecured liabilities after 31
December 2018. The rating mandates to Standarda®$¢'S&P”) for assigning
ratings for unsecured liabilities and to Moody'véstors Service Moody’s”) for
assigning Pfandbrief ratings remain unchanged.

D =

<

As a consequence, the Issuer will no longer applydtings by DBRS for Notes tp
be issued under the Programme after the date ofFdlieth Supplement dated
November 2018. This applies not only to future dsmes, but also to Notes al-
ready issued under the Programme. DBRS had beerdprgvhandated (solicited

©
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ratings since 19 May 2015.

B.14

Organisational structuresee Element B.5
and dependence of the

Issuer upon other ent
ties within the group

Not applicable. The Issuer is not dependent upbarantities.

B.15

A description of the
Issuer’s principal activi-
ties

The Issuer operates new business only in two bssisegments: Real estate (fi-
nance and public investment finance. There is tissegment value portfolio an
the reporting column consolidation & adjustments.

o

In the strategic business segment real estatecintoe Issuer targets professional
national and international real estate investorgh(sas real estate companigs,
institutional investors, real estate funds andparticularly in Germany, regionally
oriented smaller and medium-sized enterprises (SMEH a medium to long ter
investment orientation. The focus of the Issuarighe financing of the real estate
classes, namely office, retail, residential hougjimngluding student accommoda-
tion), logistic real estate and hotels as additionthe portfolio. The Issuer concep-
trates on cover pool eligible medium to large ficiag transactions. Regionall
the Issuer offers its customers local expertisatfomost important target markets
Germany, Great Britain, France, Scandinavia (eslhe8aveden and Finland) an
other selected countries in Central and Easterngeufiorimarily in Poland). In th
other European markets the Issuer focuses on naoditaop areas which cover the

biggest part of the respective national market. ihaiahlly to the European mai-

kets, the Issuer is concluding single businesss&etions in the U.S. real estgte
market, whereby the Issuer primarily participate§imancing operations of strate-
gic partners (Syndication-in”). The Issuer provides for transnational and multi
jurisdictional know how in this business segment.

In the segment public investment finance, the Issffers its customers mediu
to long-term financing for public investment prdgcThe central refinancin
instrument is the German Public Pfandbrief. Thaioaf the financing activities i
on public sector facilities, such as educatioradrts and cultural facilities, muni
ipal housing, administrative buildings, facilitie§ healthcare and care of elderl

the area of state guaranteed export financingfitlamcing of public-private part
nerships as well as sale-and-lease back financpublic entities. The financin
arrangements are provided to public sector borrewersmpanies with a public
sector or private legal form as well as speciappge vehicles with a public guar-
antee. The regional focus is on European countri@s good ratings in which
lending operations can be refinanced by way ofimgs®Pfandbriefe and with an
established, functioning and improving infrastruetuAt present, the Issuer |s
focussing particularly on France. Germany is culyetme Issuer’s second largest
market.

The Issuer in general offers to its clients dernixest only for hedging purposes |n
context with the offered loan products. In excempiocases, stand-alone deriva-
tives, paid up-front, may be offered, given thatrsprovision of derivatives doe
not result in any other risks (in particular capsl dloors). The segment valy
portfolio includes all non-strategic assets andvaigts of the Issuer and its consa
idated subsidiaries.

T o w

B.16

Major shareholders

The German Securities Tepdict (Wertpapierhandelsgesgtrequires investor
in publicly-traded corporations whose direct oriiadt investments in shares p
options to acquire shares reach certain threshioldstify both the corporation an
the BaFin of such change immediately, however atldtest within four trading
days. The minimum disclosure threshold is 3 pet.agfithe corporation’s issued
voting share capital.

o
=

o

As at the date of the Base Prospectus, there atlketdssuer's knowledge an
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pursuant to the notifications the Issuer has reckithree shareholders holding,

directly or indirectly, more than 3 and less thapes cent. and one sharehold
holding, directly or indirectly, more than 5 pemteand less than 10 per cent.

the Issuer’s shares and one shareholder, beingateral Republic of Germany

via the German Financial Markets Stabilization AgerfBundesanstalt fir Fi-
nanzmarktstabilisierungand Hypo Real Estate Holding GmbH, holding indisgc|

more than 20 per cent. of the Issuer’'s sharesg@m ease only counting direct pr

indirect holdings in shares, i.e. disregarding @mito acquire shares).

On 15 May 2018, Hypo Real Estate Holding GmbH hasigined announcemen

pursuant to which it has sold 16.5 per cent. ofliseer’'s shares. After the settle-
ment of such sale Hypo Real Estate Holding GmbH still hold 3.5 per cent. of

the Issuer’s shares pursuant to a lock-up agreeotiitat least 14 Novembe

2018. Pursuant to the announcements, Hypo RealeBd@ting GmbH has en+
tered into an agreement with one investor who loasnaitted itself to acquire 4.5

per cent. of the Issuer’s shares.

B.17

Ratings

As of the date of the Fourth Supplendet¢d 9 November 2018, the followi
mandated ratings have been assigned:

Standard & Poor’s
Long-Term “Preferred” Senior Unsecured Deb®-
Short-Term “Preferred” Senior Unsecured DebA-2
“Non-Preferred” Senior Unsecured Débt BBB-

Subordinated Debt BB+

DBRS (mandate for ratings expired on 31 December 018
Long-Term “Preferred” Senior Unsecured DebBBB

Short-Term “Preferred” Senior Unsecured DebR-2 (high)

“Non-Preferred” Senior Unsecured Débt BBB (low)

Subordinated Debt BB (high)
Moody’s

Public Sector Pfandbriefe Aal

Mortgage Pfandbriefe Aal

* S&P: defined as “Senior Unsecured Debt”; DBRS: definetBSamior Debt”
** S&P: defined as “Senior Subordinated Debt”; DBRS: definedSenior Non-Preferred Debt”

** On 5 November 2018, the Issuer notified DBRS aboutlésision not to continue the mandate for ratings
unsecured liabilities after 31 December 2018. As a coms®gy the Issuer will no longer apply for ratings
DBRS for Notes to be issued under the Programme aftedateeof the Fourth Supplement dated 9 Novem|
2018.

er

of
py
ber

Section C — Securities

Cl1

Type and class of th
securities being offered
security  identification
number

eClass and form
; The Notes will be issued in bearer form only.
Fixed Rate Notes

The Notes bear a fixed interest income throughueientire term of the Notes.
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In the Original Base Prospectus Option V of the Teand Conditions of Pfand
briefe applies to this type of Notes.

Security identification number

The ISIN is DEOOOA13SWES6 and the Common Code is 18734 and the WKN
is AL3SWE.

Cc.2 Currency of the secur|- The Notes are issued in Euro.
ties issue
C5 Restrictions on fre¢ Each issue of Notes will be made in accordance thihlaws, regulations an
transferability legal decrees and any restrictions applicablearréfevant jurisdiction.
Any offer and sale of the Notes is subject to tbkirgy restrictions, in particular
in the member states to the Agreement on the Earogeonomic Area (EEA), in
the United States, the United Kingdom, ltaly angaia
C.8 Rights attached to theTaxation
securities includin - . . .
unt Inciuicl 9 All payments of principal and interest in respetth® Notes will be made freg
ranking and including . . .
s and clear of, and without withholding or deductfon or on account of any pref
limitations to  those .
rights sent or future taxes, duties, assessments or goeatal charges of whateve
nature imposed or levied by or on behalf of thedfaldRepublic of Germany of
any authority therein or thereof having power to tmless such withholding o
deduction is required by law, in which case thei¢ssshall pay no additiona
amounts in relation to that withholding or deduetio
Early redemption for taxation reasons
The Notes will not be subject to early redemptiontéxation reasons.
Events of Default
The Notes will not provide for any Event of Defaalititling Holders to demana
immediate redemption of the Notes.
Governing law
The Notes, as to form and content, and all rights @bligations of the Holders
and the Issuer, shall be governed by German law.
Jurisdiction
Non-exclusive place of jurisdiction for any legabpeedings arising under th
Notes is Munich, Federal Republic of Germany.
Ranking
The obligations under the Pfandbriefe constituteubordinated obligations of th
Issuer rankingpari passuamong themselves. The Pfandbriefe are covere
accordance with the German Pfandbrief Aefafdbriefgesejzand rank at leas
pari passuwith all other obligations of the Issuer under kyage Pfandbriefe
(Hypothekenpfandbriefe
Presentation Periods
The period during which the Notes must be duly gmésd is reduced to 10 years.
C.9 Interest; Redemption see Element C.8.

Interest Rate
0.200 per cent. per annum.
Interest Commencement Date

29 February 2016

h
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Interest Payment Dates
1 March in each year, commencing on 1 March 20itst (bng coupon).
Underlying on which interest rate is based

Not applicable in the case of Fixed Rate Notes. ifterest rate is not based gn
an underlying.

Maturity Date: 1 March 2022
Repayment procedures

Payment of principal in respect of Notes shall lmlento the Clearing System ¢
to its order for credit to the accounts of the valg account holders of the Clear
ing System.

=

Indication of yield
Minus 0.042 per cent. per annum (negative yield)
Name of Common Representative

Not applicable. No Common Representative has beegragad in the Terms and
Conditions of the Notes.

c.10 Derivative component in see Element C.9.

interest payment . . -

! pay Not applicable. The interest payment has no déveatomponent.
c.1 Admission to trading The regulated market effunich Stock Exchange.

Section D — Risks

D.2

Key information on the
key risks that are specit
ic to the Issuer

- value of a receivable (loan or bond) or a derivat{alternatively of an entire¢

The Issuer is exposed to the risks of an unexpettéault or decline in the market

portfolio of assets/derivatives). The reason fis tan be either deterioration in|a
country’s or counterparty’s creditworthiness oredetation of the value of colt
lateral. The credit risk comprises the default,riskgration risk, fulfilment risk of
defaulted positions, transfer and conversation, rishant risk, settlement risk,
prolongation risk and concentration risk.

The Issuer is exposed to market risks, in partictisks associated with volatility
in credit spreads, interest rates and foreign oggreexchange rates which may
have a negative effect on the Issuer’'s assets)diabposition and results of ope
ation.

-
]

The Issuer is exposed to liquidity risks, i.e. tiek of being unable to meet its
liquidity requirements in full or in time, in pattilar in case of unmatched assets
and liabilities and/or a disruption of funding met% which may negatively affect
its ability to fulfil its due obligations.

The Issuer is exposed to risks resulting fromytdical and low-number high-
volume business model.

The Issuer is exposed to operational risks i.e.rifle of losses resulting from
inadequate or failed internal processes, people systems or from external
events including legal risks.

The Issuer is exposed to real estate risk in calat the valuation of its real estate
loan portfolio and a potential decline of the vahfethe underlying real estate
portfolio.

The Issuer may be exposed to significant risk mioning, as well as to the risk
that the relevant collaterals may not be sufficient

The Issuer bears the risk of failing proceeds faw business and increased fund-
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ing costs which may negatively affect the Issufnancial position.

If market interest rate levels remain at the curtew level in the long term o
further decrease, negative impacts on the earmsihggtion of the Issuer cannot be
excluded and market turmoils may arise.

The Issuer bears the risk of downgrading of thangatassigned to it, its Pfand-
briefe and its other debt instruments includingosdmated instruments whic
may have a negative effect on the Issuer’s fundimgortunities, on triggers an
termination rights within derivatives and other tants and on access to suitable
hedge counterparties and thus on the Issuer’s éssitiquidity situation and it
development in assets, financial position and egmi

The Issuer is exposed to risks in relation to tbedd@ions in the international
financial markets and the global economy, includiagious tax policies, whic
may have a negative impact on the Issuer’s bustwsditions and opportunities

Geopolitical conflicts may adversely impact the keds and the Issuer’s profita-
bility and business opportunities.

The Issuer has been and will continue to be dieaffected by the European
sovereign debt crisis, and it may be required ke ienpairments on its exposures
to sovereign debt and other financial instrumertigckv benefit from state guaran-
tees or similar instruments, such as in the cases édrmer claims against HETA
Asset Resolution AG.

The Issuer is exposed to thisk of default in the cover pools for Pfandbrietfeis
may in particular be related to unfavourable regioeconomic conditions tha
may have a negative impact on the cover pools.

—

Changes to the method of valuation of financialrimsents may adversely impagc
the Issuer and his development in earnings. Likew&hanges resulting from
IFRS accounting standards may adversely impactsthget and its development
in changes.

Changes to the risk-assessment concept may hawb/arsa impact on the capital
ratio of the Issuer.

The prospective withdrawal of the UK from the EUWultb adversely affect the
economic conditions in the UK, Europe and globahd in particular the regl
estate markets in both the UK and the EU and, tmay, have a negative impag
on the financial condition of the Issuer and itdighto make payments under the
Notes.

uy

The Issuer faces investment risks resulting froquéitions of and participation
in other enterprises and portfolios the realizabbwhich might exacerbate any of
the risks disclosed in this section.

Legislative changes, changes in the regulatoryrenmient as well as investiga-
tions and proceedings by regulatory authorities adyersely affect the business
of the Issuer. If the Issuer fails to address, ppears to fail to address, appropyi-
ately any changes or initiatives in banking redafat its reputation could be
harmed and its results of operations and finanoiaidition may be adversely
affected.

Results of stress tests and similar exercises megrsely affect the business of
the Issuer and its subsidiaries. If the Issuerfstabwas to fall below the prede
fined threshold at the end of the stress test gdeaind/or other deficiencies were
identified in connection with the stress text ei@c remedial action may be
required to be taken by the Issuer, including pidéiy requirements to strengthen
the capital situation of the Issuer and/or oth@esuisory interventions.

D

The Issuer may be exposed to specific risks arifiom the so-called Single
Supervisory Mechanism, the Single Resolution Fund ather regulatory
measures. Procedures within the Single Supervisteghanism and the Singl
Resolution Mechanism and/or other regulatory initest could amongst other

»n D
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change interpretation of regulatory requirementsliagble to the Issuer and Ieid
to additional regulatory requirements, increasest ob compliance and reportin

Furthermore, such developments may change or h#wer enaterial adverse
effects on the Issuer’s business, results of o&imbr financial condition.

Holders of the Notes are exposed to risks in cotmeavith requirements of the
Issuer to maintain a certain threshold eligibld-baiable debt. It is to be noted
that as part of a legislative package pursuanthizciwthe TLAC Standard shall be
implemented into European binding law, the Europé&agislator is currently
revising and significantly extending the scopelifikility criteria for liabilities in
order to qualify as eligible liabilities in the fue.

The Issuer is exposed to risks arising from (omgpchanges to capital, liquidit
and other regulatory requirements such as additmagital buffers. This can lea
to higher liquidity and own funds requirements adlvas a more stringent larg
exposure regime and additional risk managemeninagants.

o L=<

Based on EBA guidelines published in December 2igl ECB may demand
higher capitalisation and higher capital ratioshaf Issuer in the future. This cou
impact the development in assets, financial pasiaad earnings of the Issu
and, in turn, might have a significant negative &ctpon the ability of the Issuer {
fulfil its obligations in relation to Notes.

T 5w

o

The planned introduction of additional bank levéewl of a financial transactio
tax and tax reforms implemented under the new geesial administration in the
United States might make certain business activiifehe Issuer unprofitable.

=

External tax audits may result in additional tagome and, thus, in higher t3
expenses for previous periods.

x

Pending litigation and litigation which might becempending in the future as wel
as regulatory proceedings might have a considenadfative impact on the rg
sults of operations of the Issuer.

The Issuer may have tax disadvantages, if it l@sgésting tax loss and interest
carried forwards.

The Issuer continues to bear risks related to FMStianagement despite the
transfer of assets and liabilities and the ternmmaof the servicing activities, as
well as risks related to DEPFA and Hypo Real Edatieling.

D.3

Key information on the

key risks that are specit-

ic to the securities

General Risks Relating to the Notes

Some Notes are complex financial instruments. Aepiial investor should ng
invest in Notes unless it has the expertise (e@me or with a financial advise
to evaluate how the Notes will perform under chaggionditions, the resultin
effects on the value of the Notes and the impadstitivestment will have on th
potential investor’s overall investment portfolio.

D Q=

The Issuer’s financial situation may deterioratd &me Issuer may become insg
vent, in which case any payment claims under theefNare neither secured nor
guaranteed by any deposit protection fund or gawemial agency and the Holder
of Notes may lose part or all of their investeditzgrisk of total loss).

The Notes may be listed or unlisted and no assaraan be given that a liquid
secondary market for the Notes will develop or oarg. In an illiquid market, an
investor may not be able to sell his Notes at ang &t fair market prices.

A Holder of a Note denominated in a foreign curseieexposed to the risk qf
changes in currency exchange rates which may affectield and/or the redemp-
tion amount of such Notes.

=

The Holder of Notes is exposed to the risk of afawsurable development g
market prices of its Notes which materialises & tholder sells the Notes prior
the final maturity of such Notes.

o

If the Issuer has the right to redeem the Notesrpa maturity, a Holder of such
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Notes is exposed to the risk that due to earlymgdion his investment will have
a lower than expected yield and/or that the markiee of the Notes is negatively
affected.

Subordinated Notes establish unsecured and sulaediriabilities of the Issuer
rankingpari passuamong themselves amairi passuwith all other unsecured and
subordinated obligations of the Issuer unless atyrovisions or the conditions
of such obligations provide otherwise. In the evehtesolution measures in
posed on the Issuer or in the event of the dissolutiquidation, insolvency
composition or other proceedings for the avoidamitsolvency of, or against,
the Issuer, these obligations will be subordinatetthe claims of all unsubordinat
ed creditors of the Issuer with the result thatalircases specified, payments wjill
not be made on the liabilities until all of thedss's unsubordinated creditors haye
been satisfied in full.

The Holders of Subordinated Notes are not entiiteget off claims arising from
the Subordinated Notes against any of the Issgtaims. No security of whatever
kind and no guarantee is, or shall at any timepbeyided by the Issuer or any
other person securing or guaranteeing rights ofHb&lers under such Notes,
which enhances the seniority of the claims underNbtes and Notes are not, or
shall not at any time be, subject to any arrangeithet enhances the seniority pf
the claims under the Subordinated Notes. Furthexmibre termination, the rg-
demption and the repurchase of Subordinated Natssuabject to specific re-
strictions. The specific terms of Subordinated Ngparticularly show effect on
the market value of the Subordinated Notes withréiselt that the market value of
instruments from the same issuer with the sameifgptgrms but without subor
dination is generally higher.

7]

In case of redemption of Subordinated Notes cabgeiregulatory event there
no guarantee for the Holders to reinvest their antwinvested and redeemed pn
similar terms.

Rights of Holders of Senior Notes issued in the iElé Liabilities Format are
restricted compared to rights of Holders of otheniSr Notes.

Potential purchasers and sellers of the Notes reagduired to pay taxes or other
documentary charges or duties in accordance wihlatvs and practices of the
country where the Notes are transferred or othésdictions.

Holders of the Notes may not be entitled to recgjs@ssed-up amounts to com-
pensate for tax, duty, withholding or other payment

The lawfulness of the acquisition of the Notes migle subject to legal re
strictions which may affect the validity of the phase.

Should the German Bond Act apply to the Notes (othan Pfandbriefe), th
Terms and Conditions of such Notes may be modifiecebolution of the Holder
passed by the majority stated in the relevant TenusConditions or, as the case
may be, stipulated by the German Bond Act. Holdeesefore bear the risk that
the initial Terms and Conditions of the Notes mayrmlified to their individual
disadvantage.

r—D

With regard to the obligations arising in connegtieith the Notes (other thal
Pfandbriefe) the Issuer is under certain conditiensitled to appoint a substitu
debtor whose insolvency risk might differ from tissuer’s risk.

D -

In connection with the Bank Recovery and Resolutiore@ive which has been
implemented in the Federal Republic of Germany leyRlestructuring and Reso-
lution Act with effect as of 1 January 2015, thier¢he risk that due to the resoly-
tion tools contained therein and the related aligorf losses, Holders of Notes,
and particularly Holders of Subordinated Notes, rfage the risk to fully lose
their invested capital and related rights.

As a result of legislative changes to the rankifiglaims there is an increaseq
risk of being subject to Resolution Measures fordéad of Senior Notes consti-
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tuting Non-Preferred Debt Instruments, such as@edvotes issued in the Eligi-
ble Liabilities Format, compared to creditors dietsenior obligations.

In case of financial difficulties, the Issuer maitiate a reorganisation proceedi
(Reorganisationsverfahrgror restructuring proceedin@énierungsverfahrgron
the basis of the German Bank Reorganisation Adtreditinstitute-
Reorganisationsges@tavhich may adversely affect the rights of the Huo#l of
Notes (except Pfandbriefe). If the financial diffites amount to the Issuer
insolvency, Holders of Notes may lose part or altheir invested capital (risk o
total loss).

Risks relating to Fixed Rate Notes

A Holder of a Fixed Rate Note is exposed to the fiigkt the price of such Not
falls as a result of changes in the market inta@st It is possible that the yield

a Fixed Rate Note at the time of the issuance iathayg in particular if the inter
est rate is zero per cent. or close to zero per aad/or if the issue price is high
than 100 per cent. of the principal amaunt

In the Original Base Prospectus Option V of the Teand Conditions of Pfand
briefe applies to this type of Notes.

9

[

Section E — Offer

E.2b

Reasons for the offe
and use of proceed
when different from
making profit

r The net proceeds from each issue will be used doegl financing purposes d
sthe Issuerln any case, it is to be ensured that the Issufeeésto use the proceed
from the Notes.

%)

E.3

Description of the termg
and conditions of the
offer

5 Issue Date:7 February 2019 (Tranche 2 to the EUR 500,000,0R000per cent.
» Mortgage Pfandbriefe due 1 March 2022 Series 15Z8che 1 issued on 2
February 2016)

Issue Price:100.74 % (plus accrued interest for 343 days)

E.4

Any interest that ig
material to the s
sue/offer including

conflicting interests

Certain Dealers and their affiliates may be custsnoérand borrowers from an
creditors of the Issuers and its affiliates. Initidd, certain Dealers and the
affiliates have engaged, and may in the future gega investment banking
and/or commercial banking transactions with, ang perform services for the
Issuers and its affiliates in the ordinary courkbusiness.

E.7

Estimated expense
charged to the investq
by the Issuer or the
offeror

sNot applicable. There are no expenses chargedcetmttestor by the Issuer or th
r offeror.

D
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EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegspflichten, den sogenannten ,Punkten”. Diese Punétsind
in den nachfolgenden Abschnitten A — E gegliedert thnummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die inne Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapieren nd fiir
Emittenten dieses Typs aufzunehmen sind. Da einigeufkte nicht zu bertcksichtigen sind, ist die Nummeerung
zum Teil nicht durchgéngig und es kann zu Licken kmmmen.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fur Emittenten dieses Typs in die Zusammenfassg
aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass belrtly dieses Punkts keine relevante Information zuepen ist. In
diesem Fall enthélt die Zusammenfassung an der entgthenden Stelle eine kurze Beschreibung der Schidinfor-
mation und den Hinweis ,Nicht anwendbar.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

Die Zusammenfassung ist als Einfihrung zum Basgpekt zu verstehen. Der Anleger sollte jede dfatis
dung zur Anlage in die Schuldverschreibungen aafRiilifung des gesamten Prospekts, einschlief3lich

de

durch Verweis einbezogenen Angaben, etwaiger Nagatund der Endglltigen Bedingungen stiitzen. Fir den

Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrundidezinem Basisprospekt, durch Verweis einbezoggn

en

Angaben, etwaigen Nachtrédgen sowie den in den jgeriEndgiltigen Bedingungen enthaltenen Informatio

nen geltend gemacht werden, kdnnte der klagendeganlaufgrund einzelstaatlicher Rechtsvorschrifiam v
Mitgliedstaaten des Europaischen WirtschaftsrauimsKdsten fiir eine Ubersetzung des Basisprospekts

d

durch Verweis einbezogenen Angaben, etwaiger Nagatand der Endgultigen Bedingungen in die Gerichts-
sprache vor Prozessbeginn zu tragen haben. Dietdbtiit kann fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung,

einschlieBlich einer gegebenenfalls angefertigteereketzung davon, haftbar gemacht werden, jedochiing
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrendchiig oder widersprichlich ist, wenn sie zusamm®gh
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wirdsielewenn sie zusammen mit den anderen Teilen deg
sisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlicBehlisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur Verweni Jeder Platzeur und/oder jeder weitere Finanzintidne der die emittierte
dung des Prospekts Schuldverschreibungen nachfolgend weiter verkadér @ndgultig platziert ist
sofern und soweit dies in diesen Endglltigen Bedigga fir eine bestimmt
Emission von Schuldverschreibungen so erklart witaerechtigt, den Prospe
in der Bundesrepublik Deutschland, dem Grof3herzodturemburg, den Nie
derlanden, dem Vereinigten Konigreich, Irland, @sieh, Norwegen, Italien
und dem Konigreich Spanien (die ,Angebotslandeiif) den spateren Weiter-

1%}

Angebotsfrist vom 6. Februar 2019 bis 7. Februat92@&&hrend welcher dgr
spatere Weiterverkauf oder die endglltige Platrigrder Schuldverschreibun-

(,WpPG"), welches die Richtlinie 2003/71/EG des Europaischataments ung
des Rates vom 4. November 2003 (ge&ndert durch Rieh2010/73/EU deg
Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. Nevet@th0) umsetzt, noch
gultig ist.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammit séamtlichen bis zu
Ubergabe veroffentlichten Nachtragen iibergeben everdeder Nachtrag zu
Prospekt kann in elektronischer Form auf der Irdtsgite des Emittente
www.pfandbriefbank.com (see https://www.pfandbraath.com/debt-

instruments/emissionsprogramme/dip-programm.htmbfesehen werden.

=

=]

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Platzed/oder jeweiliger weitere
Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alleeaniyaren, in den jeweilige
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorsahtifeachtet.

=)

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidie, zum Zeitpunkt de
Billigung des Basisprospektes oder der Hinterleguergkthdgiltigen Bedingun

-27 -

verkauf oder die endgultige Platzierung der Schedsishreibungen wéahrend der

gen vorgenommen werden darf, zu verwenden, voraesgejedoch, dass der
Prospekt in Ubereinstimmung mit § 9 des deutschentpslpierprospektgesetzes
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gen unbekannt waren, werden auf der Website der tt&mtin
www.pfandbriefbank.com (siehe https://www.pfandfiréak.com/debt-
instruments/emissionsprogramme/dip-programm.hterdfientlicht.

Fir den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer lanzintermediar ein
Angebot macht, informiert dieser Platzeur und/oderweiterer Finanzinter-
mediéar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlag Uber die Angebots-
bedingungen der Schuldverschreibungen.

Jeder Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediarder den Basisprospekt
fuir 6ffentliche Angebote nutzt, wird auf seiner Welsite veroffentlichen, dass
er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieseZustimmung und den
mit dieser verbundenen Bedingungen nutzt.

Abschnitt B — Emittent

B.1

Juristische und komme
zielle Bezeichnung de
Emittentin

r 2. Oktober 2009 tritt die Emittentin unter dem koemmiellen Namen ,pbb Deut

-Die Emittentin handelt unter der Firma ,Deutscharféibriefbank AG“. Seit dem

sche Pfandbriefbank” auf.

B.2

Sitz, Rechtsform, Rechts
ordnung

-Die Emittentin wurde gemaf den Gesetzen der Bungigisiik Deutschland al$
Aktiengesellschaft errichtet. Sie ist beim Handmdsster des Amtsgerichts i
Minchen unter der Nummer HRB 41054 eingetragen. Degetragene Ge
schéftssitz der Emittentin ist Freisinger Str. 5786 UnterschleiRheim, Deutsch-
land.

=]

B.4b

Trends, die sich auf di
Emittentin und die Bran
chen, in denen sie tati
ist, auswirken

eDer europdaische Bankensektor hat seine Kapitalpasitn Jahr 2017 weite

goperative Umfeld. Die Rentabilitat leidet unter deémtensiven Wettbewerb),

verbessert. Sorgen bereitet allerdings vielen Kirestituten nach wie vor das

insbesondere in Landern mit hoher Bankdichte. Hikamnmen magere Zinse
trage aufgrund des Niedrigzinsumfelds und die Koster Regulierung. An de
Finanzmarkten hat sich im Jahresverlauf 2017 disdiatzung gegeniiber dgm
Bankensektor etwas aufgehellt. Dies zeigen die &idide Entwicklung de
Kreditausfallrisiken, der positive Ratingtrend sowlie relative Outperformance
europdischer Bankaktien gegeniiber dem Gesamtmarkt.

-

B.5

Konzernstruktur

Der Konzern der Emittentin besteht aus Gesellsehaftlie primar im Bereich
Real Estate Finance und im Rahmen zugehdriger Bemdiamstleistungern
sowie im Bereich Public Investment Finance tatiglsDer Konzern der Emitten-
tin besteht hauptsachlich aus der Emittentin al#téigesellschaft.

Am 16. Juli 2015 wurden den Investoren 107.580.248en der Emittentin
zugeteilt und 134.475.308 Aktien wurden zum Haratelder Frankfurter Wertt
papierbdrse zugelassen.

Vom Jahr 2009 bis zu ihrer Privatisierung war dimitEentin die strategisch
Kernbank der friilheren Hypo Real Estate Group. AmJL8.2011 hat die Euror
paische Kommission die staatliche Hilfe der Bundaginék Deutschland fiir die
Hypo Real Estate Group genehmigt. Die Europaischeariigsion hat ihre Get
nehmigung an eine Reihe von Bedingungen geknupft.

W

Aufgrund der Rickzahlung der durch den Finanzmahitsierungsfonds
(, SoFFin*) gewahrten stillen Einlage am 6. Juli 2015 und B&vatisierung de
Emittentin finden die der Emittentin durch die Ep@gsche Kommission aufe
legten Beschrankungen keine Anwendung mehr.

B.9

Gewinnprognosen oder
schatzungen

—Nicht anwendbar. Gewinnprognosen oder -schatzusigehnicht erfolgt.

B.10

Beschrankungen im Beé

h.

- Nicht anwendbar. Der Bgstiagisvermerk enthalt keine Beschrankungen.
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statigungsvermerk

B.12 Ausgewdhlte wesentlicheDie folgende Tabelle enthdlt ausgewdéhlte Finanzmédionen zur Deutsche
historische  Finanzinfor; Pfandbriefbank aus dem gepriften konsolidierterrekatschluss fiir die zum
mationen Uber den Emit- 31. Dezember 2016 und 2017 beendeten Geschéftsjahre
tenten, Erklarung zy
Trendinformationen

sowie wesentliche Veran- 2017 2016
derungen der Finanzlage bniszahl AR S
oder Handelsposition desErge hiszahlen gemafs IFR
Emittenten Ergebnis vor Steuern in  Mio. 204 301
Euro
Ergebnis nach Steuern in  Mio. 182 197
Euro
Bilanzzahlen 31.12.2017 31.12.2016
Bilanzsumme in Mrd. 58 62,7
Euro
Bilanzielles Eigenkapital in Mrd. 29 2,8
Euro
Bankenaufsichtsrechtliche 31.12.2017 31.12.2016
Kennzahlen
Harte Kernkapitalquote fully in % 17,6 19,0
phased-in
Eigenmittelquote fully phased- in % 22,2 20,7
in
Verschuldungsquote fully in % 4.5 4,2
phased-in

Die Zahlen in dieser Tabelle sind gerundet.

Die folgende Tabelle enthalt ausgewéhlte Finanzin&tionen zur Deutsche
Pfandbriefbank, welche dem ungepriften Konzernaweisabschluss fir da
erste Halbjahr des Finanzjahres 2018 entnommenesurd

wn S

Erstes Halb- Erstes Halb-

jahr 2018 jahr 2017
(IFRS 9) (IAS 39)
Ergebniszahlen gemaf IFRS
Ergebnis vor Steuern in Mio. 122 103
Euro
Ergebnis nach Steuern in Mio. 99 85
Euro
Bilanzzahlen 30.06.2018 31.12.2017
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(IFRS 9) (IAS 39)

Bilanzsumme in Mrd. 57,8 58
Euro

Bilanzielles Eigenkapital in  Mrd. 3,2 29
Euro

Bankenaufsichtsrechtliche 30.06.2018 31.12.2017

Kennzahlen

Harte Kernkapitalquote in % 19,4 17,6

Eigenmittelquote in % 26,3 22,4

Verschuldungsquote in % 5,3 4.5

Die Zahlen in dieser Tabelle sind gerundet.

"Mit der Einfilhrung von IFRS 9 wirken sich die neuen RegelnKlassifizierung und Bewertung von finanzigl-
len Vermogenswerten und zur Bilanzierung von Wertmindenuragé das aufsichtsrechtliche Kapital aus. Die
Emittentin wendet die optionalen IFRS 9-Ubergangsregelungéharic

Entfallt; seit dem Datum des Stichtages des letgapriiften Konzernabschlusses
(31. Dezember 2017) hat es keine wesentlichen iwegaV¥erédnderungen in den
Aussichten der Emittentin gegeben.

Entfallt; seit dem Ende des Stichtages, fiir densghénfinanzinformationen
verdffentlicht wurden (30. Juni 2018), hat es keivesentlichen Veranderunge
in der Finanzlage der Emittentin und ihrer konseligtn Tochtergesellschafte
gegeben.

S S

B.13

Aktuelle Entwicklungen

Die Emittentin hat die endgultige Genehmigung destéandigen Aufsichtsbeho
den in den USA erhalten, um eine Reprasentanz in Xemk zu ertffnen. Dig
Repréasentanz wird in der ersten Hélfte des JahrE8 @@ffnet.

3

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben entschiedenHauptversammlung al

21. Juni 2018 die Ausschiittung einer Dividende Eomo 1,07 je Aktie vorzu-
schlagen. Zum Zeitpunkt der Zahlung (ein Gescldfftsach der Hauptversamn
lung) wiirde eine Dividende wie vorgeschlagen dagelkapital um annahern
Eurol44 Mio. mindern.

Q3

Am 15. Marz 2018 zahlte die Emittentin ein Nachidamighen in Hhe von Eur
90,000,000 zurtick, welches von der DEPFA FinancegsWwahrt wurde, welché
Teil der DEPFA Gruppe ist. Das Darlehen war seitldE2017 nicht mehr al
Eigenmittel anrechenbar.

n— O

Am 19. April, hat die Emittentin eine nachrangigaldihe mit einer unbegrenz
ten Laufzeit im Gesamtbetrag von Euro 300.000.08§eben. Die Anleihe soll
den aktuell geltenden regulatorischen Anforderurgennstrumente des zusatz-
lichen Kernkapitals Additional Tier 1 capital ,AT1") unter der Kapitalada:
quanzverordnung GRR") entsprechen und wirde somit umfanglich als zisgt
liches Kernkapital anrechenbar sehiir den Fall, dass die harte Kernkapitalqupte
unter die Schwelle von 7,0% féllt, sehen die Argééiddingungen ein temporéares
Herabschreiben (temporary write-down) des Nennfgstw@r. Die Schwelle von
7,0% bezieht sich auf den Konzern nach IFRS bezgdweise zusatzlich auch
auf Einzelinstitutsbasis nach HGB, sofern die Emittte nicht mehr von de
Ermittlung der regulatorischen Kennziffern auf Ehastitutsbasis befreit seip
sollte.

-30 -



Am 5. November 2018 teilte die Emittentin DBRS Ratihgwited (‘DBRSY)
ihre Entscheidung mit, das Mandat fiir Ratings urdhester Verbindlichkeiten
nach dem 31. Dezember 2018 nicht fortzusetzenRat;ngmandate fir Standa
& Poor’s (“S&P”) bezuglich der Ratings unbesicherter Verbindligtée und fur
Moody’s Investors Service Koody’s”) bezliglich der Pfandbrief Ratings sin
davon unberthrt.

Daraus folgt, dass die Emittentin die Ratings fim8dverschreibungen, die na
dem Datum des Vierten Nachtrags vom 9. Novembei8 2dgeben werden
nicht mehr bei DBRS beantragen wird. Dies gilt funkigje Emissionen ung
bereits begebene Schuldverschreibungen. DBRS hattelesa 19. Mai 2015
beauftragte Ratings erteilt.

B.14 Konzernstruktur sowi¢ siehe Punkt B.5
Abhéngigkeit des Emit . . S _—
gigket : Entfallt. Die Emittentin ist nicht abhangig von a&nen Gesellschaften.
tenten von anderen Kon-
zerngesellschaften
B.15 Beschreibung der Haupt-Die Emittentin tatigt Neugeschaft nur in zwei Geiftésegmenten: Real Esta

tatigkeiten des Emittenten Finance und Public Investment Finance. Darlberusirgibt es noch das Seg

ment Value Portfolio sowie die Berichtsspalte Coiulstlon & Adjustments.

In dem strategischen Geschéaftsbereich Real Estatséé richtet sich das Prg

bilieninvestoren (wie Immobilienunternehmen, ingiinelle Investoren, Immo-
bilienfonds und insbesondere in Deutschland auctegional orientierte kleine-
re und mittelstndige Unternehmen (KMU)) mit einemittel- bis langfristigen
Anlagehorizont. Der Schwerpunkt der Emittentin fiegf Finanzierungen de

de (einschlie8lich Studentenwohnheime), Logistikibitien sowie Hotels als

mittlere bis gréRere Finanzierungen. Regional bigieeEmittentin ihren Kunderj

in ausgewdhlten Landern Mittel- und Osteuropas \(f@sentlichen Polen). In
den anderen europaischen Markten konzentriertdieelEmittentin im Wesentli-
chen auf die Metropolregionen, welche den gréf3teit des entsprechende
nationalen Marktes abdecken. Erganzend zu den &igabpen Markten tatigt dig
Emittentin einzelne Geschéftsabschliisse im US Inilieamarkt, wobei primér
Beteiligungen an Finanzierungen von strategischetn®a eingegangen wer
den. Die Emittentin bietet landeriibergreifendes mmodti-jurisdiktionales Know-
how in diesem Geschéftssegment.

Im Segment Public Investment Finance bietet dietténtin ihren Kunden mit-

zentrale Refinanzierungsinstrument ist der deutsdfemtliche Pfandbrief. Der
Schwerpunkt des Finanzierungsangebotes liegt dahtlithen Einrichtungen,
wie z.B. Bildungs-, Sport und Kultureinrichtungenpkmunalem Wohnungsbay
Verwaltungsgebauden sowie Einrichtungen der Gesitsdhund Altersversor-

schen Darlehen auch Finanzierungen in den Bereidbedffentlich garantierten
Exportfinanzierung, der Finanzierung offentlichvaier Partnerschaften, sow
der sale-and-lease back Finanzierung fur 6fferglibfstitutionen. Finanzierun
gen werden an 6ffentlich-rechtliche Schuldner, thebmen in 6ffentlicher ode
privater Rechtsform sowie an Zweckgesellschaftenddféntlicher Gewahrleis-

guten Ratings, in denen sich Aktivgeschafte libefnession von Pfandbriefe
refinanzieren lassen und in denen eine funktion@ee gute Infrastruktur be
steht. Aktuell konzentriert sich die Emittentin iesondere auf Frankreich. Zy
Zeit ist Deutschland der zweitgro3te Markt der Eenitin.
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duktangebot der Emittentin an professionelle nati®nind internationale Immot

Immobilienarten, und zwar Birogebéude, EinzelhangtelRe Apartmentgebaut-
Portfoliobeimischung. Die Emittentin konzentrieitts auf deckungsstockfahige

sowohl lokale Expertise in ihren wichtigsten Zietktén Deutschland, GroRbrit
tannien, Frankreich, Skandinavien (im Speziellehv&sden und Finnland) sowi¢

=

tel- bis langfristige Finanzierungen fiir 6ffentlictnvestitionsprojekte an. Das

gung, der Versorgungs- und Entsorgungswirtschadt dér Straf3en-, Schienen-
und Luftverkehrsinfrastruktur. Entsprechend bigliet Emittentin neben klassit

tung vergeben. Der regionale Schwerpunkt liegteubpdaischen Landern m.lt

=



Die Emittentin bietet ihren Kunden Derivate pririgip nur zu Absicherungs-
zwecken in Verbindung mit ihren Krediten an. In Aabkmefallen werden stand
alone Derivate mit Upfront-Payments abgeschlossergusgesetzt, dass dere
Gewahrung zu keinem anderweitigen Risiko flhrt, begicksichtigt werden
muss (insbesondere caps und floors).

Das Segment Value Portfolio beinhaltet alle nidrdtegischen Vermdgenswer

und Aktivitaten der Emittentin und ihrer vollkongbérten Tochterunternehmen,.

N

e

B.16

Unmittelbare oder mittel-

bare Beteiligungen ode
Beherrschungsverhéltnis
se

Nach dem deutschen Wertpapierhandelsgesetz (Wptd@¢nhInvestoren vo
rborsennotierten Gesellschaften, deren direkte augirekte Beteiligungen in
Aktien oder Optionsrechten zum Erwerb von Aktiestiemte Schwellenwertg
erreichen, sowohl der Gesellschaft als auch der rBaBlche Veranderunge
unverziglich, spatestens jedoch innerhalb vonhardelstagen mitzuteilen. Di
Mindestschwelle im Hinblick auf die Mitteilung liegei 3% des stimmberechtig
ten Stammkapitals an einer Gesellschatt.

Zum Datum des Basisprospekts gibt es nach Kenngmig&uhittentin und infolge
der Mitteilungen, die die Emittentin erhalten hdtei Anteilseigner, welche
direkt oder indirekt mehr als 3% und weniger als l&dlien, sowie einen Anteils
eigner, der direkt oder indirekt, mehr als 5% urehiger als 10% der Aktien de
Emittentin halt und einen Anteilseigner, die indieBeteiligung der Bundesre
publik Deutschland Uiber den Finanzmarktstabilisigaionds und die Hypo Re
Estate Holding GmbH, der indirekt mehr als 20% Alktien der Emittentin halt

(es wird jeweils nur das direkte oder indirekte tetlalder Aktien gezahlt, d.h.

ohne Berucksichtigung der Optionsrechte zum ErwerbAktien).

Am 15. Mai 2018 hat die Hypo Real Estate Holding Ghikekanntmachunge
veroffentlicht, wonach sie 16,5 % der Aktien deriffemtin verauRert hat. Nac|
Vollzug der VerdufRRerung wird die Hypo Real Estatdditgg GmbH weiterhin
3,5 % der Aktien der Emittentin aufgrund einer Ladl Vereinbarung bis min
destens zum 14. November 2018 halten. GemaR demBwhkachungen hat di

Hypo Real Estate Holding GmbH mit einem Investoreeifereinbarung getroft
fen, wonach sich dieser Investor verpflichtet, 4,88t Aktien der Emittentin zu

erwerben.

D S

h

=

1

[

B.17

Rating

Zum Datum des Vierten Nachtrags vom YeXtber 2018 wurden die folgende
mandatierten Ratings erteilt:

Standard & Poor’s

Long-Term “Preferred” Senior Unsecured Debt A-
Short-Term “Preferred” Senior Unsecured Debt A-2
“Non-Preferred” Senior Unsecured Débt BBB-
Subordinated Debt BB+

Hhk

DBRS (Mandat fir Ratings ist am 31. Dezember 2018labfgn)

Long-Term “Preferred” Senior Unsecured Debt BBB

Short-Term “Preferred” Senior Unsecured Debt R-2 (high)

“Non-Preferred” Senior Unsecured Débt BBB

(low)

Subordinated Debt BB (high)
Moody’s

Public Sector Pfandbriefe Aal

Mortgage Pfandbriefe Aal
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* S&P: definiert als “Senior Unsecured Debt”; DBRS: definiert‘8enior Debt”
** S&P: definiert als “Senior Subordinated Debt”; DBRS: definidst‘@enior Non-Preferred Debt”

*** Am 5. November 2018 teilte die Emittentin DBRS ihre Entsdoeg mit, das Mandat fir die Rating
unbesicherter Verbindlichkeiten nach dem 31. Dezember @i@h8fortzusetzen. Daraus folgt, dass die Emitt

2

tin die Ratings fiir Schuldverschreibungen, die nach dem DdamVierten Nachtrags vom 9. November 2018

begeben werden, nicht mehr bei DBRS beantragen wird.

Abschnitt C — Wertpapiere

Ci1

Art und Gattung der Weri— Gattung und Form

papiere, einschlieBlic
Wertpapierkennung

Die Schuldverschreibungen werden nur als Inhabé&papegeben.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Laufzeit der Schuldverschreibungen.

Im Urspriinglichen Basisprospekt findet Option V Benissionsbedingungen fU
Pfandbriefe auf diese Art von Schuldverschreibungewendung.

Wertpapierkennung

Die ISIN ist DEOOOA13SWE6 und der Common Code ist3l13704 und dig
WKN ist A13SWE.

C.2

Wahrung der

pieremission

Wertpa

- Die Schuldverschreibungesind in Euro begeben.

C5

Beschréankung der freie
Ubertragbarkeit

nJede Emission von Schuldverschreibungen wird inr€lbstimmung mit den in
der betreffenden Jurisdiktion geltenden Gesetzemsahriften und Rechtsakte
sowie den dort anwendbaren Beschrankungen erfolgen.

Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen liatem Verkaufsbe-
schrankungen, insbesondere in den VertragsstaadenEdropaischen Wirt1
schaftsraums (EWR), in den Vereinigten Staaten, ereMigten Kdnigreich, in
Italien und in Japan.

C.8

Rechte, die mit den Wer
papieren verbunden sin
einschlie8lich der Rang
ordnung und der Be
schrankungen dieser Rec
te

I-Besteuerung
)

| ge werden frei von und ohne Einbehalt oder Abzug eder aufgrund von ge
chen Gebuhren gleich welcher Art geleistet, die wdar in der Bundesrepubli
Deutschland oder einer Steuerbehdrde der oderriBaedesrepublik Deutsch
land auferlegt oder erhoben werden, es sei deesedEinbehalt oder Abzug i

gesetzlich vorgeschrieben; in diesem Fall hat digttentin in Bezug auf diese
Einbehalt oder Abzug keine zuséatzlichen Betrégeezahlen.

Vorzeitige Riickzahlung aus Steuergriinden

Fur die Schuldverschreibungen ist keine vorzeiRgiekzahlung aus Steuergrii
den vorgesehen.

Kindigungsgriinde

Fur die Schuldverschreibungen sind keine Kindiggrigele vorgesehen, di
die Glaubiger berechtigen, die unverzigliche Ruckaahder Schuldverschrei
bungen zu verlangen.

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowieR#iehte und Pflichten de

Die Schuldverschreibungen haben einen festen Zmagefiber die gesamte

'Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahibdtapital- oder Zinsbetrar

h_genw;airtigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben, Magangen oder hoheitli

=

5

~

D

=2
T

r

Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jedmsicht nach deutscherln
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Recht.

Gerichtsstand

Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle defichen Verfahren im Zusam
menhang mit den Schuldverschreibungen ist MindBendesrepublik Deutsch
land.

Rangordnung

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Vellwhkieiten der Emittentin
die untereinander gleichrangig sind. Die Pfandbrisind nach MaRgabe des
Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestemgeichen Rang mit allen
anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Hypoémgiandbriefen.

Vorlegungsfristen

Die Vorlegungsfrist wird flir die Schuldverschreilgem auf zehn Jahre abge
kurzt.

C.9

Zinsen, Rickzahlung

siehe Punkt C.8.
Zinssatz

0,200 % per annum.
Verzinsungsbeginn
29. Februar 2016
Zinszahlungstage

1. Méarz eines jeden Jahres, beginnend ab dem 1z BHI7 (erster langer Kuy
pon).
Basiswert auf dem der Zinssatz basiert

Nicht anwendbar im Fall von fest verzinslichen Sdkerschreibungen. Der
Zinssatz basiert nicht auf einem Basiswert.

Falligkeitstag: 1. Marz 2022
Ruckzahlungsverfahren

Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldversitiungen erfolgen an dg
Clearing System oder dessen Order zur GutschrifdanfKonten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems.

n

Rendite
Minus 0,042 % per annum. (negative Rendite)
Name des Vertreters der Inhaber der Schuldverschréiungen

Nicht anwendbar. Es ist kein gemeinsamer Vertiietelen Anleihebedingunge
der Schuldverschreibungen bestellt.

=

C.10

Derivative = Komponent
bei Zinszahlung

e siehe Punkt C.9.

Nicht anwendbar. Die Zinszahlung weist keine deieakomponente auf.

c1

Zulassung zum Handel

Regulierter Markt der Bbtgachen

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu de
zentralen Risiken, die der
Emittenten eigen sind

nDie Emittentin ist dem Risiko eines unerwarteten fAlls oder Wertminderung
ndes Marktwerts einer Forderung (Kredit oder Anlgibder eines Derivats (al

ternativ eines gesamten Portfolios von AnsprucheriVaten) ausgesetzt, resul
tierend aus der Verschlechterung des Besicherungswerziehungsweise deg

=

-34-



Verschlechterung der Bonitat eines Landes oder eifm#rahenten. Dieses
Adressrisiko kann nach Ausfall-, Migrations-, Vermgs-, Transfer-, Mieter-
Erflllungs-, Prolongations- und Konzentrationsmsiknterschieden werden.

Die Emittentin ist Marktrisiken ausgesetzt, inshesere Risiken im Zusammer
hang mit Schwankungen bei Kreditspannen, ZinssatnerFremdwahrungskur
sen, welche sich negativ auf die Vermégens-, Filagezund Ertragslage dg
Emittentin auswirken kénnen.

=

Die Emittentin ist Liquiditatsrisiken ausgesetzfisdhei3t dem Risiko, ihren
Liquiditatsbedarf nicht vollstandig oder nicht rezditig decken zu kdnnen),
besonders im Falle von Vermdgenswerten und Veriginkiéiten mit unter-
schiedlichen Laufzeiten und/oder einer StérungRigfinanzierungsmarkte, was
negative Auswirkungen auf ihre Fahigkeit haben kafdtligen Zahlungsver-
pflichtungen nachzukommen.

Die Emittentin ist Risiken ausgesetzt, die sich ifwem zyklischen Geschéfts
modell ergeben, das groRvolumig ist und auf gerirggtickzahlen basiert.

Die Emittentin ist operationellen Risiken ausgesatas heisst den Risiken
unzureichender oder fehlender Prozesse, menschkatder, Technologie-
versagen, externer Ereignisse und einschlie3lichtliechen Risiken.

Die Emittentin ist Immobilienrisiken im Zusammenigamit der Bewertung
ihres Immobilienkreditportfolios und eines maoglich&Vertverlusts des dem
zugrunde liegenden Immobilienportfolios ausgesetzt.

Die Emittentin ist dem Risiko signifikanter Werthgrtigungen ausgesetzt. Des
Weiteren kénnten die jeweiligen Sicherheiten nalsreichen.

Die Emittentin tragt das Risiko, dass Gewinne fuuggschéafte ausbleiben und
die Refinanzierungskosten steigen, was sich negativdie Finanzlage der
Emittentin auswirken kann.

Sollten die Marktzinssatze langfristig auf dem @érniedrigen Stand bleiben
oder noch weiter sinken, kdnnen negative Auswirlamguf einige Portfolios
der Emittentin nicht ausgeschlossen werden undaas ku Marktturbulenzen
kommen.

Die Emittentin trédgt das Risiko von Herabstufungbreii Emittenten-Ratings
oder der Ratings ihrer Pfandbriefe sowie ihrer agiérerbindlichkeiten, ein
schlieBlich ihrer nachrangigen Verbindlichkeiteraswnegative Auswirkungen
auf die Refinanzierungsmoglichkeiten, auf Trigged udindigungsrechte i
Derivate- und anderen Vertragen und auf die Verdiigit geeigneter Hedg
Counterparties, und somit auch auf die Geschéftslagaiditatssituation, Ver-
mogens-, Finanzlage und Ertragslage der Emittératiben konnte.

4%

Die Emittentin ist Risiken in Zusammenhang mit dediBgungen an den intef
nationalen Finanzmarkten und der globalen WirtschafischlieZlich verschier
dener steuerlicher MaBnahmen, ausgesetzt, die egativen Einfluss auf dige
Geschéftsbedingungen und -mdglichkeiten der Entittdraben kdnnen.

Geopolitische Konflikte kdnnen die Markte und diefRabilitdt und die Ge-
schéaftsmoglichkeiten der Emittentin negativ beeissken.

Die Emittentin war bereits und wird auch weiterhion der Europaischen
Staatsschuldenkrise unmittelbar betroffen sein, ukdid sie gezwungen sein
kénnte, Wertberichtigungen auf Forderungen gegaat&h und andere Finan
zierungsinstrumente, die derzeit von einer Staedsgi@ oder von ahnlichen
Instrumenten profitieren, wie im Falle der ehematig-orderung gegen HET
Asset Resolution AG, vorzunehmen.

Pd

Die Emittentin ist dem Risiko von Ausfallen im Declgsstock fir Pfandbriefe
ausgesetzt, das insbesondere im Zusammenhang wgiinstigen regionalen
wirtschaftlichen Umstdnden verbunden sein kann,ngigative Auswirkunge
auf die Deckungsstocke haben kénnen.
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Anderungen bei den Methoden zur Bewertung von Finatramenten kénnen
sich nachteilig auf die Emittentin und ihre Ertragsvicklung auswirken
Gleichzeitig konnen die Anderungen, die sich aus RS Rechnungslegungs
standards ergeben, die Emittentin und ihre Ertraggeklung negativ beein
trachtigen.

Anderungen des Risikotragfahigkeitskonzepts konriea eachteilige Wirkung
auf das Deckungskapital der Emittentin haben.

Der voraussichtliche Austritt GroRbritanniens aas Buropaischen Union kdnn
te sich auf die wirtschaftlichen Bedingungen in Gmit@nnien, Europa und
weltweit und insbesondere die Immobilienmérkte dowo Grof3britannien alg
auch der Européischen Union nachteilig auswirketh somit negative Auswir
kungen auf die finanzielle Situation der Emittertiimd ihre Fahigkeit, Zahlun
gen unter den Schuldverschreibungen zu leistergrhab

Die Emittentin ist Investitionsrisiken ausgesetiie aus dem Erwerb und aus
Beteiligungen an anderen Unternehmen und Portfodissltieren kbnnen, dere
Realisierung samtliche in diesem Abschnitt offengtleRisiken verscharfen
kann.

S5

Rechtsanderungen, Anderungen der aufsichtsrechtliéimorderungen, sowi¢
Ermittlungen und Verfahren von Aufsichtsbehérdemrén das Geschaft der
Emittentin negativ beeinflussen. Sollte die Emitireres versdumen, oder den
Eindruck erwecken es zu versdumen, alle Anderungiem Gesetzesinitiativen
im Rahmen der Bankenregulierung ordnungsgeman unzeasétdnnte ihr Ru
Schaden nehmen und dadurch die Ertragslage sowitndnzielle Situation de|
Emittentin negativ beeinflusst werden, was im Geggreinen deutlich negat
ven Einfluss auf die Fahigkeit der Emittentin, ilferpflichtungen hinsichtlich
der Schuldverschreibungen zu erfillen, haben kann.

Die Ergebnisse von Stresstests und ahnlichen Mafierakénnen die Emittentin
und ihre Tochtergesellschaften erheblich beeintigeh. Soweit das Eigenkap,
tal der Emittentin im Rahmen eines Stresstests gewails festgelegten Min
destwert am Ende der Stresstestperiode untersamisilite bzw. andere Defiz
te identifiziert werden, konnte die Emittentin vilightet sein, Abhilfemal3naht
men zu ergreifen, zu denen mdoglicherweise Anfontigen zur Starkung de
Eigenkapitalbasis bzw. andere aufsichtsrechtlichfoAlerungen zéhlen.

=

Die Emittentin kann Risiken ausgesetzt sein, dié sias dem Einheitlichen
Aufsichtsmechanimus, dem Bankenabwicklungsmechnaisismder anderen
regulatorischen MalRnahmen ergeben. Verfahren wtger Einheitlichen Auf-
sichtsmechanimus, dem Bankenabwicklungsmechnaniedersanderen reguld
torischen Initiativen kénnten die Auslegung von dmittentin betreffende
regulatorischen Anforderungen andern und zu weitezgulatorischen Anforde
rungen sowie erhdhten Compliance- und Berichtewstgskosten fiihren. Solch
Entwicklungen kdnnen das Geschéft, die Geschattbaigse oder die Finanzla
ge der Emittentin verandern oder wesentlich begthtigen.

D

Die Glaubiger von Schuldverschreibungen sind Risike Zusammenhang m
der Anforderung an die Emittentin ausgesetzt, eestimmte Schwelle beriick
sichtigungsfahiger bail-in-fahiger Verbindlichkeitevorzuhalten. Dabei ist z
beachten, dass der europaische Gesetzgeber im RaimesnGesetzesentwurf]
pakets, durch das der TLAC-Standard in verbindBcheropaisches Recht un
gesetzt werden soll, auch den Umfang der Kritefier\Verbindlichkeiten tber-
arbeitet und erheblich erweitert hat, die kinftig &erlcksichtigungsféahig
Verbindlichkeiten einzustufen sind.

LR IO

=2
T

1%}

Die Emittentin ist Risiken aufgrund anhaltender Amghgen bei Kapital- ode)
Liquiditatsanforderungen oder anderen regulatoeschnforderungen unterwor
fen, wie z.B. zusatzliche Kapitalpuffer. Dies kannerhdhten Liquiditats- und
Eigenmittelanforderungen, zu strengeren Grof3kreftitderungen oder zusatz
lichen MaRnahmen fiir das Risikomanagement flihren.

Basierend auf Leitlinien der EBA, die im Dezember 20&roffentlicht wurden
kann die EZB von der Emittentin kiinftig eine hoh&igenkapitalausstattung
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und eine héhere Eigenkapitalquote verlangen. Hretdkdnnen sich Auswir
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und ErtragsikgeE mittentin ergeben.

Die geplante Einfiihrung zusétzlicher Bankenabgalmeheiner Finanztransakt
onssteuer sowie Steuerreformen, die unter der n€&uésidentschaft in de
Vereinigten Staaten umgesetzt wurden, kdnntenrbegt Geschaftsaktivitate
der Emittentin unrentabel werden lassen.

= 2

Aus steuerlichen AufRenprifungen koénnen sich zush&zlzu versteuernde
Ertrage und folglich erhdhte Steueraufwendungenvéiiangegangene Zeitrau
me ergeben.

Derzeit anhéngige wie auch kiinftig noch anhangigderede Rechtsstreitigke
ten sowie Regulierungsverfahren kdnnen die Ertrggstier Emittentin erheb
lich beeintrachtigen.

Die Emittentin kénnte Steuernachteile erleiden, nvsie bestehende steuerliche
Verlust- und Zinsvortrage verliert.

Die Emittentin ist ungeachtet der Ubertragung varrvbgenswerten und Ve
bindlichkeiten sowie der Beendigung des Servicingesiein Risiken mit Bezug
auf die FMS Wertmanagement ausgesetzt, sowie RisiteBezug auf DEPFA
und Hypo Real Estate Holding.

D.3

Zentrale Angaben zu de
zentralen Risiken, die de
Wertpapieren eigen sind

nAllgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundenRisiken

Manche Schuldverschreibungen sind komplexe Finatrzimente. Potenziell
Anleger sollte nicht in diese Schuldschreibungerestieren, wenn sie (selb
oder durch ihre Finanzberater) nicht iber die mdkgpertise verfigen, um d
Wertentwicklung der Schuldverschreibungen unter wenhselnden Bedingur
gen, die resultierenden Wertverdnderungen der 8eardchreibungen sowie d
Auswirkungen einer solchen Anlage auf ihr Gesantfplio einzuschatzen.

T
© @ O

D

Die finanzielle Situation der Emittentin kdnntelsierschlechtern und die Emit
tentin kénnte insolvent werden. In einem solcheh §iad Zahlungsansprich
unter den Schuldverschreibungen weder gesicherh maeantiert durch de
Einlagensicherungsfonds oder staatliche Einrichtangnd Anleger kdnnte
Teile ihres investierten Kapitals oder ihr gesanimesgstiertes Kapital verliere
(Totalverlustrisiko ).

5>

Die Schuldverschreibungen kdnnen gelistet odertrgelistet sein und es karn
keine Zusicherung gegeben werden, dass ein liquiddundarmarkt fur die
Schuldverschreibungen entstehen wird oder forthestevird. In einem illiqui-
den Markt kénnte es sein, dass ein Anleger seimel@eerschreibungen nich
zu jedem Zeitpunkt zu angemessenen Marktpreiseiuf@ern kann.

—

Ein Glaubiger von Schuldverschreibungen, die ané eiuslandische Wéahrun
lauten, ist Wechselkursrisiken ausgesetzt, welchemyrkungen auf die Rendit
und/oder den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschmgém haben kdnnen.

L)

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist demkRisachteiliger Entwick-
lungen der Marktpreise seiner Schuldverschreiburagesgesetzt, welches sich
materialisieren kann, wenn der Glaubiger seine Bekuschreibungen vo
Endfalligkeit verauRlert.

Sofern der Emittentin das Recht eingeraumt wird, Siduldverschreibunge)
vor Falligkeit zurlickzuzahlen, ist der Glaubigees#ir Schuldverschreibungen
dem Risiko ausgesetzt, dass infolge der vorzeitigéckzahlung seine Kapita
anlage eine geringere Rendite als erwartet aufwaiseitoder der Marktpreis
der Schuldverschreibungen negativ beeintrachtigl.wi

=

Nachrangige Schuldverschreibungen begriinden urieeic und nachrangig
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinanded mit allen anderen unbe
sicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten deitténtin gleichranging sind
soweit gesetzliche Vorschriften oder die Bedingund&ser anderen Verbind
lichkeiten nicht etwas anderes vorsehen. Im Fail Abwicklungsmafinahmen in

D
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Bezug auf die Emittentin oder im Fall der Auflésundgy Liquidation oder de
Insolvenz der Emittentin oder eines anderen derékduung der Insolvenz dig
nenden Verfahrens der Emittentin, sind diese Velilwhkeiten nachrangig
gegeniiber den Forderungen aller nicht nachrandggjénbiger der Emittentin
mit dem Ergebnis, dass in all diesen Fallen, Zajgurauf die Verbindlichkeiten
nicht geleistet werden, bevor die Forderungen dgrt machrangigen Glaubige
der Emittentin nicht befriedigt wurden.

=

Die Glaubiger nachrangiger SchuldverschreibungefediForderungen aus de
nachrangigen Schuldverschreibungen nicht gegeneRamden der Emittentin
aufrechnen. Fir die Rechte der Glaubiger aus deml@arschreibungen ist
diesen keine Sicherheit irgendwelcher Art oder G@eadurch die Emittentin
oder durch Dritte gestellt, die den Anspriichen @&s Schuldverschreibunge
einen hdheren Rang verleiht, oder eine sonstige iMmung getroffen, def
zufolge die Anspriiche aus den Schuldverschreibuageerweitig einen héhe
ren Rang erhalten; eine solche Sicherheit oder @arader Vereinbarung wirg
auch zu keinem Zeitpunkt gestellt oder vereinbatden. Desweiteren unterli¢
gen die Kundigung, die Rickzahlung und der Riickkachrangiger Schuldver-
schreibungen bestimmten Beschrankungen. Die spmzi@Edingungen nach
rangiger Schuldverschreibungen beeinflussen denktvlart nachrangige
Schuldverschreibungen dahingehend, dass der Matktwea Schuldverschrei
bungen derselben Emittentin und mit denselben Bedigen, aber ohne Nach-
rang, grundsatzlich héher ist.

=]

=]

Im Falle der Riickzahlung von nachrangigen Schuldheeibungen aufgrund
eines regulatorischen Ereignisses gibt es keinar@arfur die Glaubiger, das
sie die angelegten und zuriickgezahlten Betrage zlichkbn Konditionen rein
vestieren kdnnen.

(7]

Die Rechte von Glaubigern von nicht nachrangigeruBielerschreibungen, die
in dem Format fur Berticksichtigungsfahige Verbinkieiten begeben werden,
sind gegenliber den Rechten von Glaubigern von amdecht nachrangingen
Schuldverschreibungen eingeschrankt.

Potenzielle Kéufer und Verkaufer der Schuldversbregen kénnten verpflich
tet sein, gemafl den Gesetzen und Bestimmungem dieni Land, in dem di¢
Schuldverschreibungen tbertragen werden, oder deran Jurisdiktionen ge
ten, moglicherweise Steuern oder anderweitige Gelmirahlen zu mussen.

Glaubiger von Schuldverschreibungen haben gegelslisekeinen Anspruch
auf einen Ausgleich fiir Steuern, Abgaben, Abziiger sdnstige Zahlungen.

Die RechtméaRigkeit des Kaufs der Schuldverschreibarigynnte Gegenstand
von rechtlichen Beschréankungen sein, welche die $¥irikeit des Kaufs beeir]
trachtigen kénnte.

Sollte das Schuldverschreibungsgesetz auf die 8ebrdchreibungen (ausge
nommen Pfandbriefe) zur Anwendung kommen, kdnnen Ehissionsbedin
gungen dieser Schuldverschreibungen durch mehdheiti Beschluss der Glau-
biger, wie in den jeweiligen Emissionsbedingungeieroim Schuldverschreit
bungsgesetz vorgesehen, geéndert werden. Anlegrdaher dem Risiko aus
gesetzt, dass die anfanglichen EmissionsbedinguthgieBchuldverschreibunge
zu ihrem Nachteil geandert werden.

=

Die Emittentin ist unter bestimmten Voraussetzunberechtigt eine Nachfol-
geschuldnerin hinsichtlich der Verpflichtungen alen Schuldverschreibunge
(ausgenommen Pfandbriefe) zu bestimmen, deren viersaiisiko von dem
Insolvenzrisiko der Emittentin abweichen kann.

=

In Verbindung mit der Richtlinie zur Sanierung unbwAcklung von Kreditinsti-
tuten, welche in der Bundesrepublik Deutschlancchliutas Gesetz zur Sani
rung und Abwicklung von Instituten und Finanzgrupg&anierungs- und Ab
wicklungsgesetz — ,SAG") umgesetzt wird und welclaes 1. Januar 2015 in
Kraft getreten ist, besteht das Risiko, dass auffreiner darin vorgesehengn

42
I
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Abwicklungsinstrumente und der damit verbundeneertbhme von Verlustern
Glaubiger von Schuldverschreibungen und im spezidihhaber von nachrang
gen Schuldverschreibungen, ihr investiertes Kapital damit verbundene Rec
te ganz oder teilweise zu verlieren.

Infolge von Anderungen an den gesetzlichen Bestingenrder Glaubigerrang
folge ist das Risiko, von Abwicklungsmafinahmen bfgrozu sein, fiir Inhabe
von Schuldverschreibungen, die nicht bevorrechtigthuldverschreibunge
darstellen, wie zum Beispiel nicht nachrangige Styerschreibungen, die i
dem Format flir Berlicksichtigungsfahige Verbindliadtde begeben werdern
gegenlber Glaubigern von anderen nicht nachrangiggbindlichkeiten er-
hoéht.

Im Fall von finanziellen Schwierigkeiten kann dieni&entin ein Reorganisati
onsverfahren oder ein Sanierungsverfahren auf Bdsis Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetzes einleiten, die sich naichteif die Rechte der Anlege
von Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Pfaafil) auswirken kén
nen. Sofern die finanziellen Schwierigkeiten zwsdivenz der Emittentin fiihren
konnten Glaubiger von Schuldverschreibungen eineit dder ihr gesamte
investiertes Kapital verlieren (Totalverlustrisiko)

Risiken in Bezug auf festverzinsliche Schuldverscleibungen

Glaubiger festverzinslicher Schuldverschreibunged dem Risiko eines Kurs
rickgangs infolge einer Anderung des Marktzinsesgasetzt. Es ist moglich
dass die Rendite einer festverzinslichen Schuldiieefizung zum Zeitpunkt de
Emission negativ ist, insbesondere wenn der Zindsgitnull Prozent oder nah
null Prozent und/oder der Emissionspreis Uber 1ae%Nennbetrags liegt.

In dem Urspriinglichen Basisprospekt findet Optioml& Emissionsbedingun
gen fur Pfandbriefe auf diese Art von Schuldversitimgen Anwendung

i
h-

o0 3

=

D —

Abschnitt E — Angebot

—

=]

\rz

J

E.2b Grunde fir das AngebotDer Nettoemissionserlés aus der Begebung von Soérddvreibungen dier
und Verwendung def allgemeinen Finanzierungszwecken der Emitteriiie Emittentin ist in jedemn
Erlose, sofern nicht zur Fall in der Verwendung der Erlose aus der AusgareSahuldverschreibunge
Gewinnerzielung frei.
E.3 Beschreibung der Ange-Tag der Begebung:7. Februar 2019 (Tranche 2 zu den am 29. Februk® 2
botskonditionen begebenen EUR 500.000.002200 % Hypothekenpfandbriefe fallig am 1. M&
2022, Serie 15250, Tranche 1)
Ausgabepreis:100,74% (zuziiglich aufgelaufener Stiickzinsen fir 343 Jage
E.4 Bestehende InteressgnBestimmte Platzeure und mit ihnen verbundene Unitenee kdnnen Kunde
einschlielich potentiellef und Glaubiger von und Kreditnehmer der Emittentird unit ihr verbundenef
Interessenkonflikte Unternehmen sein. AulRerdem sind bestimmte Platzauidavestment Bankin
Transaktionen und/oder Commercial Banking Transa&tiomit der Emittentin
beteiligt, oder kénnten sich in Zukunft daran begeh, und kdnnten im gewdhr
lichen Geschéftsverkehr Dienstleistungen fur digtemtin und mit ihr verbun-
dene Unternehmen erbringen.
E.7 Schétzung der AusgabenNicht anwendbar. Es gibt keine Ausgaben, die deredger von der Emittenti

die dem Anleger von
Emittenten oder Anbiete|
in Rechnung gestellt we
den

oder dem Anbieter in Rechnung gestellt werden.
r
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SINTESI DELLA SPECIFICA EMISSIONE

La sintesi & composta da specifici obblighi informati, detti “Elementi”. Questi Elementi sono numerati nelle Sezioni
A-E(A1-E.7).

Questa sintesi contiene tutti gli Elementi che deva@nnecessariamente essere inclusi in una sintesi pgresto tipo di
titoli e di Emittente. Poiché non € necessario affintare alcuni Elementi, ci possono essere interruzidnella sequenza
di numerazione degli Elementi.

Anche se in ragione del tipo di titolo e di Emittete potrebbe essere necessario inserire un Elementella sintesi, &
possibile che non possa essere fornita nessuna imf@zione rilevante per quanto riguarda I'Elemento.In questo ca-
so, nella sintesi € stata inclusa una breve desddme dell’Elemento con la menzione di “non applicalé”.

Sezione A - Introduzione e avvertenze

Al Tale Sintesi deve essere intesa come una intraskeizbProspetto di Base. Gli investitori dovreblgeaanto
assicurarsi che qualsiasi decisione di investimeeioTitoli sia basata su una analisi del Prospetita sua
interezza, incluse le informazioni incorporate pfarimento, eventuali supplementi, e le CondiziDwfiniti-

ve. Nel caso in cui i reclami relativi alle informani contenute nel Prospetto di Base, nelle infaiovd in-

corporate per riferimento, negli eventuali supplethe nelle relative Condizioni Definitive siano plaiti

innanzi ad un tribunale, l'investitore in qualithaitore potrebbe, in conformita con le leggi deigsli stati
membri dell’Area Economica Europea, dover sostefeespese di traduzione del Prospetto di Base, dell¢
formazioni incorporate per riferimento, degli eugat supplementi, e delle Condizioni Definitive relingua
del tribunale prima dell'inizio del procedimentaidiziario. L’Emittente pud essere ritenuto respbilsaper
il contenuto di questa Sintesi, ivi incluse le tigkatraduzioni, ma solo nel caso in cui la Sinwaifuorviante,
imprecisa o incoerente, se letta in combinazioneleaaltre parti del Prospetto, o, se letta in comabione
con le altre parti del Prospetto di Base, non ctyta le informazioni chiave richieste.

174

A2 Consenso all'utilizzo Ogni Operatore e / 0 ogni altro intermediario finanio che successivamente
del prospetto rivende o emette Titoli - se e nella misura in quésto & previsto dalle Condizig
ni Definitive relative a una particolare emissiat€litoli - ha il diritto di utilizza-
re il Prospetto nella Repubblica Federale TedasslaGranducato di Lussembu
go, nei Paesi Bassi, nel Regno Unito, in Irlandaustria , in Norvegia, in Italig
e nel Regno di SpagnaStati dell'Offerta”) per la successiva rivendita o il def
nitivo collocamento dei relativi Titoli duranteHeriodo di Offerta dal 6 febbraip
2019 al 7 febbraio 2019 durante il quale la sudeassvendita o il collocamentg
definitivo dei relativi Titoli puo essere effettgaia condizione che il Prospetto gia
ancora valido ai sensi del § 9 del della legge gedesui prospettifertpapier-
prospektgesetZWpPG”) in attuazione della direttiva 2003/71/CE del lBaren-
to Europeo e del Consiglio del 4 novembre 2003 (corodificata dalla direttiva
2010/73/UE del Parlamento europeo e del Consigli@di@ovembre 2010).

Il Prospetto puo essere consegnato solo a potemziaktitori insieme a tutti i supt
plementi pubblicati prima di tale consegna. Qualssupplemento al Prospetto (i
Base e disponibile per la visualizzazione in formelettronico sul sito internet
del’Emittente www.pfandbriefbank.com (si veda
https://www.pfandbriefbank.com/debt-instruments&sitinsprogramme/dip-
programm.html).

Quando si utilizza il Prospetto, ogni Operatoreoeogni altro intermediario finant
ziario deve accertarsi che sia conforme a tutiedgi e le normative vigenti ngi
rispettivi ordinamenti.

Qualsiasi nuova informazione, per quanto riguaddantermediari finanziari co-
nosciuti al momento della approvazione del ProspditBase o del deposito del
Condizioni Definitive, a seconda dei casi, sara fiohta sul sito interne
del’Emittente www.pfandbriefbank.com (si veda
https://www.pfandbriefbank.com/debt-instrumentsisiasinsprogramme/dip-
programm.html).

D
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In caso di offerta effettuata da parte di un Operadre e / o altro intermediario
finanziario, I'Operatore e / o ogni altro intermediario finanziario deve, al
momento di tale offerta, fornire informazioni agli investitori sui termini e sul-
le condizioni dell’offerta.

Qualsiasi Operatore e / o altro intermediario finarziario usando il Prospetto
di Base per I'offerta pubblica deve riportare sul sio sito web che usa il Pro-|
spetto di Base ai sensi del presente accordo e tndizioni associate a questd
accordo.

Sezione B - Emittente

B.1

Denominazione legale £ L’'Emittente agisce con denominazione legale “Deuts@fandbriefbank AG”]
commerciale Dal 2 ottobre 2009, 'Emittente ha operato con deimazione commerciale “pbb
Deutsche Pfandbriefbank”.

B.2

Domicilio, forma giu- L’Emittente & costituita come societa per aziorsetsi delle leggi della Repub-
ridica, legislazione blica Federale Tedesca. E registrata presso #tregielle impreseHandelsregi-
sten del tribunale Amtsgericht di Monaco di Baviera al n. HRB 41054.
L‘Emittente ha la sede legale in Freisinger Str.85716 Unterschleissheim,
Germania.

B.4b

Le tendenze note ri- Il settore bancario europeo ha ulteriormente auateri& propria posizione cap
guardanti 'Emittente ed tale nel corso del 2017. Tuttavia, molte banchesacora diffidenti sul funzio
i settori in cui opera namento del settore. La redditivita & limitata adfirte competenza, in particola
re in paesi con un'alta concentrazione di banahatré, i redditi derivanti dg
tassi di interesse rimangono limitati consider&tiuale sistema a bassi tassi|di
interessi, mentre i costi di regolamentazione smescenti. Sui mercati finanzid
ri, la posizione sul settore bancario € leggermant@entata nel corso del 2017
come dimostrato dalla riduzione dei rischi di ivemiza dei crediti, da tendenze
positive dirating, nonché dall'andamento delle azioni bancarie e@agplativa-
mente migliore rispetto alla generalita del mercatm redditivita nel settore ¢
ulteriormente limitata dai continui crescenti resjtiinormativi e dalla lenta di
namica economica in corso.

B.5

Struttura organizzativa Il gruppo dell'Emitteteostituito da societa che, in particolare, t@su impe-
gnate nel settore dei finanziamenti immobiliarie relativi servizi di consulen
za, nonché nel settore dei finanziamenti di inwestiti pubblici, rientranti
nell'ambito di attivita di impresa dell'Emittentense capogruppo.

Il 16 luglio 2015, 107.580.245 azioni del’Emittergono state ripartite presso gli
investitori e 134.475.308 azioni sono state ammeaelaeegoziazione alla Borsa
di Francoforte.

Dal 2009 alla sua privatizzazione, 'Emittente avewostituito la banca strategi¢a
centrale dell’ex Hypo Real Estate Group. Il 18 lat011, la Commissione EU
ropea ha approvato l'aiuto di stato della Republfiederale Tedesca per Hypo
Real Estate Group. Con la sua approvazione, la Conomésg&uropea ha impo
sto una serie di condizioni per 'approvazione.

U
i

Con il riscatto del conferimento tacitstifle Einlagd concesso dal Fondo Tedge
sco per la Stabilizzazione dei Mercati Finanzid&in@nzmarktstabilisierung
sfonds - “SoFFin") il 6 luglio 2015 e in seguito alla privatizzarie
del’Emittente, le restrizioni allEmittente impastalla Commissione Europea
non sono piu applicabili al’Emittente.

B.9

Previsioni o stime deglii Non applicabile. Non sono state effettuate premisiostime degli utili.
utili

B.10

Qualifiche nel rapporto|  Non applicabile. Laambne di revisione contabile non comprende alauzi-
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di revisione contabile

fica.

B.12

Selezione di informa-
zioni storiche finanzia-
rie riguardanti le dichia-
razioni rese
dallEmittente, sulle
tendenze e cambiamen
significativi della situa-
zione finanziaria o
commerciale
dellEmittente

ti

La seguente tabella espone le principali informaiioanziarie di Deutsche

Pfandbriefbank estratte dai bilanci consolidattifieati per i periodi di imposta
chiusi al 31 Dicembre 2016 e 2017:

Andamento
delle perfor-
mance secon-
do IFRS
Utile/perdite
al lordo delle
imposte
Utile/perdite
al netto

Dati di bilan-
cio

Totale attivita
Capitale netto

Coefficienti
dei fattori
chiave

Coefficiente
CET1

Coefficiente di
fondi propri

Coefficiente di
leva finanzia-
ria

| dati della presente tabella sono arrotondati.

La seguente tabella espone le principali informaizimanziarie di Deutsche
Pfandbriefbank estratte dal bilancio semestralesaiitato non certificato per |

in milioni
di Euro

in milioni
di Euro

in miliardi
di Euro

in miliardi
di Euro

in %

in %

in %

2017

204

182

31.12.2017

58

2,9

31.12.2017

17,6

22,2

4,5

prima meta del periodo di imposta 2018:

Andamento
delle perfor-
mance secon-
do IFRS

Utile/perdite
al lordo delle
imposte
Utile/perdite
al netto

Dati di bilan-
cio

Totale attivita

in milioni
di Euro
in milioni
di Euro

in miliardi
di Euro

Prima meta
2018
(IFRS 9)

122

99

30.6.2018
(IFRS 9)

57,8

2016

301

197

31.12.2016

62,7

2,8

31.12.2016

19,0

20,7

4,2

Prima meta
2017
(IAS 39)

103

85

31.12.2017
(IAS 39)

58

157
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in miliardi 3,2 2,9
di Euro

Capitale netto

Coefficienti 31.6.2018 31.12.2017
dei fattori

chiave

Coefficiente in % 19,4 17,6
CET1

Coefficiente di  in % 26,3 22,2
fondi propri

Coefficientedi in % 5,3 4.5
leva finanzia-
ria

| dati della presente tabella sono arrotondati.

*Con l'introduzione del principio contabile IFRSI8,nuove regole che disciplinano la classificagien
la valutazione delle attivita finanziarie ancheati#e al riconoscimento delle rettifiche di valdranno
avuto un impatto sul capitale regolamentare.

Non applicabile; non ci sono stati sostanziali ceamienti negativi delle prospe
tive del’Emittente dalla data di pubblicazione lalgfimo bilancio consolidato
revisionato (31 dicembre 2017).

Non applicabile; non ci sono stati cambiamenti aaziali della posizione finant
ziaria delllEmittente e delle sue controllate cditkte dalla fine dell’'ultimo pe-
riodo finanziario per il quale il bilancio seme$tr& stato pubblicato (30 giugn
2018).

o

B.13

Sviluppi recenti

L'Emittente ha ricevuto papvazione definitiva da parte delle autorita Ua8.
aprire una sede di rappresentanza a New York. Seale sara aperta nella prima
meta del 2018.

Il consiglio di gestione e il consiglio di sorvemiiza hanno deciso di proporfe
all'assemblea generale annuale del 21giugno 20d&tabuzione di un dividen
do di Euro 1,07 per azione. Al momento del pagaméné giorni lavorativi do-
po la riunione generale annuale del 21 giugno 2€4l8)dividendo ridurra il ca
pitale del'Emittente di circa Euro 144 milioni.

I 15 marzo 2018, I'Emittente ha rimborsato un fimamento subordinato per U
ammontare totale di Euro 90.000.000 erogato da PEPRance NV, societd
parte del "Gruppo DEPFA". Dalla fine del 2017, thfeanziamento subordinatp
non é piu qualificato come uno strumento di fonadigpi.

=

Il 19 aprile 2018, I'Emittente ha emesso titoli auhnati perpetui con un valorg
nominale di Euro 300.000.000. Tali titoli devonspettare i requisiti regolamer
tari applicabili per il Capitale Aggiuntivo di Clas&g("AT1") ai sensi del Rego
lamento europeo sui requisiti patrimonia@apital Requirements Regulatjon
("CRR"), in tal modo qualificandosi pienamente come tpi aggiuntivo di
classe 1. Qualora il coefficiente del capitale puiim di classe 1 (CET1) dell'H
mittente dovesse diventare inferiore alla soglia7d@, i termini e le condizion
dei titoli prevedono una riduzione temporanea idglorto nominale. Qualora
I'Emittente non dovesse essere piu esentato matéaminazione su base indivi
duale éingle-entity basisdei coefficienti regolamentari, la soglia del % Gara
calcolata su base consolidata in conformita adtSFre, in aggiunta, in conformi
ta alle disposizioni tedesche GAAP su base indalielu

II' 5 novembre 2018, I'Emittente ha comunicato a DBR&ings limited
("DBRS") la propria decisione di revocare, a partire 8aldicembre 2018, i
mandato relativo all'attribuzione del rating all@spivita non garantite. Restano
fermi il mandato a Standard & Poor'S&P") relativo all'attribuzione del ratin$
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alle passivita non garantite e il mandato a Moodipsestors Service §loo-
dy's") per l'attribuzione del rating alle obbligaziararantite Pfandbriefe.

Di conseguenza, I'Emittente non chiedera piu a DBR&tdbuire un rating ai
Titoli emessi a valere del Programma a partireadddita del Quarto Supplemento
datato 9 novembre 2018. Cid si applica non solofatiere emissioni ma anchge
ai Titoli gia emessi a valere del Programma rigpattquali DBRS ha attribuitg
rating su richiesta dal 19 maggio 2015.

B.14 Struttura organizzativa| vedi Elemento B.5
e dipendenza
dell’Emittente da altri | Non applicabile. L’'Emittente non dipende da altggetti.
soggetti all'interno del
gruppo
B.15 Una descrizione delle | L’Emittente svolge nuove attivita economiche satodue segmenti di attivitd;

principali attivita
dell’Emittente

finanza immobiliare e finanza degli investimentibplici. Vi sono, inoltre,
I'ulteriore segmento portafoglio di valori e la ocoha consolidamento & adg
guamenti.

Nel segmento finanziario immobiliare I'Emittentersiolge agli investitori im-
mobiliari nazionali ed internazionali (come ad ep@mle societa immobiliari,
investitori istituzionali, fondi immobiliari e anehle piccole e medie impreg
(PMI) e clienti con centro di intesse in Germardap orientamento degli inve
stimenti a medio-lungo termine. Il centro di inse del’Emittente € sul finan
ziamento di cespiti immobiliari, quali uffici, cetipdi dettaglio e case residenzia:
li (comprese sistemazioni per studenti), logiseéchotel in aggiunta al portafg
glio. L’Emittente si rivolge alla copertura di gpipdi medi e grandi finanzia
menti qualificati. A livello regionale, 'Emittenteffre ai suoi clienti le compe
tenze locali per i piu importanti mercati della ®ania, Gran Bretagna, Francia
Scandinavia (in particolare Svezia e Finlandia) el paesi selezionati in Eu
ropa centrale e orientale (principalmente Poloniggli altri mercati europe
'Emittente si rivolge alle aree metropolitane alwprono la maggior parte de
rispettivo mercato nazionale. In aggiunta ai mématopei, 'Emittente sta con
cludendo transazioni commerciali singole nel meréatmobiliare U.S., per cu
'Emittente partecipa principalmente in operaziahifinanziamento di partne
strategici (“syndication-in”). L'Emittente forniscknow-how transnazionale g
pluri-giurisdizionale in tale settore di attivita.

0]

Nel segmento della finanza di investimenti pubblig@mittente offre ai propri
clienti finanziamenti a medio-lungo termine pergeti di investimento pubblici
Lo strumento di rifinanziamento centrale € il Gennfublic Pfandbrief. Il centrg
di interesse delle attivita di finanziamento e eswdtrutture del settore pubblicp,
abitazioni comunali, la fornitura di energia e $&rdi smaltimento, sanita, curp
delle strutture per anziani e per listruzionesparto stradale, ferroviario e tr
sporto aereo. Di conseguenza, oltre ai prestitveprionali 'Emittente offre,
altresi, operazioni di finanziamento nel campo aélhanza per I'esportazion

o private, cosi come alle societa veicolo costtpiér fini particolari e garantit
dallo Stato. Il centro di interessi a livello téoriale si colloca nei Paesi euro
con buon affidamento in cui le operazioni di ptestiossono essere rifinanzi
per mezzo di emissione di obbligazioni garantiteaverso il consolidament
del funzionamento e del miglioramento delle infrattire. Allo stato attuale
'Emittente si sta concentrando in particolare sktancia. La Germania € af-
tualmente il secondo piu grande mercato dell Emitte

In generale, 'Emittente offre ai suoi clienti dexfi solo a scopo di copertura
contestualmente ai prodotti di finanziamento oifért casi eccezionali, possorno
essere offerti derivati indipendenti, versati immaégimente, dato che tale dispp-
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sizione di derivati non comporti altri rischi (iragicolarecapse floors). Il seg-
mento portafoglio di valori comprende tutti i pdagli non strategici e le attivita
del’Emittente e delle sue controllate consolidate.

B.16 Principali azionisti La Legge Tedesca sulla diggzione di Titoli (Wertpapierhandelsgesetz) mehi
de agli investitori in societa i cui titoli sonoasnbiati in mercati pubblici, i cu
investimenti diretti o indiretti in azioni o opzibdi acquisto di azioni raggiungd-
no determinate soglie, di informare immediatamaidda societa sia la BaFin dli
tale cambiamento, o comunque al piu tardi entrdtougiorni di mercato apertg.
La soglia minima di segnalazione € del 3 per ceelaapitale azionario emesso
della societa che comporti diritto di voto.

Alla data del Prospetto Base, ci sono, per quaimnascenza del’Emittente e ai
sensi delle notifiche che I'Emittente ha ricevute: azionisti che detengono, dirgt
tamente o indirettamente, oltre il 3 e meno dekbgento; un azionista che detie-
ne, direttamente o indirettamente, oltre il 5 pErto e meno del 10 per cento defle
azioni dellEmittente e un azionista, la Repubblieederale Tedesca tramite
'agenzia per la stabilizzazione dei mercati finanz(Bundesanstalt fiir Finan
zmarktstabilisierunge Hypo Real Estate Holding GmbH, che detengonwetid
tamente, oltre il 20 per cento delle azioni delliEemte (in ogni caso tenendo
presenti solamente le partecipazioni dirette or@ité in azioni, vale a dire trg
scurando le opzioni ad acquisire azioni).

Il 15 maggio 2018, Hypo Real Estate Holding GmbHphhblicato degli annunc
secondo i quali ha venduto il 16,5% delle aziodi'Emittente. In seguito al pert
fezionamento di tale vendita Hypo Real Estate HgiddmbH continuera a pos
sedere il 3,5% delle azioni delllEmittente almemm fal 14 novembre 2018 ai
sensi di un accordo di lock-up. Secondo gli annuHgpo Real Estate Holding
GmbH ha sottoscritto un accordo con un investitbre si € impegnato ad acqui-
stare il 4,5% delle azioni dell'Emittente.

B.17 Valutazioni Alla data del Quarto Supplemento del 9 novembre326@no stati assegnati
all’Emittente i seguentiating obbligatori:

Standard & Poor’s

Debito senior "privilegiato" non garantito di lungeriodo Long- A-
Term "Preferred" Senior Unsecured Dgbt

Debito senior "privilegiato" non garantito di breperiodo Short-  A-2
Term "Preferred" Senior Unsecured Dgbt

Debito senior "non privilegiato" non garantitiNon Preferred" BBB-
Senior Unsecured Dept
Debito subordinatoSubordinated Debt BB+

DBRS mandato per l'attribuzione del rating revocgbarire dal

31 dicembre 2018

Debito senior "privilegiato" non garantito di lungeriodo Long- BBB
Term "Preferred" Senior Unsecured Dgbt

Debito senior "privilegiato" non garantito di breperiodo Short- R-2 (alto)
Term "Preferred" Senior Unsecured Dgbt

Debito senior "non privilegiato" non garantitiNon Preferred" BBB (bas-
Senior Unsecured Dept s0)
Debito subordinatoSubordinated Debt BB (alto)
Moody’s

Obbligazioni garantite del Settore Pubbli@ublic Sector Pfand- Aal
briefe)

Obbligazioni garantite da Mutudprtgage Pfandbriefe Aal
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*S&P: definito "Debito Senior Non Garantit@®énior Unsecured DeptDBRS: definito "Debito Se-
nior" (Senior Debt

** S&P: definito "Debito Senior Subordinato'Sénior Subordinated DebtDBRS: definito "Debito
Senior Non Privilegiato'§enior Non-Preferred Debt

** || 5 novembre 2018, 'Emittente ha comunicatd&8RS la propria decisione di revocare, a partjre
dal 31 dicembre 2018, il mandato relativo all'atigione del rating alle passivita non garantitec@n-
seguenza, I'Emittente non chiedera piu a DBRStdbaire un rating ai Titoli emessi a valere debPr|
gramma a partire dalla data del Quarto Supple mdatimto 9 novembre 2018.

Sezione C- Obbligazioni

[

ww

C1 Tipo e classe delle ga-Classe e tip
ranzie offerte, numerdg
di identificazione dellal | Titoli saranno emessi al portatore.
garanzia
Titoli a Tasso Fisso
| Titoli hanno un margine di interesse fisso partéra durata del Titolo.
Nel Prospetto di BaskOpzione V Termini e Condizioni delle obbligazioni-g
rantite Pfandbrief@ si applica a questo tipo di Titoli.
Numero di identificazione dello strumento finanziaio
L'ISIN € DEOOOA13SWESG e il codice comune & 1373147 la WKN &
A13SWE.
C.2 Valuta di emissione | Titoli sono emessi in Euro.
delle garanzie emesse
C5 Restrizioni alla liberd Ogni emissione di Titoli sara effettuata in confdenton le leggi, i regolamenti
trasferibilita decreti legge e le eventuali restrizioni applidabilla relativa giurisdizione
Qualsiasi offerta e la vendita dei titoli sono seftfjgalle restrizioni di vendita, ir
particolare negli Stati membri che aderiscono @étérdo dell’Area Economica
Europea (EEA), negli Stati Uniti, il Regno Unitoalia e Giappone.
c.8 Diritti connessi agli| Tassazione

cui

a tali diritti

strumenti finanziari, tra
la graduatoria €
comprese le limitazion

Tutti i pagamenti di capitale e interessi in retew ai Titoli saranno effettuati i
assenza di qualsivoglia ritenuta o deduzione pailséasi imposta, presente
futura, dazi, imposizioni o oneri governativi diaisiasi natura elevati o riscoss
da o per conto della Repubblica Federale Tedesc¢ajoatkiasi autorita che al
bia il potere di tassare, a meno che tale riteoutleduzione sia prevista dal
legge, nel qual caso I'Emittente non paghera aloyorto aggiuntivo in relazio
ne a tale ritenuta o deduzione.

2.0

Rimborso anticipato per motivi fiscali
| Titoli non saranno oggetto di rimborso anticipptr motivi fiscali.
Eventi di Inadempimento

| Titoli non daranno diritto ad un inadempimenteecautorizzi il rimborso im-
mediato dei Titoli.

Legge applicabile

| Titoli, per forma e contenuto, e tutti i dirité gli obblighi dei Portatori ¢
del’Emittente, sono disciplinati dal diritto teaes

Giurisdizione
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Il foro competente, in via non esclusiva, per euvelitprocedimenti legali deri
vanti ai sensi dei Titoli € Monaco di Baviera, Relplida Federale Tedesca.

Graduatoria dei diritti

Gli obblighi di cui al Pfandbriefecostituiscono impegni di primo grado nella
classifica della graduatoria delle obbligazionil'@shittente pari passutra di
loro. Le obbligazioni sono coperte ai sensi delde Tedesca sulle Obbliga
zioni (Pfandbriefgese)ze di rango almengari passualle altre obbligazioni
del’Emittente ai sensi Obbligazioni garantite dauthb Hypothekenpfand
briefe).

Periodi di presentazione

Il periodo durante il quale i Titoli devono esseebitamente presentati € ridotto
a 10 anni.

C.9 Interesse; Rimborso vedi Elemento C.8.

Tasso di interesse

0,200 per cento per anno.

Data di Decorrenza degli Interessi
29 febbraio 2016

Date di Pagamento degli Interessi

Il 1 marzo di ogni anno, a partire dal 1 marzo 2@dima cedola lungaléng
coupor).

Sottostante su cui si basa tasso di interesse

Non applicabile nel caso di Titoli a Tasso Fissta$so di interesse non & basato
Su un sottostante.

Data di scadenzal marzo 2022.

Procedure di rimborso

Il pagamento di capitale in relazione ai Titoli ®a&ffettuato al Sistema di Com
pensazione ovvero a suo nome sui conti dei relptiiatori di conti del Sistema
di Compensazione.

Indicazione del rendimento

—0,042% per anno (rendimento negativo).

Nome del Rappresentante Comune

Non applicabile. Nessun Rappresentante Condurséato designato nei Termir
e Condizioni dei Titoli.

C.10 Componente  derivali vedi Elemento C.9.

nel pagamento di intef

resse Non applicabile. Il pagamento di interessi non lcarga componente derivativa.
c1 Ammissione alle nef Il mercato regolamentato della Borsa di Monaco dii&a.

goziazioni
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Sezione D — Rischi

D.2. Informazioni  Fonda-| L’'Emittente &€ esposto ai rischi di inadempienzarensta o alla riduzione del
mentali sui principali| valore di mercato dei crediti (sotto forma di firéamenti o obbligazioni) o degli
rischi che sono specifici strumenti finanziari derivati (alternativamenteralazione ad un intero portafg
per 'Emittente glio di attivi o di strumenti finanziari derivati).a ragioni di tale rischio possono
essere legate al deterioramento del merito créalidizun paese o di una contrp
parte o al deterioramento del valore delle garankigschio di credito compren
de il rischio di insolvenza, di migrazione, di agemento su posizioni deteriord
te, di trasferimento e di conversione, di realizzag, disettlementdi prolunga-
mento e di concentrazione.

L’Emittente & esposto a rischi di mercato, in gatre quelli connessi a volatil
ta degli spread di credito, tassi di interesseieadsi di cambio delle valute est
re, che possono avere un effetto negativo sulrpatio dell'Emittente, sullg
situazione finanziaria e sui risultati dell’'ope@zé.

192
1

L’Emittente € esposto a rischi di liquidita, osBidschio di non essere in grado
di soddisfare le sue esigenze di liquidita in piens tempo debito, in particolal
in caso di non corrispondenza tra attivita e pésse/o di uno sconvolgiment
del mercato finanziario, che potrebbe influenzazgativamente la sua capacita
di adempiere agli obblighi dovuti.

Yo

L’Emittente & esposto a rischi derivanti dal suadeilm aziendale ad alto valone
aggiunto, di carattere ciclico e con volumi ridotti

L’Emittente € esposto a rischi operativi, i.e.igichio di perdite derivanti da prg
cessi interni inadeguati o falliti, da errori umandi sistema o da eventi estefni
inclusi rischi legali.

L’Emittente € esposto al rischio immobiliare ina&dbne alla valutazione del syo
portafoglio di prestito immobiliare e un potenzialeclino del valore del sottg
stante portafoglio immobiliare.

L’Emittente potrebbe essere esposto a significaisehi di approvvigionamenta,
nonché al rischio che le relative garanzie coliteron siano sufficienti.

1]

L’Emittente si assume il rischio di mancati proventrelazione a nuove impres
e dellaumento dei costi di finanziamento che puftezo influire negativament
sulla posizione finanziaria dell’Emittente.

4%

Se i livelli dei tassi di interesse di mercato aest all'attuale basso livello nel
lungo termine o sono calati ulteriormente, non possessere esclusi impatti
negativi sulla situazione degli utili del’Emittene potrebbero sorgere tensigni
nel mercato.

L’Emittente si assume il rischio di declassamengordting ad esso assegnati, i
suoi Pfandbriefe e gli altri strumenti di debitoygpresi gli strumenti subordinati
che potrebbero avere un effetto negativo sulle dppia di finanziamentg
del’Emittente, sugli eventi realizzativi e suiittirdi risoluzione relativi ai deri-
vati e agli altri contratti ,nonché in relazione adeguate controparti per le ope-
razioni di copertura del rischio e, quindi, sulliata aziendale dell’Emittente
sulla liquidita e sullo sviluppo delle sue risordella sua posizione finanziaria|e
dei sui guadagni.

L’Emittente & esposto a rischi in relazione allediaioni dei mercati finanziar
internazionali e all'economia globale, compreseevaolitiche fiscali, che pos
sono avere un impatto negativo sulle condizione eopportunita di business
del’Emittente.

| conflitti geopolitici possono avere un impattogaévo sui mercati e sulla redd
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tivita e sulle opportunita di business dell’Emitign

L’Emittente € stato e continuera ad essere diretaencolpito dalla crisi del de-
bito sovrano europeo, e gli potra essere richidst@dottare rettifiche di valor
sulle sue esposizioni al debito sovrano e altdrsemti finanziari che benefician

di una garanzia dello Stato o strumenti simili, eonel caso delle sue passate
pretese contro HETA Asset Resolution AG.

L’Emittente € esposto al rischio di default nadtever poolsper Pfandbriefe, cid
puo in particolare essere correlato a condizionnemiche regionali sfavorevoli
che possono avere un impatto negativo sulle stesg@s pools

Modifiche al metodo di valutazione degli strumefiianziari possono avere un
impatto negativo sull’Emittente e sullo sviluppoutili. Allo stesso modo, modi
fiche degli standard contabili IFRS possono averémpatto negativo sull'Emit
tente e sul suo sviluppo nel corso di tali cambiatne

Modifiche al concetto di valutazione del rischiocspono avere un impatto negp-
tivo sul coefficiente patrimoniale del’Emittente.

Il prospettato ritiro del Regno Unito dall'Unione fepea potrebbe alterare neggti-
vamente le condizioni economiche nel Regno Unitdunopa e nel mondo e, in
particolare, i mercati immobiliari sia del Regno tdnthe dell’Unione

Europea potrebbero, quindi, avere un impatto negatilla condizione finanziat
ria del’Emittente e la sua capacita di effettusagamenti in relazione ai Titoli.

L'Emittente affronta i rischi di investimento deaivti da acquisizioni e partecipa
zioni in altre imprese e portafogli la cui realizeme potrebbe aggravare uno dei
rischi rilevati in questa sezione.

Le modifiche legislative, i cambiamenti nel contesbrmativo, nonché le indg
gini e i procedimenti da parte delle autorita @jalamentazione possono influen
zare negativamente I'attivita del’Emittente. SErfiittente non riesce ad affro
tare, o sembra non riesca ad affrontare, in mogoogpiato eventuali modifiche
o0 iniziative in merito a regolamentazione bancdaasua reputazione potrebbe
essere danneggiata e i suoi risultati operatieé sule condizioni finanziarie pos-
sono esserne influenzate negativamente.

| risultati dellostress tese di simili controlli possono avere un impatto raga
sull'attivita di impresa dell’lEmittente e delle ssmcieta controllate. Qualora |a
conclusione dellstress testl capitale dell’'Emittente risultasse inferioréaado-
glia predefinita e/o altre carenze fossero indigigun relazione ai controlli dellp
stress testall'Emittente potrebbe essere richiesto di adett@lune azioni corret
tive, ivi incluse potenziali richieste di rafforzanto del capitale dell'Emittente
e/o altri interventi di vigilanza.

L'Emittente & esposto allo specifico rischio demteadal cosi dettoSingle Su-
pervisory Mechanisth dal "Single Resolution Furide da altri provvediment
regolamentari. Le procedure comprese Sielgle Supervisory Mechanisennel
Single Resolution Funélo in altre iniziative regolamentari potrebbénber alia,

modificare l'interpretazione dei requisiti regolart@i, aumentare i costi di cor
formita e di reportistica. Inoltre, tali sviluppiopsono modificare o avere alfri
effetti negativi rilevanti sull'attivita di impresaui risultati operativi e sulle cor
dizioni finanziarie del'Emittente.

| Portatori dei Titoli sono esposti al rischio dewte dalle richieste gravanf
sull'Emittente di mantenere una certa soglia diitdebtilizzabile a fini della
normativabail-in. E' importante notare che in conformita al pacchettomativo
ai sensi del quale gli standard TLAC dovranno essaptementati da disposit
zioni europee direttamente vincolanti, il legistat@uropeo sta attualmente re
sionando e estendendo in maniera significativablitondei criteri di ammissibili-
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ta delle passivita al fine di qualificarle come aissibili in futuro.

L'Emittente & esposto al rischio derivante da niclokf (in corso) dei requisiti dj
capitale, di liquidita e di altri requisiti regolamtari come ad esempio riserye
aggiuntive di capitale. Tali circostanze potrebbaeterminare piu alti requisiti di
liquidita e di fondi propri, nonché un regime pitirsgente per le grandi esposi
zioni e requisiti aggiuntivi di gestione dei rischi

Sulla base di linee guida del’EBA pubblicate ne&lsa di dicembre 2014, la BCE
puo richiedere una capitalizzazione superiore dfic@mati patrimoniali piu ele-
vati dellEmittente in futuro. Questo potrebbe avem impatto sullo sviluppd
delle attivita, la situazione finanziaria e glilutiel’Emittente e, a sua volta, pd
trebbe avere un impatto negativo sulla capacitéEdeittente di adempiere al
suoi obblighi in relazione ai Titoli.

La prevista introduzione di prelievi sulle banchg@ementari e di una tassa
sulle transazioni finanziarie e le riforme fiscatiottate sotto la nuova ammini
strazione presidenziale negli Stati Uniti potrelobeendere alcune attivita
dellEmittente non redditizie.

Verifiche fiscali esterne possono comportare eatfigtali supplementari e, in ta
modo, oneri fiscali piu elevati per i periodi prdeeti.

Il contenzioso pendente e il contenzioso che pbeeliventare pendente in futu
cosi come disposizioni regolamentari delle autatitaigilanza, potrebbero aver
un impatto negativo considerevole sui risultatleleperazioni dell’Emittente.

D o

L’Emittente puo avere svantaggi fiscali, se petdmneficio della perdita fiscalg¢
e degli interesse riportati a nuovo.

L’Emittente continua a sopportare i rischi legdih &MS Wertmanagement non
stante il trasferimento di attivita e passivittaecéssazione delle attivita strvi-
cing, cosi come rischi relativia DEPFA e Hypo Real festéolding.

damentali sui principali

Rischi generali relativi ai Titoli

Alcuni Titoli sono strumenti finanziari complessin potenziale investitore non
dovrebbe investire nei Titoli a meno che non aliddieompetenze (da solo o in-
sieme ad un consulente finanziario) per valutaredamento dei Titoli in condit
zioni mutevoli, gli effetti risultanti sul valoreed Titoli e I'impatto che questq
investimento avra sul portafoglio di investimentomplessivo del potenziale ir
vestitore.

La situazione finanziaria del’Emittente pud detesirsi e I'Emittente pud diven
tare insolvente, in tal caso, eventuali richiestpafjamento in base ai Titoli ng
sono né fissate né garantite da qualsiasi fondmdinzia dei depositi 0 agenzia
governativa e il Titolare die Titoli pud perdereauparte o tutto il proprio capital
investito_(rischio di perdita totale).

=

[

| Titoli possono essere quotati 0 non quotati e sigguo garantire che si sviluppi
0 continui un mercato secondario liquido per i ITitm un mercato illiquido, un
investitore pud non essere in grado di venderé Tisoli in qualsiasi momento, a
prezzi di mercato equi.

Il Portatore di un Titolo denominato in valuta eaté esposto al rischio di varia
zione dei tassi di cambio che possono influirersadimento e/o valore di rim-
borso di tali Titoli.

Il Portatore di Titoli & esposto al rischio di undamento sfavorevole dei prezz
di mercato die suoi Titoli, cosa che si materiaize il Portatore vende i Titoli
prima della scadenza finale di tali Titoli.
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Se I'Emittente ha il diritto di rimborsare i Titgrima della scadenza, il Portatofe

di tali Titoli € esposto al rischio che a causaimiborso anticipato il suo investi

mento abbia un rendimento piu basso del previstale il prezzo di mercato die

Titoli sia influenzato negativamente.

Titoli subordinati stabiliscono passivita non ptatee subordinate del rankin
dell’Emittentepari passutra loro epari passucon tutte le altre obbligazioni no

garantite e subordinate del’Emittente, a meno lehdisposizioni di legge o l¢

condizioni di tali obbligazioni non dispongano diseamente. In caso di applic
zione in capo all'Emittente di misure di risoluzoo nell'eventualita di sciogli
mento, liquidazione, fallimento, transazioni o elprocedure concorsuali di,
contro, I'Emittente, tali obbligazioni saranno sidinate alle pretese di tutti
creditori non subordinati del’Emittente con ilulgato che, in tutti i casi speci
ficati, non saranno effettuati i pagamenti sullegpata fino a quando tutti i cre
ditori non subordinati del’Emittente non sarantatissoddisfatti in pieno.

| Portatori di Titoli Subordinati non hanno dirittocompensare i crediti derivan
dai Titoli Subordinati nei confronti di qualsiadvendicazioni dell’Emittente.
Non esiste nessuna sicurezza di qualsiasi tipssune garanzia, fornita da pal
dellEmittente o di qualsiasi altra persona checasa o garantisce i diritti de|

Portatori di tali Titoli, cosa che aumenta I'anztardelle rivendicazioni ai sensi

dei Titoli e i Titoli non sono, 0 non potranno inaisiasi momento essere, sg
getta a qualsiasi accordo che migliori 'anzianitle rivendicazioni in merito al
Titoli Subordinati. Inoltre, la risoluzione, la rexkzione e il riacquisto dei Titol
Subordinati sono soggetti a restrizioni specifiche. condizioni specifiche d
Titoli Subordinati dimostrano particolare effettal salore di mercato dei Titol
Subordinati con il risultato che il valore di mecalegli strumenti dello stess
emittente con gli stessi termini specifici ma sesabordinazione & generalmern
superiore.

In caso di rimborso di Titoli Subordinati causa#b uh evento normativo, non
e alcuna garanzia per i Portatori di reinvestil@ré importi investiti e di averli
rimborsati a condizioni analoghe.

| diritti dei Portatori di Titoli Senior che sontes rilasciati nel Formato di Pass
vita Eligible sono limitati rispetto ai diritti détortatori di altri Titoli Senior.

| potenziali acquirenti e venditori di Titoli possw essere tenuti a pagare le ta
o altri oneri documentali o competenze in confoanuon le leggi e le pratich
del paese in cui i Titoli sono trasferiti o di algiurisdizioni.

| Portatori di Titoli non possono avere diritto iaewvere somme lorde per con
pensare tasse, imposte, ritenute o altro pagamento.

La legittimita dell'acquisizione dei Titoli potrebbessere soggetta a restrizig
legali, che potrebbero influire sulla validita dadiquisto.

Nel caso in cui la Legge Tedesca sulle Obbligaziosse applicabile ai Titol
(diversi daiPfandbriefg, i Termini e Condizioni di tali Titoli potranno ssre
modificati con delibera dei Portatori a maggiorarzasi come indicato nei Te
mini e Condizioni o, come in questo specifico casgolamentati dalla Legg
Tedesca sulle Obbligazioni. | Portatori di conseguaesi accollano il rischio, ch
i Termini iniziali e le Condizioni dei Titoli posea essere modificate a loro sp|
cifico svantaggio.

Per quanto riguarda gli obblighi derivanti in retame ai Titoli (diversi dai
Pfandbriefg, 'Emittente si riserva il diritto, in determiretircostanze, di nomi
nare un debitore sostituto il cui rischio di insatea potrebbe essere diverso
rischio dell’Emittente.

S50 Q
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che é stata implementata nella Repubblica Federadkesta dall’Atto per |3
Ristrutturazione e Risoluzione, con effetto dal 1Arggo 2015, vi € il rischig
che a causa della presenza di specifici strumisdiutivi in esso contenuti e g
relativo assorbimento di perdite, i Portatori d@olf, e in particolare i Portator

capitale investito e i diritti connessi.

A seguito di modifiche legislative alla classifidacause esiste un rischio ma|
giore di essere sottoposto a Misure di Risoluzicgrel portatori di Titoli Senior]
che siano strumenti di debito non privilegiati, @nrhitoli Senior emessi ir]
Formato di Passivita Eligible, rispetto ai credittiraltri obbligazioni senior.

In caso di difficolta finanziarie, I'Emittente puavviare un procedimento d
RiorganizzazioneReorganisationsverfahrgéro di risanamentoSanierungsver-
fahren) sulla base dell’Atto per la Riorganizzazione d@bnca Tedesca&(edi-

tinstitute-Reorganisationsgesgtzhe potrebbe negativamente ledere i diritti

Portatori dei Titoli (eccetto pd?fandbriefd. Se le difficolta finanziarie equival
gono all'insolvenza dell’Emittente, i Portatori dBioli potrebbero perdere un
parte o tutto il loro capitale investito (rischibpirdita totale).

Rischi relativi ai Titoli a Tasso Fisso

Il Portatore di un Titolo a Tasso Fisso € espostasehio, che il prezzo di u
Titolo possa precipitare a seguito di variazioritdeso di interesse di mercato.
possibile che la resa di un Titolo a Tasso Fiskmoanento del rilascio, sia negg

cento e/o se il prezzo di emissione € superiot®@lper cento della quota capit
le.

Nel Prospetto di Base I'Opzione V dei Termini e Ceiwtii di Pfandbriefesi
applica a questo tipo di Titoli.

Sezione E

- Offerta

di Titoli Subordinati, possano incorrere nel risckii perdere completamente |i

tiva, in particolare se il tasso di interesse @ zmr cento, o vicino allo zero pe

g_

dei

9]

E

>

=

E.2b

Ragioni dell'offerta €
impiego dei proventi, s¢
diversi dalla ricerca d
profitto

| proventi netti di ciascuna emissione sarannadzatti a scopo di finanziament
generali del’Emittente. In ogni caso, € necessassicurarsi che I'Emittente si
libero di utilizzare i proventi dei Titoli.

[

E.3

Descrizione dei termin|
e delle condizioni
dell’'offerta

i Data di emissione 7 febbraio 2019 (seconda tranche dell’emissionema;ata
"EUR 500,000,000 0.200 per cent. Mortgage Pfandbrife 1 March 2023e-

ries 15250, la cui prima tranche € stata emessa in dat@29r&io 2016).

Prezzo di emissione100,74% (piu gli interessi maturati per 343 giorni)

E.4

Qualsiasi interesse ch
e significativo  per
I'emissione/offerta  tra
cui interessi in conflitto

eAlcuni Operatori e le loro affiliate possono essdienti di, e mutuatari e credito
dell’Emittente e dei suoi affiliati. Inoltre, alcu@peratori e i loro affiliati si sond
impegnati, e potrebbero in futuro impegnarsi, westimenti bancari e / o0 oper
zioni bancarie commerciali, € possono svolgereizeper I'Emittente ed i suo
affiliati nel normale svolgimento delle attivita.

E.7

Spese stimate addebit
te all'investitore da par-
te dellEmittente o
I'offerente

aNon applicabile. Non sono previste spese a camtldrivestitore dall'Emittente ¢
dall'offerente.
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I. RESUMEN ESPECIFICO DE EMISION

El presente texto es un resumen de los principalegquisitos de informacion, conocidos como “ElementosEstos Ele-
mentos estan numerados en las Secciones A — E (AR.7).

Este resumen contiene todos los Elementos requeridgse deben ser incluidos en un resumen de este tige valores y
Emisor. Dado que algunos Elementos no son requeridgsuede haber huecos en la secuencia de numeracimlos Ele-
mentos.

Aln cuando pueda ser requerido un determinado Elemea a efectos del resumen por el tipo de valores yniisor, es
posible que no pueda darse informacion relevanteel mismo. En este caso se incluird en el resumen uli@ve descrip-
cion del Elemento con la mencion de que “no es apicle”.

Seccién A — Introduccion y advertencias

Al Este Resumen debe ser leido como una introducciBaollato. Toda decision de un inversor de invetir
los Bonos debe basarse en la consideracion de el&toFen su conjunto, incluyendo la informacion
incorporada por referencia, cualquier suplementmiaimo y las Condiciones Finales aplicables. Si se
interpusiese ante los tribunales una reclamacilacionada con la informacion contenida en estecEml|

la informacion incorporada por referencia, cualgsigplemento al mismo y las Condiciones Finales apli
cables, el inversor demandante podria estar oldigsegun la legislacion nacional de dicho tribuaal,
pagar el coste de la traduccion del Folleto, asiacde la informacién incorporada por referencial-cu
quier suplemento al mismo y las Condiciones Finaf#eables antes de iniciarse el proceso juditias.
Emisores que han redactado este Resumen, incluyerdiquier traduccién del mismo, y que hayan soli-
citado o vayan a solicitar su notificacion, podrémtar sujetos a responsabilidad civil, aunqueatménte

en el caso de que el resumen, leido en relacioasatemas partes de este Folleto, induzca a ertmen
sea impreciso o incongruente.

A2 Cada distribuidor y/o intermediario financiero quegacie o coloque los Bonos

siempre y cuando asi se contemple en las Condiibimales relativas a una
Consentimiento para el emisién particular de Bonos — esta autorizado &aitiel Folleto en la Republica
uso del folleto. Federal de Alemania, el Gran Ducado de LuxembuggoPaises Bajos, el Reirjo
Unido, Irlanda, Austria, Noruega, Italia y el Reide Espafia (los “Estados de|la
Oferta”) para la subsiguiente reventa o colocadidal de los Bonos durante ¢l
Periodo de Oferta del 6 de febrero de 2019 al féloieero de 2019, durante el cual
la reventa o colocacion final de los Bonos puedeteéese, siempre y cuando el
Folleto contintie siendo vélido de acuerdo con & %ad_ey Alemana de Folletos
de acciones (Wertpapierprospektgesetz, “WpPG”") igy@ementa la Directiva
2003/71/EC del Parlamento Europeo y del Consejo de Mloviembre de 2003
(en la redacciéon dada por la Directiva 2010/73/EU Rarlamento Europeo y ¢l
Consejo de 24 de Noviembre de 2010).

El Folleto sera entregado Unicamente a potencial@ssores conjuntamente cgn
los complementos publicados con caracter prevaentrega. Cualquier comple
mento al Folleto Base esta disponible en formatciréeico en la pagina web del
Emisor www.pfandbriefbank.com (ver https://www.pddniefbank.com/debt
instruments/emissionsprogramme/dip-programm.html).

Cuando utilice este Folleto, cada distribuidor yieimediario financiero relevan-
te debe asegurarse de que cumple con todas |as Jeyermativas vigentes en
cada jurisdiccion respectiva.

Cualquier informacién nueva en relacion con losrmealiarios financieros des-
conocidos al tiempo de aprobacion del Folleto Bakepresentacion de las Cop-
diciones Finales, seran publicadas en la pagina wid Emisor
www.pfandbriefbank.com (ver https://pfandbriefbamin/debt-
instruments/emissionsprogramme/dip-programm.html).

En el caso de una oferta realizada por un Distribuidr y/o un intermediario
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financiero, el Distribuidor y/o el intermediario financiero deberan propor-
cionar a los inversores la informacién de los térmios y condiciones de Id
oferta al tiempo de la misma.

Cualquier Distribuidor y/o intermediario financiero que utilice el Folleto
Base para ofertas publicas debera incluir en su péta web que esta utilizan-
do el Folleto Base de acuerdo con este consentimi@ly las condiciones ad-
juntas a dicho consentimiento.

Seccién B — Emisor

B.1

Nombre legal y comer
cial

El Emisor actia bajo su denominacion legal “DewgsBlfandbriefbank AG”. A
partir del 2 de Octubre de 2009 el Emisor opera elonombre comercial “pbh
Deutsche Pfandbriefbank”.

B.2

Domicilio, forma legal,
legislacion

El Emisor esta constituido como una sociedad déatappnforme a la Ley de I3
Republica Federal de Alemania. Esta registrada emgistro mercantil Han-
delsregistey del tribunal local Amtsgerichx de Munich con el n°® HRB 41054. H
Emisor tiene su domicilio social en Freisinger $tr.85716 Unterschleisshein,
Alemania.

B.4b

Factores que afectan aEl sector bancario europeo mejoré la posicion gitalaen su conjunto en 2017.

Emisor y la industria en
gue opera

No obstante, bastantes bancos estan aln preocuatdes entorno operativo. La
rentabilidad esta restringida debido a la feroz metencia, particularmente en
paises con una densidad bancaria alta. Mas aiingreso por intereses permanefe
deprimido dado el entorno de tipos de interés bajds vez que los costes regula
torios se incrementan continuamente. En los mercéidancieros la posicion del
sector bancario mejord ligeramente durante 201gule resultd probado por el
descenso de los riesgos de impago de créditogemaiencias positivas de I3s
calificaciones, asi como el relativo sobre rendimuede las acciones de los bancos
europeos comparado con el mercado en general.

B.5

Estructura organizativa

El grupo del Emisor es un grupo formado por cormgefile en particular operan
en financiacién inmobiliaria y servicios de conetith relacionados, asi como ¢€n
financiacion en inversién publica, y consiste ppatmente en el Emisor como |a
sociedad matriz.

El 16 de julio de 2015, 107.580.245 acciones fuexdjudicadas a inversores |y
134.475.308 acciones fueron admitidas a negociagida Bolsa de Frankfurt.

Desde 2009 hasta su privatizacion, el Emisor henddo el centro estratégicp
bancario del grupo predecesor Hypo Real Estate8Eleljulio de 2011 la Comi;
sion Europea aprobé la ayuda de estado de la Rep(#dideral de Alemania para
el grupo Hypo Real Estate. Con su aprobacion, la GomEuropea ha impuestp
una serie de condiciones para su aprobacion.

Con la cancelacién de la aportacion passtilé Einlagg concedida por el Fondo
para la Estabilizacion del Mercado Financiero Alem@inanzmarktstabili-
sierungsfonds- el “SoFFin") el 6 de julio de 2015 y a continuacion de lavpfi-
zacion del Emisor, las restricciones impuestasnaib&r por la Comisiéon Europea
ya no resultan aplicables.

B.9

Proyeccion de beneficip No aplica. No se han efectuado estimaciones o pcoyees de beneficios.

0 estimacion
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B.10 Calificacion en el in-{ No aplica. El informe de auditoria no incluye ningicalificacion.
forme de auditoria
B.12 Informacion  finan- La siguiente tabla muestra la informacion finareieeleccionada de Deutsche

Pfandbriefbank extraida de los estados financieomsolidados auditados de lps
ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 20120¢7.

ciera clave selec-
cionada relativa al

Emisor, comunica-
cion de |nform§C|on 2017 2016
sobre tendencias y
cambios significati- Rendimiento de explotacién confor-
vos en la posicion me a IFRS
financiera o comer- Resultado antes de impuestos En mil- 204 301
cializadora del E)Srf)ssde
Emisor Resultado neto En mil- 182 197
lones de
Euros
Balance de situacion 31.12.2017 31.12.2016
Total activo En miles de¢ 58 62,7
millones de
Euros
Patrimonio neto En miles de¢2,9 2,8
millones de
Euros
Principales ratios regulatorios 31.12.2017 31.12.2016
Ratio CET1 completamente incorporgorcen- 17,6 19,0
do tualmente
Ratio fondos propios completamenteporcen- 22,2 20,7
incorporado tualmente
Ratio de apalancamiento completam@uorcen- 4,5 4,2

te incorporado

tualmente

Las cifras de esta tabla estan redondeadas.

La siguiente tabla muestra informacién financiemescionada de Deutsche
Pfandbriefbank extraida de los estados financietesinos consolidados no audi
tados correspondientes a la primera mitad deliejer2018:

Primera Primera
Mitad 2018 Mitad 2017
(IFRS 9) (IAS 39)
Rendimiento de explotacién confor-
me a IFRS
Resultado antes de impuestos En millat22 103
nes de
Euros
Resultado neto En mil- 99 85
lones de
Euros
Balance de situacion 30.06.2018 31.12.2017
(IFRS 9) (IAS 39)
Total activo En miles de 57,8 58
millones de
Euros
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Patrimonio neto En miles de¢ 3,2 2,9

millones de
Euros

Principales ratios regulatorios 31.06.2018*  31.12.2017

Ratio CET1 porcen- 19,4 17,6
tualmente

Ratio fondos propios porcen- 26,3 22,2
tualmente

Ratio de apalancamiento porcen- 5,3 4,5
tualmente

Las cifras de esta tabla estan redondeadas.

* Con la incorporacion de IFRS 9, las nuevas reglasrigen la clasificacion y medicion d
activos financieros y sobre el reconocimiento deritros ha impactado el capital regula
rio. El Emisor no ha aplicado las provisiones tiginsales opcionales bajo IFRS 9.

No aplicable; no ha habido cambios materiales adgeen las expectativas d
Emisor desde la fecha de los Ultimos estados fiaavg consolidados auditad
publicados (31 de diciembre de 2017)

No aplicable; no ha habido modificaciones sustdesian la posicion financiera

del Emisor y sus filiales consolidadas desde lalifiacién del ultimo periodg
financiero respecto del que se ha publicado infordmafinanciera interina (30 d
junio de 2018).

B.13

Novedades recientes

El Emisor ha recibido la autorizacién final de leguladores estadounidens
competentes para abrir una oficina de represemta&sidNueva York. La oficina d
representacion se abrira en la primera mitad de820

El consejo de gestion y el consejo de supervis@mdecidido proponer a la jun

general anual el 21 de junio de 2018 la distribucié un dividendo de 1,07 Euros

por accién. En el momento del pago (3 dias hakispués de la junta gene
anual del 21 de junio de 2018) dicho dividendo ceduel patrimonio neto de
Emisor en aproximadamente 144 millones de Euros.

El 15 de marzo de 2018 el Emisor repag6 un préstarordinado en el import
total de 90.000.000 Euros otorgado por DEPFA FieaN¥, que es parte de
"Grupo DEPFA". Desde el final del 2017 el préstesubordinado dej6 de cualifi
car como un instrumento de fondos propios.

El 19 de abril de 2018 el Emisor emiti6 obligaciemerpetuas subordinadas p
un importe nominal de 300.000.000 Euros. Dichagyabiones cumpliran con lo|
requisitos regulatorios aplicables para capitar TieAdicional ("AT1") bajo el
Reglamento de Requerimientos de CapitRIRC") de la Union Europea, y pg
tanto cualificando enteramente como capital Tieditional. Si el ratio CET 1 de
Emisor desciende por debajo del umbral del 7,0cporto, los términos y cond
ciones de las obligaciones prevén la amortiza@tporal del importe nominal. B
umbral del 7,0 por ciento esta basado en base lided® de acuerdo con Ig
IFRS, o adicionalmente de acuerdo con el GAAP alearaibase a una entidd
Unica, para el caso de que el Emisor dejara de estato de determinar los rati
regulatorios en base a una entidad Unica.

El 5 de noviembre de 2018, el Emisor notifico a DBRSIngs Limited (DBRS")

su decisién de no continuar con el mandato paradhficaciones de deuda s
garantia después del 31 de diciembre de 2018. lasslatos para calificacione
con Standard & Poor’'s $&P"), para la asignacion de calificaciones de deunlg
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garantia, y con Moody's Investors Servicdl¢bdy’s") para la asignacion d
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ratings de Pfandbrief permanece sin cambios.

Como resultado, el Emisor no solicitaré en el futcatificaciones crediticias d
DBRS para los Bonos que se emitan bajo el Progranpuéege la fecha de
Cuatro Suplemento de fecha 9 de noviembre de 2Gs8. dplica no solo a em

siones futuras sino también a los Bonos ya emititigs el Programa. DBRS ha

facilitado calificaciones (solicitadas por el Emijsdesde el 19 de mayo de 2015,

B.14 Estructura organizativa Ver Elemento B.5
y dependencia del
Emisor de otras entidg- No aplicable. El Emisor no es dependiente de enéigades.
des del grupo
B.15 Descripcion de las El Emisor desarrolla su actividad en dos sectofiesnciacion inmobiliaria |

actividades del Emisor

financiacion de inversion publica. Asi mismo edtéeetor de gestion de carterd
la columna de informacion consolidada y ajustes.

En el segmento de negocio estratégico de finamciazimobiliaria el Emisor

selecciona inversores inmobiliarios profesional@#d nacionales como interna-
cionales (como sociedades inmobiliarias, inversanssitucionales, fondos dge

W

inversion inmobiliarios y, en particular en Alemanpequefias y medianas empye-

sas que operan localmente (SME)) con un horizoatkrsiones a medio-larg

plazo. El objetivo del Emisor se centra en finanbianes inmuebles denominadps

oficinas, minoristas, residencial (incluyendo resicial de estudiantes), centrps
logisticos y hoteles como incorporaciones a lagcartEl Emisor se concentra ¢n
fondos comunes cualificados, operaciones de fiaai@ grandes y medianas. El
Emisor ofrece a sus clientes conocimiento locdlodemercados mas importantes

de Alemania, Reino Unido, Francia, Escandinaviageisgmente Suecia y Finlarn
dia) y otros paises del centro y el este de la taropea (principalmente €
Polonia).

En el resto de mercados Europeos el Emisor se ntracen las areas metropolita-
nas que cubren la mayor parte del mercado naciespéctivo. Adicionalmente a

los mercados europeos, el Emisor esta concluyepaoaciones aisladas en
mercado inmobiliario estadounidense, a través sledales el Emisor basicamery
participa en la financiacién de operaciones deosoestratégicos'indicacion”).
El Emisor aporta su know-how en este sector detader para operaciones tran
fronterizas y multi-jurisdiccionales.

En el segmento de financiacion de inversion pupkt&misor ofrece a sus clie
tes financiacién a medio-largo plazo para proyedesinversion publicos. E
instrumento de refinanciaciéon central es el Pfamdiflleman publico. El foco dg
la actividad de financiacién se centra en el sedoinfraestructuras, como edug
cién, deportes e instalaciones culturales, alojatojeedificios administrativos

instalaciones de atencidén de la salud y cuidadand@anos, suministro de energi

y servicios de residuos y carreteras e infraestrastferroviarias y aéreas. Ag
mismo, junto a los préstamos convencionales el @mt&@nbién ofrece operaciq
nes de financiacién en el area de exportacionesiaadas por el estado, la fing
ciacion de colaboraciones publico-privadas, asiccéinanciacion de operaciong
de sale and lease-back para entidades publicasadierdos de financiacion s
conceden a entidades publicas que conceden préstampresas publicas o p
vadas asi como a vehiculos de inversién con garpabilica. El negocio se cent
en paises Europeos con buenas calificaciones eyufas operaciones de prés
mo pueden ser refinanciadas mediante la emisidfatedbriefe y con una infrae
tructura establecida, funcional y que mejora. Aéede hoy el Emisor esta cent

do especialmente en Francia. Alemania es actuagnsrsegundo mayor mercado

del Emisor.

El Emisor en general ofrece a sus clientes derivado para coberturas en cq
texto con los préstamos ofrecidos. En casos exzepleis pueden ofrecerse de
vados independientes, pagados por adelantado, reéiesmp la disposicion de Iqg

=]

mismos no resulte en otros riesgos (en particuaimmos y minimos). El sector d
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gestion de cartera incluye todos los actives natgsficos y actividades del Emis|
y sus filiales consolidadas.

B.16

Accionistas mayoritari-
0s

La ley alemana de mercado de valord&eitpapierhandelsgesgtestablece que
cuando un inversor en valores negociados cuyassioves, directa o indirectd
mente, en acciones u opciones de compra alcanoesciembrales habra qu
notificar, tanto a la corporacién y a BaFin, diclaonbio en un plazo maximo de
dias laborales. EI umbral minimo de divulgacionee8 por ciento del capita
social con derecho a voto de la empresa.

A la fecha del Folleto Base, de acuerdo con el damento del Emisor comg
consecuencia de las notificaciones recibidas, fegyaccionistas titulares directa
indirectamente de més de un 3 y menos de un Biporde las acciones del Eni
sor y un accionista titular directa o indirectaneedé mas de un 5 y menos de
10 por cien de las acciones del Emisor y un acsiania Republica Federal g
Alemania via la Agencia Aleman de Estabilizaciém Mercados Financierg
(Agencia Bundesanstalt fir Finanzmarktstabilisieluag Hypo Real Estate Ho
ding GmbH, que tiene indirectamente, mas de und@QCcignto del capital socig
del Emisor (en cada caso contando Unicamente tecipacion directa e indirect
sin tener en cuenta las opciones sobre accionkes}. de mayo de 2018 Hypo Re
Estate Holding GmbH ha publicado anuncios infornsagde ha vendido el 16,
por ciento de las acciones del Emisor. Una veigs@lk la citada venta Hypo Re
Estate Holding GmbH mantendré la titularidad dél 8or ciento de las acciong
del Emisor, en virtud de un compromiso de lock-dp o venta de acciones
hasta al menos el 14 de noviembre de 2018. De dmwen los anuncios, Hyp|
Real Estate Holding GmbH ha formalizado un acuedioun inversor que se h
comprometido a adquirir el 4,5 por ciento de lasaes del Emisor.

pr

[$”]
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B. 17

Calificacién

A la fecha del Cuarto Suplemento de fecha 9 de ndvie de 2018, se han asig-
nado las siguientes calificaciones:

Standard & Poor’s

Deuda Senior No Garantizada* "Preferente" a L&tlgao A-
Deuda Senior No Garantizada* "Preferente" a Coldad® A-2
Deuda Senior No Garantizada** "No Prefez&n BBB-
Deuda Subordinada BB+

DBRS (mandate for ratings expired on 31 December 2618
Deuda Senior No Garantizada* "Preferente” a L&lgao BBB
Deuda Senior No Garantizada* "Preferente" a Coldad® R2 (alto)

Deuda Senior No Garantizada** "No Preferente" BBB
(bajo)

Deuda Subordinada BB (alto)
Moody’s

Sector Publico Pfandbriefe Aal

Hipoteca Pfandbriefe Aal

* S&P: definida como "Deuda Senior No GarantizadaBRS: definida como "Deuda
Senior"

** S&P: definida como "Deuda Senior SubordinadeDBRS: definida como "Deuda
Senior No Preferente"

** E| 5 de noviembre de 2018, el Emisor notificédDBRS Ratings Limited ("DBRS")
su decision de no continuar con el mandato paredfficaciones de deuda sin garantia
después del 31 de diciembre de 2018. Como resule&démisor no solicitara en el
futuro calificaciones crediticias de DBRS paraBasos que se emitan bajo el Programa
después de la fecha del Cuatro Suplemento de $edbanoviembre de 2018.

Seccién C — Valores
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A,

Cc.l1 Tipo y clase de valores Clase y tipo
.OfreC.IqOS;., namero  de Los Bonos se emitiran Unicamente como titulos abplor.
identificacion de los
valores. Bonos de tipo fijo
Los Bonos devengaran intereses a tipo fijo duramtotialidad del periodo de
vigencia de los Bonos.
En el Folleto Base Original la Opcion V de los Téras y Condiciones de
Pfandbriefe aplica a este tipo de Bonos.
Numero de identificacion de los Valores
El ISIN es DEOOOA13SWE® el Cédigo Comun es 1373117@4el WKN es
A13SWE.
C.2 Moneda de emisién deLos Bonos se emitirdn en Euros.
los valores
C5 Restricciones a la libr¢ Cada emision de Bonos se llevara a cabo de acuendasteyes, reglamentos
transmision reales decretos y cualesquiera otras restricciapéisables en la jurisdiccion
correspondiente.
Cualquier oferta o venta de los Bonos estara sujkta gestricciones a la ventg
en particular en los estados miembros del Acueadddpacio Econémico Euro
peo (EEA), en los Estados Unidos, en el Reino Urtdba y Japon.
C.8 Derechos vinculados plmposicién

los valores incluyendg
su categoria y las limital
ciones a esos derechos

Todos los pagos del principal e intereses en Kalacon los Bonos deberan s
| realizados de manera gratuita y clara, y sin rétees o deducciones de o
cuenta de cualquier impuesto, obligacion, tasasamgas gubernamentales
cualquier naturaleza presentes o futuras, impuegtasadas o recaudadas por
en nombre de la Republica Federal Alemana o cualqtri@ autoridad del mismg
gue tenga poder para gravar excepto que dichaciétea deduccion se estable
ca por la ley, en cuyo caso el Emisor no deberampeantidades adicionales €
relacion con dicha retencion o deduccion.

Amortizacion anticipada por razones fiscales
Los Bonos no podran amortizarse anticipadamentegaones fiscales.
Supuestos de Incumplimiento

Los Bonos no incluiran ningin Supuesto de Incumiphite que otorgue a lo
Tenedores el derecho a solicitar la amortizaciéretfiata de los Bonos.

Ley aplicable

nes de los Tenedores y el Emisor, estaran regiiola ey alemana.
Jurisdiccion

El lugar no-exclusivo para cualquier procedimielggal que pudiera surgir e
relacion con los Bonos sera Munich, Republica Federalemania.

Categoria

Las obligaciones bajo el Pfandbriefe constituyeligabiones no subordinadas
del Emisor y con categoria/prevalenpiari passuentre ellas. El Pfandbriefe

esta cubierto de acuerdo con la Ley Pfandbrief AleenPfandbriefgesejzy

Los Bonos, tanto en forma como en contenido, y téa®slerechos y obligaciot

O('Dm£

N
)
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la categoria al mengmri passucon todas las demas obligaciones del Emisor
bajo Pfandbriefe Hipotecaridéiypothekenpfandbriefe

Periodos de Presentacién

reduce a 10 afos.

C.9

Interés; Amortizacion

ver Elemento C.8.

Tipo de Interés

0,200 por ciento anual.
Fecha de Inicio del Interés
29 de febrero de 2016
Fechas de Pago de Interés

El mes de marzo de cada afio, comenzando el 1 d® mar2017 (primer cupomn
largo).

Subyacente en el que se basa el tipo de interés
No aplica para Bonos de Tipo Fijo.

Fecha de Vencimientol de marzo de 2022
Procedimientos de reembolso

El pago del principal respecto de los Bonos sezadlibajo el Sistema de Com

rrespondientes del Sistema de Compensacion.
Rendimiento

Menos 0,042 por ciento anual (rendimiento negativo)
Nombre del Representante Comun

No aplica. No ha sido designado ningin Represen@oitelin en los Términos \
Condiciones de los Bonos.

C.10

Componente derivado e
el pago de intereses

nver Elemento C.9.

No aplica. El pago de intereses no tiene compordarteado.

cl1u

Admisién a cotizacién

El mercado regulado de la Bolsa de Valores de Miinic

Seccion D —Riesgos

D.2

Informacién sobre log
riesgos especifico
principales para el Emi
sor

5 valor de mercado de un derecho de crédito (préstaotgigacion) o un derivado
- (alternativamente de una cartera entera de adfiegados). La razén de es

deterioro del valor del colateral. El riesgo dedi@ comprende el riesgo de im

riesgo de transferencia y conversacion, riesgageilino, riesgo de liquidacion),
riesgo de prolongacion y riesgo de concentracion.

El Emisor estard expuesto a riesgos de mercadgosevinculados a la volatili

extranjera que puede tener un efecto negativo dolractivos del Emisor, la
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pensacion o a través del abono en las cuentassdéutares de las cuentas cp

El Emisor estara expuesto a los riesgos de unénadp impago o el declive en gl

El periodo durante el cual los Bonos pueden seiddetente presentados ge

puede ser bien el deterioro del valor crediticioudepais o0 una contraparte, o|el

pago, el riesgo de migracion, el riesgo de cumplirtu de posiciones de impago,

dad de los diferenciales de crédito, tasas deésitgrtipos de cambio de monega



situacion financiera y los resultados de operacion.

El Emisor estard expuesto a riesgos de liquidezlees, el riesgo de no pode
cumplir con sus necesidades de liquidez por emterdiempo, en particular, en g
caso de activos y pasivos no comparables y/o déntgraupcion de los mercadd
de financiacion, puede afectar negativamente apgacidad para cumplir con suis
obligaciones debidas.

n = =

El Emisor estara expuesto a los riesgos derivadda dscilacion ciclica y el baja
namero/alto-volumen de su modelo de negocio.

El Emisor estard expuesto a los riesgos opera@snak. el riesgo de pérdidas
resultantes de procesos internos inadecuadosidofglpersonas y sistemas o [de
eventos externos, incluyendo riesgos legales.

El Emisor estarad expuesto al riesgo inmobiliariar@acion con la valoracion d
su cartera de préstamos de bienes inmobiliarias gatencial deterioro del valg
de la cartera inmobiliaria subyacente.

=

El Emisor puede estar expuesto de forma signifiaadi provisiones de riesgos, asi
como al riesgo de que las garantias pertinentedapuser insuficientes.

El Emisor tiene el riesgo de no acudir al aumemtdod costes de financiacion que
puedan afectar negativamente a la posicion finemdel Emisor de negocios.

Si los niveles de tipos de interés de mercado seiemen en el bajo nivel actual
en el largo plazo o se produce una bajada de dssosnpactos negativos sobre |la
situacion de los ingresos del Emisor no puedenresgtazados y pueden surgir
trastornos de mercado.

El Emisor asume el riesgo de la rebaja de calificade los ratings asignados|a
el, su Pfandbriefe y otros instrumentos de deud@stumentos incluyendo ing-
trumentos subordinados, que pueden tener un efiectativo sobre las oportunj-
dades de financiacion del Emisor, los factores mims#enantes y derechos (e
rescision dentro de los derivados y otros contrasiscomo el acceso a la cober-
tura adecuada de las contrapartes y por lo tamegacio del Emisor, la situacign
de liquidez y el desarrollo de sus activos, sitilainanciera y ganancias.

El Emisor estara expuesto a riesgos en relaciérasoondiciones en los merca-
dos financieros internacionales y la economia nalpticluyendo varias politicas
fiscales, que pueden tener un impacto negativagndndiciones y oportunidades
de negocio del Emisor.

Los conflictos geopoliticos pueden afectar negaiamte a los mercados y de
rentabilidad y oportunidades de negocio del Emisor.

El Emisor ha sido y continuara estando afectadolaarisis de deuda soberapa
europea, y puede ser obligado a tomar decisionassigimversiones en la deuga
soberana y otros instrumentos financieros que seficeen de unas garantias
estatales o instrumentos similares, tal y comd eas® de su anteriores reclama-
ciones contra HETA Asset Resolution AG.

El Emisor esta expuesto al riesgo de incumplimigl&dos cover-pools de Pfand-
briefe, esto puede, en particular, estar relaciortah las desfavorables condicip-
nes econdmicas regionales que pueden tener un timpagativo en los cove
pools.

Los cambios en el método de valoracion de losungntos financieros pueds
afectar adversamente el Emisor y su mejora de io@ysefAsimismo, los cambios
resultantes de los estandares de contabilidad IkEi@&epm impactar negativamente
en el Emisor y su desarrollo en cambios.

=]

o

Los cambios en el concepto de evaluacion de riepgeden tener un impact
negativo en el ratio de capital del Emisor

La posible salida del Reino Unido de la Unién Eueopedria afectar negativa
mente las condiciones econémicas en el Reino Ukidmpa y a nivel global y en
particular el mercado inmobiliario tanto del Reinaitb como Europeo y, por
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tanto, afectar de forma negativa las condiciongnftieras del Emisor y su capa-
cidad de efectuar pagos derivados de los Bonos.

El Emisor afronta riesgos por las inversiones tastgs de las adquisiciones y| o
participaciones en otras empresas y carteras tiea@én que podrian empeorar
cualquiera de los riesgos detallados en esta seccid

Los cambios legislativos, cambios en el entornaleggrio, asi como las invest
gaciones y procedimientos de las autoridades régrda pueden afectar negati-
vamente al negocio del Emisor. Si el Emisor no @ar no actlia ante los cam-
bios o iniciativas en la regulacién bancaria, qautacion podrian verse perjudicp-
da y sus resultados de operacion y situacion fireagodrian verse afectadps
negativamente.

Los resultados de las pruebas de estrés y ejesainlares pueden afectar nega-
tivamente el negocio del Emisor y sus filialeseStapital del Emisor cayera por
debajo del umbral predefinido al final del periatibla prueba de estrés y/o fueran
identificadas otras deficiencias en relacion coasjefcicio de la prueba de estres,
pudieran requerirse actuaciones del Emisor pararp@medio, incluyendo po
tencialmente requerimientos para fortalecer laasitin de capital del Emisor y/o
otras intervenciones supervisoras.

El Emisor puede quedar expuesto a riesgos especifasultantes del llamad
Mecanismo Unico de Supervision, el Fondo Unico dgoReion y otras medidals
regulatorias. Los procedimientos dentro del Megaait/nico de Supervision, el
Fondo Unico de Resolucién y otras medidas regulsqubdrian entre otros as-
pectos modificar la interpretacion de los requssitegulatorios aplicables al Emii-
sor y conllevar requisitos regulatorios adicionalesrementar los costes de cum-
plimiento normativo e informativo. Ain mas, dictdesarrollos pueden cambiar|o
tener otro efecto material adverso en el negodi&desor, los resultados operati-
VOS 0 su situacion financiera.

o

Los Titulares de los Bonos estan expuestos a riegfg@sionados con las obliga
ciones del Emisor de mantener cierto umbral elegildd deuda rescatable. Depe
tenerse en cuenta que como parte del pagqueteadgispor el que el Standar
TLAC se implementara como ley obligatoria europédegislador europeo est
actualmente revisando y extendiendo significativateel ambito del criterio d
elegibilidad para pasivos al objeto de cualificamo pasivos elegibles en
futuro.

[S e

W

El Emisor esta expuesto a los riesgos resultargdesdcontinuos cambios sobfe
requisitos de capital, liquidez y otros requisitegulatorios tal como los colchg
nes adicionales de capital. Esto puede llevar aisitgs de mayor liquidez Y
fondos propios asi como a un régimen de exposleiya mas severo y a riesgps
adicionales de requisitos de gestion.

Sobre la base de las directrices EBA publicadasi@antbre de 2014, el BCE
podra exigir una mayor capitalizacién y unos mayoegios de capital del Emisg
en el futuro. Esto podria afectar el desarrolldodeactivos, la situacion financier
y los ingresos del Emisor y, a su vez, podria teneémpacto negativo significati
vo en la capacidad del emisor de cumplir con sligaiones en relacion con Igs
Bonos.

v =

La introduccion prevista de gravamenes bancarigsoméles y de un impuestp
sobre las transacciones financieras asi como rafofiscales implementadas bdjo
el nuevo gobierno de Estados Unidos podria haeetasi actividades comercialeés
de la Emisora no rentables.

Auditorias fiscales externas pueden resultar eu@sips sobre beneficios adici
nales y, en consecuencia, en un coste fiscal sugEia periodos anteriores.

O
T

Los litigios pendientes y los litigios que puedanducirse en el futuro asi como
los procedimientos regulatorios pueden tener uragtgpnegativo considerable ¢n
los resultados de las operaciones del Emisor.

El Emisor puede tener desventajas fiscales si sudidas fiscales e intereses
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pendientes de aplicacion se amortizan.

El Emisor sigue soportando los riesgos relacionadosFMS Wertmanagement|a
pesar de la transferencia de activos y pasivosa,tgrminacion de las actividadées
de mantenimiento, asi como riesgos relacionadoD&FA e Hypo Real Estate
Holding.

D.3

Informacién sobre log
riesgos especifico
principales de los valo
res

1°2

Principales riegos de los bonos

Algunos Bonos son instrumentos financieros complajmspotencial inversor no
debe invertir en Bonos a menos que tenga la expii¢pa sea solo o con un
asesor financiero) para evaluar como los Bonos sgadaran en condiciones
cambiantes, los efectos resultantes sobre el d@dos Bonos y el impacto que
esto tendra en la cartera de inversién en general.

La situacion financiera del Emisor puede deterg@ar el Emisor puede llegar|a
ser insolvente, en cuyo caso cualquier reclamad@pago bajo los Bonos Negp-
ciables no son aseguradas ni garantizadas pormiegdo de garantia de deposi-
tos 0 agencia gubernamental, por lo que el Titlkdalos Bonos puede perder pafte
o la totalidad de su capital invertido (riesgo éedida total).

Los Bonos se pueden enumerar 0 no, cotizaran en plso se garantizara U
mercado secundario para los Bonos. En el mercadapvwansor puede no se€
capaz de vender sus Bonos en cualquier moment@eeaio justo o de mercado

= 35

Un Titular de un Bono en una moneda extranjera perexal riesgo de cambid
en los tipos de cambio que pueden afectar al readimy/o la cantidad de reem
bolso de dichos Bonos.

n

El Titular de los Bonos se expone al riesgo de wadueion desfavorable de logs
precios de mercado de sus Bonos, que se materdakiazl Titular vende los
Bonos antes del vencimiento final.

Si el Emisor tiene el derecho de redimir los boantes de su vencimiento, g
titular de dichos Bonos esta expuesto al riesgowedgbido a la amortizacion
anticipada de su inversién tendra un rendimientoanee lo esperado y/o de que
el precio de mercado de los Bonos se vea afectagidin@mente.

Los Bonos Subordinados establecen obligaciones ramtigadas y subordinadas
por el Emisor rangpari passuentre ellas yari passucon el resto de los pasivg
subordinados y no garantizados del Emisor a menesdigposiciones legales
las condiciones de dichas obligaciones estableairartratamiento. En el caso de
medidas de resolucion impuestas al Emisor o easa de disolucion, liquidacion,
insolvencia, composicion u otros procedimientosaparitar la insolvencia de, p
contra, el Emisor, estas obligaciones seran sufiedds a los créditos de todos los
acreedores no subordinados del Emisor con el agkutle que, en los casos espe-
cificados, los pagos no se haran sobre los pakiasta que todos los acreedores
no subordinados del Emisor se hayan cumplido eatalidad.

o w

Los Tenedores de Bonos Subordinados no tienen deeecbmpensar las recla-
maciones derivadas de los Bonos Subordinados comatguiera de las reivindi
caciones del Emisor. No hay seguridad ni garargiaidgun tipo, o habra, prd
porcionada por el Emisor o cualquier otra perscmra @segurar o garantizar 1ps
derechos de los titulares de dichos Bonos, queerantin rango privilegiado a Ig
reclamaciones de los Bonos y los Bonos no estantacdasen cualquier tiempg
sujetos a cualquier acuerdo que confiera un rangiegiado a las reclamaciongs
de los Bonos. Por otra parte, la terminacion, l@methn y la recompra de Bong
Subordinados estan sujetos a restricciones esgExifios términos especificos e
Bonos Subordinados muestran particular efecto selbvalor de mercado de Igs
Bonos Subordinados con el resultado de que el da@lonercado de instrumentos
del mismo emisor con los mismos términos espesifipero sin subordinacion,
gue es generalmente mas alta.

n

n

En caso de reembolso de Bonos Subordinados causadm gvento regulatorio
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no existe garantia alguna para los titulares gueiegtan las cantidades invertidas
y redimidas en términos similares.

Los derechos de los tenedores de Bonos Senior esiid el Formato de Pasivps
Aptos son restringidos en relacién con los dered®tenedores de otros Bonps
Senior.

Los compradores y vendedores de los Bonos puedeoblgados a pagar im-
puestos u otras cargas documentales o burocratieaonformidad con las leye
y practicas del pais en el que los Bonos se traasfi otras jurisdicciones.

n

Los titulares de los Bonos no tienen derecho a irecimtidades recaudadas para
compensar impuestos, derechos, retenciones upagus.

La legalidad de la adquisicion de los Bonos puestaresujeta a restricciong
legales que puedan afectar a la validez de la ampr

(7]

En caso de que la Ley de Bonos alemana aplicaseBolwos (excepto Pfandbrig
fe), los términos y condiciones de dichos Bonos @odser modificadas pqg
acuerdo de los titulares aprobados por la mayodizada en el Pliego de Condi
ciones Particulares o, en su caso, se estipultadary alemana de Bond. Por
tanto, los titulares tienen el riesgo de que lasiligos y Condiciones iniciales d
los Bonos puedan ser modificadas para su desvendijadual.

=P

® O

Respecto a las obligaciones en relacion con los B(hstintos de Pfandbriefe) ¢
Emisor esta autorizado bajo ciertas condicione®rabnar un deudor sustituto
cuyo riesgo de insolvencia puede diferir del riedgbEmisor.

En relaciéon con la Directiva de recuperacion yitestn bancaria que se h
aplicado en la Republica Federal de Alemania pdrela de Reestructuracion

Restitucion con efectos 1 de enero de 2015, exisiesgio de que, debido a

propuesta de mecanismo de resolucion contenida mismo y, la absorcion d
las pérdidas relacionadas, los tenedores de oldiygs negociables, y particulal
mente los tenedores de obligaciones negociablesrdinadas, pueden asumir g
riesgo de perder completamente su capital invextids derechos conexos.

T < o

=
=

A consecuencia de las modificaciones legislativaglerango de reclamacione
aumenta el riesgo de quedar sujeto a Medidas dduR&sopara los Titulares d
Bonos Senior que constituyan Instrumentos de Dewd®rdferente, tal y com
los Bonos Senir emitidos en el Formato Responsabégi&legibles, en compar
cion con los acreedores de otras obligacionesisenio

n

}-IUU(U

En caso de dificultades financieras, el Emisor gadiciar un procedimiento d
reorganizacion (Reorganisationsverfahren) o prodedim de reestructuracio
(Sanierungsverfahren) sobre la base de la Ley dedBeacién Bancaria Aleman
(Kreditinstitute-Restrukturierungsgesetzue puede afectar negativamente a |los
derechos de los Tenedores de Bonos Negociablespfex®fandbriefe). Si la
dificultades financieras superan a la insolvenah Emisor, los titulares de lo
Bonos pueden perder parte o la totalidad de suatapitertido (riesgo de pérdid
total).

D S ®

T

Riesgos relativos a Bonos de Tipo Fijo

El Titular de Bonos de Tipo Fijo esta expuestoedgd de que el precio de dicho
Bono caiga como resultado de cambios en el interdésatcado. Es posible que el
devengo de Bonos de Tipo Fijo al tiempo de la émisiea negativo, en particu-
lar si el tipo de interés es cero por ciento, @@eo a cero por ciento, y/o si gl
precio de emision es mayor que el 100 por cienta dantidad principal.

En el Folleto Base Original la Opcién V de los Téras y Condiciones de los
Términos y Condiciones de Pfandbriefe aplica atigstede Bonos.

Seccién E — Oferta
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E.2b

Motivos de la oferta y
destino de los ingresgsdel Emisor. En cualquier caso, se garantiza qigresor es libre para utilizar lo
en la recogida de benefj-beneficios de los Bonos.

cios

El producto neto de cada emision se utilizara fiaes de financiacion generg

[}

E.3 Descripcion de los tért Fecha de Emisién:7 de febrero de 2019 (Tramo 2 de Hipoteca Pfagttbor
minos y condiciones de 500.000.000 Euros 0,200 por ciento con vencimidnte marzo de 2022 Seri
la oferta 15250, Tramo 1 emitido el 29 de febrero de 2016).
Precio de Emisién:100,74% (mas intereses devengados durante 343 dias
E.4 Intereses relevantes pariLos distribuidores y sus entidades afiliadas pneskr clientes, los prestatarig
la emision / oferta incluy pueden ser clientes de los acreedores, de los mwmigale sus afiliados. Adema
yendo los intereses eralgunos concesionarios y sus afiliados particiggsyeden participar en el futurg
conflicto en banca de inversién y / o transacciones banazwiasrciales, y pueden realiz
servicios para los emisores y sus filiales en ga@ordinario de los negocios.
E.7 Gastos estimados deNo aplica. No hay gastos cargados al inversor pamgsor o el oferente.

impuestos imputados al

inversor por el emisor
el oferente
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