DEUTSCHE PFANDBRLEFANSTALT
Xorperaschaftr des ®Sffentlichen Rechts

Wiesbaden = Berlin

Prospekt
tur die Zulassung »um RSrsenhandel an der Frankfurter Wertpapierblrse,
Frankfurt am Main
von
DM 200.000.000,00 Inhabar-Genufschainen
mit Ausschﬁttungsbe;echtigung fiir dae Ceschiftsjahr 1986

- Wertpapier-Keun-Ne. 804 290 -
Verbrieft in einer Sammelurkunde chne Anspruch aut Ausliefervng von FEinzelunrkunden;
kleinste handelbare Stiickclung: DM 100, cder ein Mehrfaclies davon.

(Unter Hinweisg auf den im Juli 1985 verdffentlichten Prospekl der
Peutschen Frfandbriefanstalt)

Augstacrtung der Genuflscheine

Stickelung: Der Gesamtnennbetrag der Inhaber-GenuBscheine ist eingeteilt in
2.000.000 Conufscheiné mit einem Nennbeliay von Jewelils
DM 100,==. :
Ausschittung: Jeder Genufischeininhaber erhdlt fiir die fiherlassung des Kapitals

cine j8hrliche Ve:gmuug voil 7,5 % seines jewelligen Nennbetra-
ges. Die Verglitung wird jeweils am erctcon Bankarbeitstag nach dem
Tag der ordentlichen Hauptversammiung f£fdllig. ersktmals 1987 fiir
dag Ceschiftsjahr 1966 in voller HOhe. Die Verglitung entfallr,
wenn und soweit Aurch sie ein Bilanzverlust entetchen wirdc.

Laufzeit: . Das GenuBrechtsverhdltnis ist mit dem Ende dJdes Geschiftsjah~
res 2010 befristet.
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Kindigung: Eine Kiindiguny dutch den Inhaber lst ausgeschlossen. Die Deutsche
Pfandbriofanstalt (DePfa) kann dic Cecnufischeine mit einer Friwt
von mindestens 24 Monaten jewells zum Fnde eines Geschdftsjahres
kiindigen, erstmals zum 31, Dezember 1991,

Teilnahme am Weigt dic DePfa einen Bilanzverlusi aus, S0 sind das GenuBrechts-
verlust/ kapital und die Riicklage im Verhiltnie ihrcr Nennbetridge abzu-
Nachholung der schigeiben., In den rolgeiahren 1st vorrangig vor der Dotierung von
Ve rgiiting: Riicklagen gundchat das um die Abschreibuuyen verringerte Genuli-

rechtskapital (Buchwert) wieder auf dan Nennbetrag aufgufiillen
und dann slue dusgefallene Vergltung nachzuholen, wenn und Roweit
dadurch kein neuer Bilanzverlust entsteht.

Weitere Nie fGenuBscheine verbricfen keine Gesellschafterrechite, insbeson-

Ausslatlung: dere kein Teilnahmerecht und kein Stimmrecht in der Hauptvercamm-
lung a3owie kein Becuysrzecht auf neue Genufischeine und Keinen
Anspruch auf Beteiligung am Liquidationscrlds der DeFfa im Falle
ilirer Aufldsung.

Bekanntmachungen: Bekanuluwethungen der Devrfa, welche die Genufischeine betreffen,
erfolgen im Bundecsanzciger. Biner besondersa Beuachrichtiqung der
einzelnen GenuBscheininhaher hedarf es nicht.

Die Deutsche Pfandhriefanstalt - im folgenden auch Dank genannt - ist eine
Kérperschall des Offentlichen Recnts. Sie untersteht der Anfgicht des Bundes-
ministexs der Finangcn. Sie hat Thren Sitz in Wiesbaden und Berlin.

Die Dank wurde durch Grlindungsurkunde des PreuBischen Staatsminiateriums vom
22. 14 1922 unter dem Namcn "PrcuBische Landespfandbriiecfanstalt” errichtet. Unter
Berlicksichriqung der verinderten staatsrechtlichen Veorhdltniese wurde der Name dex
Bank im Jahre 1951 in Deutsche Pfandbriefanstalt geandert.

Das Bundeskabinett hat mit Beschluf vem 12, Mirz 1986 den Bundcominiater der

Finanzen beauftragt, ein Gesele eur Umwandlung der pank in eing Hypothekenbank aa
vorzubereiten.

Goschift=zaufgaben

Die Bank gewdhrt nach MaBgabs ihrer Satzung Kredite zu glinstigen Bediuguuyen,
ingbesondeye fiur den wWohnungs- und Stadtebau; zu den Krediten fiir den Wohnungs~ und
Stddrehan rechnen auch Kemmunaldarlehen.

Dic Dank ist berecliLiygt, sich zur Erfiillung ihrer satzungsmdfigen Mufgahen an
wirtschafrlichen Unternghmen gzu beteiligen. Die Ubernaluwe solcher Betelligungen
Ledarf der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrats.

Die Geschidfte der Bank sind unter Beachtung allgemeinwirtschaftliclhies Geslchtspunkte

nach Xkaufmdnnischen Grundsdtzen 2zu fihren. Die Frzielung ven Gewinn iet nicht
Hauptaweck dee Ceoachiftsbetriebes.
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Die zur Ausleihung erfarderlichen Mittel heschafft sich die Bank insbesondere durch
Ausyabe von Pfandbriefen und xommunalschuldverschreibungen.

Die Bank untersteht dem Gesetz iiber die Pfandbriefe und verwandten Schuldver-
schreibunyen Offentlich=gechtlicher Kreditanstalten in der Fassung vom 8. Mai 1963
(BGBl. I §. 312, zuletzt geindert durch Cecets vom 22. Mai 1280 (DGBl. I 3. 534).

Die staatliche Aufsicht Ubt als Aulsichisbwlhiirde der Bundesminister der Finanzen
ans.

Diec laufendc Uberwachung der Bank iibt derzeil der stellverl:relende Staatskommissar,
Herr Ministerialrat im Rundesministerium der Finanzen Dr. Helmut Raida, auc.

Die ordnungsgemifie Decckung dcr auagegebenen Pfandbriefe und Konmunalschiuldvezr=
schreibungen iiberwacht als Treuhinder Herr Ministerialdirektor im Bundesministerium
dexr Finanzen ErnsL Kuebel. Der Stellvertreter des Treuhdnders ist Herr Bundesbank-
direktor a. D. Dr. Siegfried Burger.

pDas bis zum HYchstsatz von & % verzinsiiche Grundkapital der Bank besteht:

(=]

aus einer Stammeinlage des EBundes,

aug Stammeinlagen von Eondcrvermdgen des Bundes,

3. aus denjenigen Stammeinlagen, mit welchen sich andere &ffentliche Kdrper-
schaften und Anslallen oler solche Unternehmen, an denen die 8frentliche Hand
heteiligqt ist (2.B. die ale staatliche Treuhandctcllen fir Wohnungs- und
Kleinsiedlungswesen tdtigen Heimstdttengesellschaften) oder die Nrganisationen
der Wohnungswirtschafi aw Grundkapilal der Bank beteiligen.

[ V]

Organe

Die Oiyanie der Bank sind der vorstand, der verwaltungsrat und die Hauptversammlung.

Der Vorstand, der satzungsgemdf aus mindestens rzwei Mitglierdern besteht, setzt sich
Zur Zeil zusauumen aus den Herren

pr. jur. Ludwigq S c h o r k, Prdsident, Wiesbaden
Dipl.-Kaufmann Horst W i 1 h e 1 m, Vizeprdsident, Wiesbaden
Dr. jur. Clauz & t e i n e r, Wiesbaden

Rechityanwalt Edgar M e 1 s T e r, wlesbaden
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Der Verwdaltungsrat liberwacht die Geschiftsfilhrung. Seine Mitglieder woexden von der
Aufsichtebchdrde berufen. Dem Verwallunysret gehfren zur zelt an:

Vorsitzendéx:

Dr. Otmar Emminger, Prdsident der Deutschen Bundesbank i. R.
Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzendera

Kurt Schulte, Préaident Jder Versoryungsanstalt des Bundes und der Linder
Karlsruhe

Stellvertretender Vorsitzender:

Friedrich Bode, Gencraldirektor
vorsitzender des Vorstandes der Nentschen Beamten-Versichcrung
Wiesbaden

" pr. Richard Brantner, Mitglied des Vorstandes der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau
Frankfurt am Main

Konrad Carl, Vorsitzender der lG Bau-Steine-Erden
Frankfurt am Main :

lleinrich Franke, Prdxident der Bundesanstalt rir Arbeit
Niirnbherg

Ciinther Fuchs, Ministerlaldirigent a. [.
Wachtbarg-Prch

Paul Kottendorf, Dipl.-volkswirt, Geschidfrsfihrer der
Bachener Gemeinniitzige Siedlungs~ und Wohnungcgeacllachaft mbH
Kola

Dr. Wolfram Langer, Staatessekretdr a. D.
Milnchen

Gerhard von Loewenich, Staatssekretir des Bundesministeriums fiir Raumordnung,
Bauwesen uud Stddtebau
Rann

Waldemar Muller-Endecs, Ministerialdirektor im Bundesministerium der Finanzen
Ronn
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HeriberlL Relitz, Staatsminister a. D.
Offheim

Lecnhard Rethenberg, Dipl.-~volkswirrt,
Mitglied der Geechifizfiihrung der Heimstidtte Rheinland~Pfalz GmbH
Mainz

Nr. Karl Heinz Schagfer, Pricident a. D.
Bad Homburg v. 4. H.

Relf Schauvenhurg, Vsrsitzender des Bundesverbandes,
Freier wohnungsuncernehmen e. V.
Bonn

Hermann Schinipkowelt, Niedersdchsischer Sozialminister
Hannover

llanns Seufl, Dipl.-Vulkswirt, geschiftsflnrendes Vorstandsmitglied des Ev. Sied-
lungawerkss in Deutgchland e. V.
NUrnberq

Juirgen Steinert, Senator a. D., Verbandedircktor und Vorsitzender des Vurslandes
Gesamtverband gemeinniitziger Wohnungsunternehmen e. V.
X3ln

Dr. Carl-Ludwliy Wdgner, Minister der Finanzen des Landes Rheinlanpd-Pfal=z
MAainz

Bernd Walz, Ministerialret im Bundesministerium fiir das Post- und Fernmeldewesen
RONN

Dr. Bruno Weinberger, GeschdlLslilizendes Prdsidlalmitglied
des Deutschen Stidtetages
Kéln

Die Hauptvereammlung beateht aus den Anteilseignern des in Stammelnlagen einge-
tellten Grundkapitals. Die Retailigung mit s$e wvollen DM 1.000,00 Etammeinlage
gewdhrt Jje eine Stimme. Die ordentliche Hauptversammlung findet alljahrlxrh in den
ersten sechs Monaten dcs Jahres statt.

Die Hauptversammluuay stellt den JahresabschluB fest und bestimmt die Verteilung des
Reingewinns.

Der JahreszabgchluB der Bank isl smaleunysyemdf im Bundesanzeiger zu verditentlichen.
Geschdftsjahr ist das Kalenderjahr.

Von dem in der Jahrcsbilanz ausgewiessnen Reinyewinn fliefen zundchst 25 v. H. zu
der satzungsmifiigen Riicklage. Nia Hauptversammlung kann dic Uberweisung Pkis auf
10 v. H. dJdes Reingewinns herabsetzen, wenn die satzungsmifige Riicklage bis auf
25 v. H. des Crundkapitalc angcwachsen iat.

Auz dem verbleibenden Reingewinn wird das Grundkapital bis zum Hochstbetrag von 6 %
verzingt. Der Rest ist in diq Riicklagen eingustellen.
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Am 31.03.1986 belruygen die beyebeuen Schiuldverschreibungens

Zinssatz Pfandbriefe Kommunal- sonstige Schuld- Gesami
obligationen verschreibungen '
3 MioDM MioDM MioDM MioDM
a) steuerfrei
5,0 216,70 50,00 - 266,70
5,5 70,00 - - 70,00
b) tarif-
besteuert
4,5 - 202,08 - 302,08
4,75 - 160,00 - 160,00
4,97 - 30,00 - 30,00
5,0 177,62 751,51 220,00 1.149,13
5,25 - 643,20 50,00 693,20
5,3 - 10,00 - 10,00
5,35 - 11,00 - 11,00
5,5 407,68 1.169,1¢ 77,20 1.6594,04
S,7 - 15,00 - 15,00
5,75 20,00 1.132,21 70,00 1.222,21%
5'85 - 1‘100 - ]],00
5,875 - 20,00 - 20,00
6,0 1.139,53 3.768,40 126,00 4.533,93
6,1 11,00 15,00 - 26,00
6,125 - 20,00 - 20,00
6,2 5,00 30,00 - 35,00
6,25 258,21 2.545,27 52,00 2.855,48
6,3 - 3,00 - 3,00
6,35 10,00 29,00 - 39,00
6,375 8,00 5,00 - 13,00
6,4 - 17,00 - 17,00
6,45 5,00 5,00 - 10,00
6,5 496,51 2.000,23 : 2.504,74
6,6 25,00 19,00 - 44,00
6,625 13,00 - - 13,00
6,65 - 4,00 - 4,00
6,7 1,00 6,00 - 7,00
6,75 498,05 2.177,47 266,00 2.941,32
€,8 7,00 10,00 - 17,00
6,85 - 25,00 - 25,00
6,875 1,00 12,00 - 13,00
€,9 18,00 3,00 - 21,00
6,95 4,00 10,00 - 14,00
7,0 728,55 3.669,22 221,30 4.61%,07
7,05 10,00 25,00 - 35,00
7,1 10,00 349,00 - 49,00
7,125 26,00 20,00 - 46,00
7,15 71,00 30,00 - 104,00
7,18 - 14,00 - 14,00
7,2 28,00 60,00 - 88,00
7,21 - 2,00 - 3,00
7,25 545,23 1.174,26 161,70 1.881,19
7,26 20,00 - - 20,00
7.3 44,00 66,00 - 110,00
1,35 39,00 18,00 - 57,00
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10,625
10,75
10,875
11,5
12,0

verloste und
gekiindiqgte

insgesaml

Pfandbricfe Kommunal - sonstige Schuld- Gesamt
obligationen verschreihungan

MioDM MioDM MicDM MioDM
- 2,00 - 2,00
7,00 18,00 - 25,00
34,00 13,00 - 47,00
3,50 23,00 ~ 26,50
545,91 1.064,13 311,890 1.824,87
6,00 - - 6,00
15,00 - - 15,00
7,00 26,00 - 33,00
27,00 25,00 - 52,00
- 15,00 - 15,00
- 3,00 - 3,00
6,00 10,00 - 16,00
627,15 1.264,05 138,00 2.029,20
21,00 21,00 - 42,00
10,00 - - 10,00
21,00 20,00 -~ 41,00
11,00 - - 11,00
1.202,65 4.031,01 325,30 5.558,96
24,00 12,00 - 36,00
14,00 5,00 - 193,00
25,00 ~ 25,00
31,00 12,00 - 43,00
605,77 38,43 265,10 1.709,30
21,00 5,00 - 26,00
2;50 - - 2l§0
- 51,00 - 51,00
39'50 - - 39,50
- 3,00 - 3,00
334,60 321,41 25,00 681,01
4,00 - - 4,00
2,00 - - 2,00
50,00 324,00 - 374,00
204,50 771,06 - 975,586
- 13100 - ]3;00
8,00 - g,00
143,01 3%81,25 - 494,26
1.00 - - 1,00
15,00 847,24 - 862,24
. 5,00 875,20 - 980,20
215,19 1.049,62 - 1.264,81
153,86 340,00 - 493,86
238,75 416,70 - 656,45
= 4,00 - 4,00
- 15,00 - 15,00
- 3,00 - 3,00
6,00 479,17 - 485,17
1,00 370,35 - 371,35
- 11,10 - 71,10
170,08 605,50 39,58 815,16
9.777,08 34.055,23 2.251,98 46.084,29
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Der Gesamtbatrag der AQeckungspflichtigen Schuldverschreibungen (Pfandbriefe und
Kommunalschuldverschreibungen) einschliedlich der zur sicherstellung aurgenommener
Darlchen hinterlegten Namensschuldverschreibungen in [IShe von 1.306,64 MioDM stellc
sich am 31.03.1986 anf 44.497,87 MinDM. Dipsar BReatrag ist durch ordentliche
Deckungswerte in Hbhe von 43.471,60 MioDM gedeckt. Dile Ersatzdeckungswerte fiir
Pfandbriefe betrugen 963,63 MioDM, dic in HShe von 605,1€ MioDM in Anspruch
genommen wurden.

Fiir Xommunaldarlehen war keine Ersatzdeckung erfordexlich.

Nach dem Urteil des Bundecagerichtshofes vem 13. Oktober 1377 kann die Bundesrepu~
blik Deutschland als herrschendes Unternehmen im Sinne van § 17 AktG angesehan
werden. Aulgrund der Mehrheitsbeteiligung des Bundes 1in vVerbindung mit weiteren
Einflufindglichkeiten beherrschender Art ict dic Deutsche Pfandbriefanstalt deher
als ein von der Bundesrepublik Deutschland abhingiges Unternehmen anzusehen. Ein
Anhéngigkeitsbericht wizd jeduch wegen fehlender rechrlicher Voraussetzungen nicht
erstellt.

Dic Deutsache Pfandbriefanstalt hat gegeniiber dem Bundesverbaud Deulscher Banken fir
die Bauboden eine Freistellungserklirung nach § 5 Abs. 10 des Statuts fir deren
Einlagensicherungsfonds abgegeben.

Die Bank besitzt Geschdftsgrundstiiake in Hamburg, Hanmover und Wieshaden.

Die Zahl der Beschiftigten betrigt gegenwirtig 760 Dersonen.

Die Deutsche Pfandbiiefanslalt ist Mitglied des Verbandes Hffentlicher Banken e. v.
in Bann. .

Wegen weiterer Cinzelheiten, insbesonders der Gewdhrung von Darlehen, der Belwili-
gungen am Grundkapital Ader Bank, der Verwaltungsratsbeziige, wird auf den Prespekt
vom Jull 1985 Bezug genommen, der am 30. Juli 1985 im Bundesanzeiger Nr. 138 und in
der BSrocoen-Zeitung Nr. 142 verdffentlicht worden ist. Dieser Frospekt enth#lt auch
Angaben iber die Jahresergebnisse 1982 = 1984 wund die . Jahreshilanz zum
31. Dezmwber 1984 sowie die Gewinn- und Verlustrechnung fir dle Zelt vom 1. Januar
bis 3l. Dozember 1984 und die Beteiligungen der Bank.

Gegenstand dieses Prospsktes bilden die winyauys aulyefilizlen GenuBscheipe, die die
Rank zn¥ Zeichnung angeboten hat., §ie wurden zu 100 % plaziert. Der Emiseionserlde

dlent der Stirkung des hatftenden Eigenkapitals.

Geschaftaverlauf 1985

Der Geschifteverlauf 1985 scchlof an dic Entwiclklung des .Vorjahres an. Das
Geschdttsvolumen (Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkaiten ans Riirgschaften)
erhdhte sich um 3,4 McdDM auf 61,2 MrADM.

Geschdftsverlauf 1986

Der hisherige Verlauf des Geschiftsjahres 1986 zaeigt im Verglaich zum Vorjahr eine
kKontinulerliche Entwicklung. Die Ertragslaqe lait aus heutiger Sicht gegeniiber dem
Vergleichazeitraum des Vorjehres keine wesentliche abweichende Entwickluay erken-
nen.

Die 2ahl der 2wangsmafinahmen ist wie beim gesamten Realkredit nach wie vor hoch.
Bei den notleidenden Beleihungsehjakten dominieren weiterhin Rin- und Zweifamilien—
hduser sowlie Elgepntumywohnungen.
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Die Genufscheinbedingqungen lauten wie folgt:

Genufischeinbedinqungen

§ 1

Die Deutsche Pfandbriefanstalt, Wiccbaden,
- nachfolgend DePta genannt -
begibt Genufischeine im Gesawlueunbetrag von DM 200.000.000,==.

(98]

(2)

(1}

(2}

{3)

(1

{2)

(3)

§ 2

Die GenuRscheine lautan auf den Inhaber. Der Gesamtnennbetrag ict cingectecilt in
2.000.000 Genufischeine mit einem Nennbetrag von jeweils DM 100.--.

Die Genufischeine sind in ainer Sammelinrkunde verbrieft; die Ausgaba ven
Einzelurkunden kaun aicht verlangt werden.

§3

Jeder GenuRecheininhaber erhilt fir die Uberlacsung doc Kapitals cine jdhzliche
verglitung ln nbhe von /,5 % seines jeweiligen Nennbetrages.

Die Verglitung auf die Genuflscheine wird jeweils am ersten Bankarbeitetag nach
dew Tay Qer ordentlichen Hauptversammlung:filliq, in der der Jahresabschluf des
abgelaufenen Cocchiftsjahres festgeastellt wird, erstmals 1987 fiir das Geschalls-
jahr 1986 in voller HBhe der in Ahsatz 1 genannten Vergiitung. Der Termin dor
Hauptversamnluny wird jdhrlich gemdp § & ver¥ffentliche.

Die Vergutung entfillt, wenn uvnd soweit Adurech sie ein Rilanzverlust - § §
Abs. 3 - entstehen wirde.

y 4

Die Tanfzeit der Genufscheine ist mit dem Ende des Gegchiftciahres 2010
berristect.

Die DePfa kann die GenuBscheins mit einer Frist von mindestens 24 Monaten
jeweils zuwm Ende eines Geschdftsjahres kiindigen, erstmals zum 31.12.91. Die
Bekanntgabe der Kindigung crfolgt gemif § 6. Cine Kindigung durch den
Genulischeininhaber ist ausgeschlossen.

Tm Falle der Beendigung des Genufirachteverhiltnicces dureh Fristablauf oder
Klindigung erhalten die Genulischeininhaber eine Barabfindung auf ihre Genufi~
scheine in IKhe des Buchwertes des ausyewiesenen Genubrechtskapitals, Jjedoch
nicht mehr als den Nennbetrag ihrer Genufigcheine mit folgender MafSgabe:
MaBgebend fUr den Huchwert ist die Biilanz 2um Ende des Geschdftsiahres, zu dem
das Genufirechtcverhiltnig beendet wird. Weist die DepPfa in dieser Bilanz winen
Bilanzverlust aus, so ist dieser entsprechend § & Abs. 3 Satz 1 auf den Buchwert
des Genullvechtskayilels und die Rlicklagen anteilig zu verteilen. Die Barab-
findung ist unverziiglich nach der BeschluBfassung der llauptversammlung der Depfa
Uber den JahresabschluB tdllig. Die Barabfindung wird von der Reendigung des
Genuflrechtsverhaltnisses bis 2ur Fdlligkeit mit dem Geldsatz verzingt, der zum
Zeitpunkt der Reendigung des GenuBrechtsverhiltnisges in Frankfurt am Main unter
Banken fUr entsprechende Betridge und Laufzeiten verglitet wird.

/10



-10 -

5

(1) Die GenuBscheine verbriefen keine Gesellschafterrechte, insbesondere kein
Teilnahmerecht und kein Stimmrecht in der Hauptverzammlung sowie Kein Bezugu-
recht auf neuve Genulscheine und Keinen Anspruch anf Reteiliqung am Liguida-
tionserlds der DePfa im Falle ilizer Auflllsung.

(2) Bine verdnderung der Rechtstorm und des Grundkapitals der NDePfa hat auf Bestand
und Inhalt der verbrieften Rechte keinen EinfluB. Die Deffa hat jedoch das
Recht, weitere GenuRacheina 2zu gleichen oder g¢ednderten Bedingungen mit der
Mafgyabe auscugeben, daf darin keine vorrangige Bedienung der neuen Ganufscheine
vor den nach dieccn Bedingungen ausgegebenen vorgsschen werden darf.

(3) Weist die DePfa einen Bllanzverlust aus, so sind das Genufirechtskapital und die
Riicklage im Verhiltnie ihrer Nennbetrige abzuschreiben. In den Folgejalizen ist
vorrangiq vor der Dotierung wvon Riicklagen »nunichst Adas um die Absehreibung
verringerte Genufireclilskapital (Buchwert) wieder auf den Nenndbetrag aufzufillen
und dann eine nach § 3 Abs. 3 ausgefallenc Verglitung nachzuholen, weun uud
soweit dadurch kein neuer Bilanzverlust entsteht.

(4) Im Falle der mufissnnmg der DePfa kann eino Rickzahlung dee Cenufirechtskapitals
nuz nach vellstidndiger sefriediqung der ibrigen Gldubiger erfolgen.

§ 6

éekanntmachungen der DePfa, wclehe die GenuBscheine betreffen, erlfolyea dm
Eundesanzeiger. Einer besonderen Benachrichtigung der sinzelnen GenuBscheininhaber
bedarf es nicht.

§ 7
Sollten eine oder mehrere Pestimmungen dieser Genufschainbedinguagen ganz oderx
teilweise unwirksam sein oder werden, soO wird hierdurch die Giltigkeit der iibrigen
Bestimmungen nicht berilhrt. An Stelle der unwirksamen Bestinmungen yilt elne solche

Kegelunq als vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck der unwirksamen Bestimmungen
in rechtlich zuldssiye: Weise am ndchstel komme.

§8

Fir die GenuRacheinhedingungen sowie 4&ie sich aus ihnen crgcbenden Rechte und
PEflichiten lst ausschlieBlich das Recht der Bundesrepublik Deutschland maflgehend.

Wiesbaden, 12. Fehruar 1984

DEUTSCHE PFANDBRIEFANSTALT
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Hinweis gemafR § 10 abs. 5 Sarz 4 Kreditwesengesetsz:
Nachtraglich kdnnen die Teilnahme om Verlust nicht gedndert, der Ndachrang der
Gonuflacheine picht beschrinkt sowis die Laufzeit und dle Kindigungsfrict nicht
verkiirz+t werden; cine vourzeitige Ruckzahlung ist der Bank = ohne Rucksicht auf
entyegenstehende Vereinharungen - zurickzugewZhren,

Die Sammelurkunde, in der die GenuBgechte verbrieft =ind, ist bei dey Frankfurter
Kacsenverein Aktlengesellschaft, Frankfurt am Main, hinterlegt. ¥iAufer crhalten
Miteigentumsantcile an dJdieser Sammelurkunde in Hdhe der gekaeufren Betrdge. Fine
Ubertragung ist im Wege des Effektanglroverkehrs moglich.

Die Bank wird 2ahlungen und MaBnahmen, die ihre GenuBischeine bel:ieffen, Uber die
Frankfurtey Xassenverein Aktiengesellschafl, Frankfurt am Main, zur Weitergalbe an

die Bercchtigten abwickeln. Jdhrlich fdllige Vergiituuyen werden unter Ahzug von
Kapltalertragsteuer weitergeleilet.,

Wieshaden, im April 19286
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Mfgrund des vorsichenden rrospektes =zind
DM 2010.000.000,-- Inhabe:r=-GenuBscheine
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zum Handel und zu: amtiichen Notiernwng an der Frankfurter Wertpaplerbdrse, Frankfurt
am Main, 7ugelassen worden.

wiesbaden, im April 19856
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