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These Final Terms are issued to give details aésue of Notes under the Euro 50,000,000,000 Besialnce
Programme (the “Programme”) of Deutsche PfandbaigfbAG (the “Issuer”) established on 15 December
1998 and lastly amended and restated on 11 Apti620he Final Terms attached to the Base Prospdetesl

11 April 2016 and supplemented on 24 May 2016,I¢ 2016 and 22 August 2016 are presented in thm for
of a separate document containing only the finahseaccording to Article 26 para. 5 subpara. zhef Com-
mission’s Regulation (EC) No 809/2004 of 29 Apfi02 as amended (the “Regulation”). The Base Prdspec
and any supplement thereto and the Final Terms lmeen published on the website of the Issuer
www.pfandbriefbank.com (see https://www.pfandbraefk.com/debt-instruments/emissionsprogramme/dip-
programm.html).

The Final Terms of the Notes must be read in cajon with the Base Prospectus as so suppleménta
in respect of the Conditions, see below). Full infation on the Issuer and the offer of the Notesnly avail-
able on the basis of the combination of these Fieains and the Base Prospectus as so supplemented.
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PART | — CONDITIONS
TEIL | - BEDINGUNGEN

Terms not otherwise defined herein shall have teanimgs specified in the Terms and Conditions,ea®st in
the Base Prospectus (thEeéfms and Conditions).

Begriffe, die in den im Basisprospekt enthaltensnisionsbedingungen (di&emissionsbedingungel) definiert
sind, haben, falls die Endgiiltigen Bedingungentétvas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutlemg) sie in
diesen Endgliltigen Bedingungen verwendet werden.

The Terms and Conditions shall be completed andifspeé by the information contained in Part | oefe Final
Terms. The completed and specified provisions efréievant Option bf the Terms and Conditions of the Notes
(Replication Conditionsjepresent the conditions applicable to the rele@amtes of Notes (theConditions”). If
and to the extent the Conditions deviate from thens and Conditions, the Conditions shall previdnd to the
extent the Conditions deviate from other terms @ioretd in this document, the Conditions shall prevai

Die Emissionsbedingungen werden durch die Angabereil | dieser Endglltigen Bedingungen vervollgigh
und spezifiziert. Die vervollstandigten und spesfien Bestimmungen der mafRgeblichen Optider [Emissions-
bedingungen der Schuldverschreibungen (KonsoligliBedingungengtellen fir die betreffende Serie von Schuld-
verschreibungen die Bedingungen der Schuldverdutingien dar (die Bedingungeri). Sofern und soweit die
Emissionsbedingungen von den Bedingungen abweisimehdie Bedingungen maRgeblich. Sofern und salieit
Bedingungen von den lUbrigen Angaben in diesem Defkuatweichen, sind die Bedingungen maRgeblich.

The Conditions applicable to the Notes and the iEhddnguage translation thereof, are as set datnbe
Die fiir die Schuldverschreibungen geltenden Bediggn sowie die deutschsprachige Ubersetzung sied wi
nachfolgend aufgefihrt.



EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE) MIT FESTER VERZINSUNG
EUR 5.000.000 4,12% Festverzinsliche nachrangigeHaberschuldverschreibung
fallig am 3.November 2031

begeben aufgrund des

Euro 50.000.000.000
Debt Issuance Programme

der

Deutsche Pfandbriefbank AG

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Waéhrung; Stickelung.Diese Serie (dieSeri€) der Schuldverschreibungen (di8ghuldverschreibung&n
der Deutsche Pfandbriefbank AG (diemittentirf) wird in Euro (die ‘Festgelegte Wahrurigim Gesamtnennbe-
trag von Euro 5.000.000 (in Worten: Euro funf Mitlien) in Stiickelungen von Euro 200.000 (dtestgelegten
Stiickelungei begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Dauerglobalurkunde.Die Schuldverschreibungen sind durch eine Daubedlokunde (die Dauerglobal-
urkundé€) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurdtentréagt die eigenhéndigen Unterschriften zweier
ordnungsgeman bevollmachtigter Vertreter der Emntitieund ist von der Emissionsstelle oder in dekamen
mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelunkien und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearing SystemJede die Schuldverschreibungen verbriefende Qldhaide (eine Globalurkundé&) wird
vom Clearing System oder im Namen des Clearinge®ystverwahrt. Clearing Systefnim Sinne dieser Emissi-
onsbedingungen bedeutet Clearstream Banking AGkkme am Main (CBF).

(5) Glaubiger von SchuldverschreibungenGlaubigef bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsantedksr
anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

(6) Geschaftstag.Geschaftstag (Geschaftstal) bedeutet im Sinne dieser Emissionsbedingungeeneilag
(auBer einem Samstag oder Sonntag), (i) an denClasing System Zahlungen abwickelt ufijyl an dem alle
betroffenen Bereiche von TARGET gedéffnet sind, uamldngen abzuwickeln.

» TARGET bezeichnet das Trans-European Automated Real-Bness settlement Express Transfer System
(TARGET2) oder jedes Nachfolgesystem dazu.

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besiehemt nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentig
untereinander und mit allen anderen nicht besieheund nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittegteich-
rangig sind, soweit gesetzliche Vorschriften odier Bedingungen dieser anderen Verbindlichkeitemtnetwas
anderes vorsehen. Im Fall der Liquidation oderldsolvenz der Emittentin gehen die Verbindlichkeitais den
Schuldverschreibungen den Anspriichen dritter G@arder Emittentin aus nicht nachrangigen Verbaiddeiten
im Range nach, so dass Zahlungen auf die Schukthre@ibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspelidie-
ser dritten Glaubiger der Emittentin aus nicht manbigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig bettiigt sind.
Kein Glaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aes &chuldverschreibungen gegen Anspriiche der Ette
aufzurechnen. Fir die Rechte der Glaubiger ausSdenldverschreibungen ist diesen keine Sichertgghiwel-
cher Art oder Garantie durch die Emittentin oderctiuDritte gestellt, die den Anspriichen aus derutBicier-
schreibungen einen hdheren Rang verleiht, odersginstige Vereinbarung getroffen, der zufolge dimsgkiiche
aus den Schuldverschreibungen anderweitig eineerbéihRang erhalten; eine solche Sicherheit odear@ar
oder Vereinbarung wird auch zu keinem Zeitpunktejsoder vereinbart werden.

Nachtraglich kann der Nachrang gemaR diesem §i# hieschrankt sowie die Laufzeit der Schuldversbore
gen und jede anwendbare Kindigungsfrist nicht vetkiverden. Die Schuldverschreibungen kénnen iered
Fall nur gekiindigt, vor dem Falligkeitstag (wie8rb (1) definiert) getilgt bzw. zurtickgezahlt oderiickgekauft
werden, wenn die Voraussetzungen des Artikel 77\gordnung (EU) Nr. 575/2013 des EuropaischenaParl
ments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aussiofirderungen an Kreditinstitute und Wertpapiewin und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/201ZRR") erfiillt sind und der Zeitpunkt der Emission mérsd
tens fiunf Jahre zuriickliegt, es sei denn, die Vesatzungen des Artikel 78 Absatz 4 CRR sind erfBitrage,
die ohne Beachtung dieser Voraussetzungen getilgiickgezahlt oder gezahlt wurden, sind der Entitieshne
Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen kzugewahren. Die vorstehenden Bezugnahmen aufRlie C
schliefen die CRR in der jeweils glltigen Fasswnwies alle anwendbaren Eigenmittelvorschriften eiie die
vorstehend in Bezug genommenen Bestimmungen deret&fzen oder erganzen.



Vor einer Insolvenz oder Liquidation stehen allespriiche, Rechte und Verpflichtungen aus den Schtidv
schreibungen unter dem Vorbehalt eines Regulat@is®ail-in. Den Glaubigern stehen in diesem Faihérlei
Anspriiche gegen die Emittentin zu, die sich aus Begulatorischen Bail-in ergeben oder mit dieserdusam-
menhang stehenRegulatorischer Bail-ihbedeutet eine durch die zustandige Abwicklungsbed festgesetzte
Stundung oder dauerhafte Reduzierung der Rickzgddunspriiche, Zinsanspriiche oder anderen Zahlumpygans
che aus den Schuldverschreibungen (bis einscldie@Llif Null) oder eine Umwandlung in Eigenkapitalg bei-
spielsweise in Stammaktien), jeweils auf Grundldge deutschen Rechts, insbesondere des GesetzBarier
rung und Abwicklung von Instituten und Finanzgrupp&anierungs- und Abwicklungsgesetz,SAG) (ein-
schlief3lich des Rechts der Europaischen Unionyisa® in der Bundesrepublik Deutschland anwendibar i

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstag®ie Schuldverschreibungen werden in Hohe ihresnNetrags verzinst, und
zwar vom 2. November 2016 (einschlief3lich) bis Zeéigkeitstag (wie in 8 5 (1) definiert) (aussefdlich) mit
jahrlich 4,12%.

Die Zinsen sind nachtréaglich am 3. November eiadsn Jahres zahlbar (jeweils eHirfszahlungstdy. Die erste
Zinszahlung erfolgt am 3. November 2017 und beléicth auf Euro 8.262,5f Schuldverschreibung im Nennbe-
trag von Euro 200.000. Die Anzahl der Zinszahluagstim Kalenderjahr (jeweils eirrgststellungstermi be-
tragt 1.

(2) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zinszahlung in Bezug eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Geschaftstag (wie in 8§ 1(6) definiert) isthdahat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung dem
nachsten Geschéftstag am jeweiligen Geschéftsdrisinje nach vorliegender Situation, weder betigthweite-

re Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dercfi@bung zu verlangen noch muss er aufgrund descVier-
bung eine Kiirzung der Zinsen hinnehmen.

(3) Zinslauf. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mih dBeginn des Tages, an dem sie zur Rick-
zahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Slverschreibungen bei Falligkeit nicht einlostleia auf den
ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibutgdrena Falligkeitstag (einschlieBlich) bis zum Tag tht-
sachlichen Riickzahlung (ausschlieRlich) Zinsen pesetzlich festgelegten Satz fir Verzugszinsen es sei
denn, die Schuldverschreibungen werden zu einerarkilZinssatz als dem gesetzlich festgelegtenfGatzer-
zugszinsen verzinst, in welchem Fall die Verzinsangh wahrend des vorgenannten Zeitraums zu dguniug
lichen Zinssatz erfolgt.

(4) Berechnung von StiickzinserSofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger aem Jahr zu berechnen
sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlagediestagequotienten (wie nachstehend definiert).

(5 Zinstagequotient., Zinstagequotieritbezeichnet im Hinblick auf die Berechnung dessbietrages auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitrader (Zinsberechnungszeitratijn

1. wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieflehersten aber ausschlielich des letzten TagssrdPeri-
ode) kurzer ist als die Feststellungsperiode, énddis Ende des Zinsberechnungszeitraums félltilodentspricht,
die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsbenasgszeitraum (einschlief3lich des ersten aber alisBtibh

des letzten Tages dieser Periode) geteilt durcthdEhl der Tage in der Feststellungsperiode, énddir Zinsbe-
rechnungszeitraum fallt;

2. wenn der Zinsberechnungszeitraum langer isdelsFeststellungsperiode, in die das Ende des &iesh-
nungszeitraumes fallt, die Summe aus (A) der AngehlTage in dem Zinsberechnungszeitraum, diear-dst-
stellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberertyszeitraum beginnt, geteilt durch die Anzahl Tege in der
Feststellungsperiode und (B) der Anzahl von Tagetiem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachssestel-
lungsperiode fallen, geteilt durch die Anzahl dag& in dieser Feststellungsperiode.

“Feststellungsperiodest die Periode ab einem Zinszahlungstag odenmes keinen solchen gibt, ab dem Ver-
zinsungsbeginn (jeweils einschlielich desselbés)zbm néchsten oder ersten Zinszahlungstag (diefSiath
desselben. Zum Zwecke der Bestimmung der erstesfeatstellungsperiode gelten der 3. November 20@5der

3. November 2016 als Verzinsungsbegiuter Zinszahlungstag.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital.Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldversibungen erfolgen nach
MaRgabe des nachstehenden Absatzes (2) an dam@l8gstem oder dessen Order zur Gutschrift aufiktan

1 Der gesetzliche Verzugszins betragt fur das Jahfr Prozentpunkte tiber dem von der Deutschen Biiashsvon Zeit zu Zeit versf-
fentlichten Basiszinssatz, 8§ 288 Abs. 1, 247 BGB.



ten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systgegen Vorlage und (auer im Fall von Teilzahlahdgn-
reichung der die Schuldverschreibungen zum Zeitpaiek Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der b
zeichneten Geschéaftsstelle der Emissionsstellerhal®eder Vereinigten Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen.Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungéoigt nach MaRR3gabe von Absatz
(2) an das Clearing System oder dessen Order ziscksift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhables Cle-
aring Systems. Die Zahlung von Zinsen auf Schukbleeibungen erfolgt nur auBerhalb der VereiniGaten.

(2) ZahlungsweiseVorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldveesbungen in der frei handelbaren und konvertienaVah-
rung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Withdes Staates der Festgelegten Wéahrung ist.

(3) Vereinigte StaatenFir die Zwecke des Absatzes (1) dieses § 4 bmzeicVereinigte Staaténdie Verei-
nigten Staaten von Amerika (einschlie3lich derend®asstaaten und des District of Columbia) sowiemdierri-
torien (einschlielich Puerto Rico, U.S. Virgindsts, Guam, American Samoa, Wake Island und Nartkieri-
ana Islands).

(4) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung des Clearing System oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezud aine Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Geschéftstag ist, dann hat der Glaubiger, efatilich anderweitiger Bestimmungen in diesen Erissbe-
dingungen, keinen Anspruch auf Zahlung vor dem stichGeschéftstag am jeweiligen Geschéftsort. Déul®

ger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sgesfahlungen aufgrund dieser Verzogerung zu vgdan

(6) Bezugnahmen auf Kapital und ZinserBezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auftéager
Schuldverschreibungen schlieRen, soweit anwendbarfolgenden Betrdge ein: den Rickzahlungsbetexg d
Schuldverschreibungen; den Vorzeitigen Rickzahlbegag der Schuldverschreibungen; sowie jeden Aldgc
sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuleressbungen zahlbaren Betrage. Bezugnahmen inrdeses-
sionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschredusgllen, soweit anwendbar, samtliche gemaRr $ibaa
ren Zusatzlichen Betrage einschlie3en.

(7) Hinterlegung von Kapital und ZinsenDie Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Minen Zins- oder
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigecht innerhalb von zwélf Monaten nach dem [giliitstag

beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubigér sicht in Annahmeverzug befinden. Soweit einels®l
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Rickmalverzichtet wird, erléschen die Anspriiche demuGiger

gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Riuckzahlung bei Endfalligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise ezkgézahlt oder angekauft und entwertet, werdersdrildver-
schreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag am 3. ibge 2031 (der Kalligkeitstad) zurlickgezahlt. Der
Ruckzahlungsbetrag in Bezug auf jede Schuldvergmimg entspricht dem Nennbetrag der Schuldverdohnei
gen.

(2) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griindelie Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin und vdrédich der Zustimmung der fir die Emittentin Zrsdigen
Aufsichtsbehdrdpamit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als B@gen und nicht mehr als 60 Tagen gegen-
Uber der Emissionsstelle und gemaR § 11 gegeniélmeGHiubigern vorzeitig gekindigt und zu ihrem \éitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) glictii bis zum fir die Riickzahlung festgelegten Bafge-
laufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die tEemiin als Folge einer Anderung oder ErganzungSieuver-
oder Abgabengesetze und -vorschriften der BundebtigpDeutschland oder deren Gebietskorperschadtier
Steuerbehérden oder als Folge einer Anderung otginEung der Anwendung oder der offiziellen Austegu
dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzedi@slerung oder Ergéanzung wird am oder nach dem dag
dem die letzte Tranche dieser Serie von Schuldkezgmungen begeben wird, wirksam) am nachstfolgende
Zinszahlungstag (wie in 8 3 (1) definiem)r Zahlung von Zuséatzlichen Betragen (wie i 8ieser Bedingungen
definiert) verpflichtet sein wird und die Verpfliting nicht durch das Ergreifen verniinftiger der tintin zur
Verfligung stehender MaBnahmen vermieden werden d@en falls sich die steuerliche Behandlung dénugt
verschreibungen in anderer Hinsicht &ndert undedfesderung fiir die Emittentin nach eigener Einsaoinig we-
sentlich nachteilig sind.

Eine solche Kiindigung darf allerdings nicht (i)Hei als 90 Tage vor dem frithestmdglichen Termiolgeh, an
dem die Emittentin verpflichtet wére, solche Zubélten Betrége zu zahlen, falls eine Zahlung aef$thuldver-
schreibungen dann fallig sein wiirde, oder (ii) g, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigurfiglgt, die
Verpflichtung zur Zahlung von Zusatzlichen Betragecht mehr wirksam ist oder (iii) friher als 90gEavor der
Anderung der steuerlichen Behandlung der Schuldireetbungen, die nicht zu einer Zahlung von Zuggiteh
Betragen (wie in 8§ 7 definiert) fuhrt, erfolgen.

Eine solche Kundigung hat geméaR § 11 zu erfolganisd unwiderruflich, muss den fiir die Riuckzahldegtge-



legten Termin nennen und eine zusammenfassendértngl enthalten, welche die das Rickzahlungsresht d
Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

(3) Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen GriindebDie Schuldverschreibungen kdnnen jederzeit insge-
samt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emitteand vorbehaltlich der Zustimmung der fiir die iEemtin
zustandigen Aufsichtsbehdrde mit einer Kiindigungsfron nicht weniger als 30 und nicht mehr alsTé@en
vorzeitig gekindigt und zu ihrem Vorzeitigen Ridkzengsbetrag (wie nachstehend definiert) zuzighishzum

fiir die Rickzahlung festgelegten Tag aufgelauféiesen zurlickgezahlt werden, falls die Emittentemihrer
eigenen Einschéatzung (i) die Schuldverschreibunges, anderen Griinden als einer Amortisierung nath A
kel 64 CRR, nicht vollstéandig fur Zwecke der Eigettetausstattung als Ergdnzungskapital (Tier 2)hnsl@Rga-

be der anwendbaren Vorschriften anrechnen darf @jién sonstiger Weise im Hinblick auf die Schuédschrei-
bungen einer weniger glinstigen regulatorischenrinifgelbehandlung unterliegt als am 2. November6201

(4) Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag.

Fir die Zwecke der Absatze (2) und (3) diesésehtspricht der vorzeitige RiickzahlungsbetragreSahuldver-
schreibung dem Rickzahlungsbetrag.

§6
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLE

(1) Bestellung; Bezeichnete Geschéftsstelie anfanglich bestellte Emissionsstelle und di&iaglich bestell-
te Zahlstellaund deren jeweilige anfanglich bezeichnete Gesssiéfte lauten wie folgt:

Emissions- und Zahlstelle: Deutsche Pfandbriefba@k
Freisinger Stral3e 5
85716 UnterschleiRheim
Deutschland

Die Emissionsstelle unddie Zahlstelle behalten giah Recht vor, jederzeit ihre jeweilige bezeichr@eschafts-
stelle durch eine andere bezeichnete Geschéfesstalerselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufungie Emittentin behélt sich das Recht vor, jeddrdis Bestel-
lung der Emissionsstelle oder einer Zahistelle zdeén oder zu beenden und eine andere Emissidasstkdr
zusatzliche oder andere Zahistellen zu bestellém Hmittentin wird zu jedem Zeitpunkt (i) eine Esimnsstelle
unterhalten und (ii) solange die Schuldverschrejiearan der Bérse Miinchen notiert sind, eine Zdhqdie die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Gegsdtéfle in Miinchen und/oder an solchen andereenQmter-
halten, die die Regeln dieser Borse verlangen. Eimderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstifechsel
wird nur wirksam (auRer im Insolvenzfall, in demeisolche Anderung sofort wirksam wird), sofern @léubi-
ger hiertiber gemaf3 § 11 vorab unter Einhaltung éirist von mindestens 30 und nicht mehr als 45ehagfor-
miert wurden.

(3) Vertreter der Emittentin.Die Emissionsstelle und die Zahlstetlandeln ausschlielich als Vertreter der
Emittentin und tbernimmj [Ubernehmehkeinerlei Verpflichtungen gegentiber den Glaubigend es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihneth den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zaldhdfapital- oder Zinsbetrdge sind ohne Einbehadt édbzug
von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukuniti§eeuern, Abgaben, Veranlagungen oder hoheitli¢hen
blhren gleich welcher Art zu leisten, die von det@a§ in dem sich der eingetragene GeschaftssitEmiétentin
befindet oder einer Steuerbehdrde dieses Staadesrodiesem Staat auferlegt, erhoben oder einggzagrden,
es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist giesetzorgeschrieben. In diesem Fall wird die Enmtie diejeni-
gen zusatzlichen Betrage (diByséatzlichen Betradgpzahlen, die erforderlich sind, damit die den @i&@ern zu-
flieBenden Nettobetrage nach diesem Einbehalt Adeug jeweils den Betragen an Kapital und Zinsetspe-
chen, die ohne einen solchen Abzug oder Einbebaltden Glaubigern empfangen worden wéren. Die Entitt
ist jedoch nicht verpflichtet, Zusatzliche BetrdgeHinblick auf Steuern, Abgaben oder hoheitlicheb@hren zu
bezahlen, die:

(@) auf andere Weise als durch Abzug oder EinbefaltZahlungen von Kapital oder Zinsen zu entriglsiad,;
oder

(b) wegen gegenwartiger oder friherer personliakder geschéftlicher Beziehungen des Glaubigersezu d
Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind und redlein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldver-
schreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik $dbland stammen (oder fir Zwecke der Besteuerung so
behandelt werden) oder dort besichert sind; oder



(c) von der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle dialien oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von
einer anderen Zahistelle ohne den Einbehalt odeugbéatte vorgenommen werden kénnen; oder

(d) zahlbar sind aufgrund einer Rechtsénderung, dieespts 30 Tage nach Falligkeit der betreffendehlutey
oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemafleitBimilung aller félligen Betrage wirksam wird;evd

(e) auf Zahlungen auf oder im Hinblick auf Schuldversiungen vorgenommen wurden, die gemaf Abschnit-
ten 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Codel986 in der geanderten FassungXJTCA") erfolgt
sind oder gemaR jeder Vereinbarung, gesetzlichgeleeg, Verordnung oder anderer offizieller Verteast
rung, die die Bundesrepublik Deutschland zur Umsegzavon FATCA befolgt hat, jeder zwischenstaatliche
Vereinbarung zur Umsetzung von FATCA oder aufgraimer Vereinbarung der Emittentin mit den Verei-
nigten Staaten oder einer Behorde, die FATCA unisetfolgt sind; oder

(f)  von einer Zahlung an eine natirliche Person oder miedergelassene Einrichtung abgezogen oderteikbe
ten werden, wenn dieser Abzug oder Einbehalt geend® Richtlinie oder einer Vorschrift der Européai-
schen Union erfolgt, die sich auf die Besteueruag Ertragszinsen bezieht oder gemaR eines zwischen-
staatlichen Abkommens zur Besteuerung erfolgt,ean die Bundesrepublik Deutschland oder die Europai-
sche Union beteiligt sind oder gemaf einer Bestingrerfolgt, welche diese Richtlinien, Vorschrifteder
Abkommen umsetzt, mit ihnen Gibereinstimmt oder aodenes Recht an sie anpgsst.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorleggfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zéahre
abgekdrzt.

§9
ERSETZUNG

(1) Ersetzung.Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofere sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder
Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzugnuefi, ohne Zustimmung der Glaubiger ein mit ihibueide-
nes Unternehmen (wie unten definiert) an ihre Stals Hauptschuldnerin (di&Nachfolgeschuldnerii fir alle
Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit di€gere einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(@) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungeer Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibumge
Ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerireatforderlichen Genehmigungen erhalten haben ereth-
tigt sind, an die Emissionsstelle die zur Erfillubgr Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldvergmimgen
zahlbaren Betrage in der hierin festgelegten Wéahminzahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweilslém Land, in
dem die Nachfolgeschuldnerin oder die EmittentierihSitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuemaodere
Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet jatlen Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Aleyaoder
behordlichen Lasten freizustellen, die einem Glgebbeziiglich deren Ersetzung auferlegt werden;

(d) (i) die Nachfolgeschuldnerin ein Unternehmendsas Teil der Konsolidierung (in Bezug auf dieitemtin)

ist geman Art. 63 lit (n) Unterabsatz (i) i.V.m.ilTe Titel | Kapitel 2 CRR (ii) die Erlose stehen der Emittentin
sofort ohne Einschrankung und in einer Form zufigmg, die den Anforderungen der CRR genugt, di&) von
der Nachfolgeschuldnerin tlbernommenen Verbindliitkkesind ebenso nachrangig wie die ibernommenen Ve
bindlichkeiten, (iv) die Nachfolgeschuldnerin intiest den Betrag der Schuldverschreibungen in angténtin zu
Bedingungen, die identisch sind mit den BedingundmmSchuldverschreibungen und (v) die Emittendéiragtiert
die Verbindlichkeiten der Nachfolgeschuldnerin urden Schuldverschreibungen auf nachrangiger Bgsisil3 §

2 dieser Emissionsbedingungen und vorausgesetzs, dia Anerkennung des eingezahlten Kapitals ads Zi
Kapital weiterhin gesichert ist; und

(e) der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtshtga von anerkannten Rechtsanwélten vorgelegtemerd
die bestétigen, dass die Bestimmungen in den ywsten Unterabsétzen (a), (b), (c) und (d) enfiilitden.

Fur die Zwecke dieses § 9 bedeutatrbundenes Unternehniegin verbundenes Unternehmen im Sinne von § 15
Aktiengesetz.

(2) Bekanntmachung.Jede Ersetzung ist gemaf § 11 bekannt zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmerim Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme #sdn Emissionsbedingun-
gen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersagzals Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerinjedd
Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentimil8¢z oder effektiven Verwaltungssitz fir Steueezke hat,
gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf dasiLandem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oeléekti-
ven Verwaltungssitz fur Steuerzwecke hat. Des Waitgilt im Fall einer Ersetzung folgendes:

In 8 7 und § 5 (2) gilt eine alternative Bezugnahmedi@Bundesrepublik Deutschland als aufgenommeréfzus



lich zu der Bezugnahme nach MaRgabe des vorsteheSatzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschrifdne
ihren Sitz oder effektiven Verwaltungssitz fir Stetwecke hat).

§10
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN; ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungeie Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zmsbung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit glaichesstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des tags
Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Bepgzses) in der Weise zu begeben, dass sie esenli
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie hilde

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt (mit vorheriger Zimsinung der fiir die Emittentin zustandigen Auf-
sichtsbehdrde, soweit diese erforderlich ist), 8brerschreibungen im Markt oder anderweitig zu padeeliebi-
gen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erwodpeSchuldverschreibungen kénnen nach Wahl dertértiit
von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Einissstelle zwecks Entwertung eingereicht werdefier@adiese
Kéaufe durch offentliches Angebot erfolgen, musseseAngebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurtickgezahlten Schuldvewrsitluingen sind unverziglich zu entwerten
und kdnnen nicht wiederbegeben oder wiederverkaerftien.

§11
MITTEILUNGEN

(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffendentéilitngen an die Glaubiger werden im Bundesanzeiger
offentlicht.

(2) Far die Schuldverschreibungen erfolgt die Mty durch elektronische Publikation auf der In&seite
www.pfandbriefbank.com der Emittentin (oder aufegimnderen Internetseite, welche die Emittentin eiriem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaRgasedBestimmung bekannt macht).

(3) Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag Mardffentlichung (bei mehreren Veréffentlichungeit dem
Tag der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksafolgt.

(4) Sofern und solange keine Regelungen einer Bsivage keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriéet-

gegenstehen, ist die Emittentin berechtigt, einefentlichung nach § 11 (1) durch eine Mitteiluag das Clea-
ring System zur Weiterleitung an die Glaubiger rsetzen bzw. zu erganzen. Jede derartige Mitteifsihgam

fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das @igaSystem als den Glaubigern mitgeteilt.

§12
ANWENDBARES RECHT; GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE G ELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht-orm und Inhalt der Schuldverschreibungen soweeR#chte und Pflichten der Glau-
biger und der Emittentin bestimmen sich in jedarditiht nach deutschem Recht.

(2) GerichtsstandNicht ausschlieRlich zustandig fur samtliche ins@mmmenhang mit den Schuldverschreibun-
gen entstehenden Klagen oder sonstige VerfahiRecitsstreitigkeitéh ist das Landgericht Minchen. Die Zu-
sténdigkeit des vorgenannten Gerichts ist ausstifldie soweit es sich um Rechtsstreitigkeiten hindee von
Kaufleuten, juristischen Personen des offentlicRechts, offentlich-rechtlichen Sondervermégen déiersonen
ohne allgemeinen Gerichtsstand in der BundesrdpDigutschland angestrengt werden.

(3) Gerichtliche GeltendmachungJeder Glaubiger von Schuldverschreibungen istchégg, in jedem Rechts-
streit gegen die Emittentin oder in jedem Rechgststin dem der Glaubiger und die Emittentin Pasied, seine
Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eige¢asmen auf der folgenden Grundlage zu wahren oderge
zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der ditegnk bei, bei der er fir die Schuldverschreibangin
Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollsigen Namen und die vollstdndige Adresse des Gléubignt-
halt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschrgén bezeichnet, die unter dem Datum der Bestigiguf
dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigss die Depotbank gegeniiber dem Clearing Sysieen
schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die \rshd unter (a) und (b) bezeichneten Informatierehalt; und
(ii) er legt eine Kopie der die betreffenden Schelgchreibungen verbriefenden Globalurkunde vareré&ber-
einstimmung mit dem Original eine vertretungsbetigtd Person des Clearing Systems oder des Verveaties
Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eineay®rtler Originalbelege oder der die Schuldversichngien
verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Vedgalrerforderlich wéare. Fir die Zwecke des Vorsteeen
bezeichnet Depotbank jede Bank oder sonstiges anerkanntes Finanaihstiis berechtigt ist, das Wertpapier-
verwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/denGteubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldversi
bungen unterhélt, einschlieRlich des Clearing 3yste

§13
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprabbefasst. Eine Ubersetzung in die englischecBerist



beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und malkgetDie Ubersetzung in die englische Spracheriserbind-
lich.



TERMS AND CONDITIONS OF NOTES
(OTHER THAN PFANDBRIEFE) WITH FIXED INTEREST RATES

EUR 5,000,000 4.12 per cent. Fixed Rate Subordinat®otes due 3 November 2031
issued pursuant to the

Euro 50,000,000,000
Debt Issuance Programme

of

Deutsche Pfandbriefbank AG

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency; Denomination.This Series (theSerie$) of Notes (the Notes$) of Deutsche Pfandbriefbank AG
(the “Issuet) is being issued in Euro (theSpecified Currency in the aggregate principal amount of Euro
5,000,000 (in words: Euro five million) in denomiimas of Euro 200,000 (theSpecified Denominatiot)s

(2) Form. The Notes are being issued in bearer form.

(3) Permanent Global NoteThe Notes are represented by a permanent glohal(ttee ‘Permanent Global
Not€") without interest coupons. The Permanent GlobateNshall be signed manually by two authorisedatign
ries of the Issuer and shall be authenticated bgnobehalf of the Issuing Agent. Definitive Notaxdanterest
coupons will not be issued.

(4) Clearing SystemAny global note representing the Notes @dbal Noté) will be kept in custody by or on
behalf of the Clearing SystentClearing Systefiwithin the meaning of these Terms and Conditioreans Clear-
stream Banking AG, Frankfurt/MainCBF).

(5) Holder of Notes.“Holder’ means any holder of a proportionate co-ownershipther beneficial interest or
right in the Notes.

(6) Business DayBusiness Day Business Ddy within the meaning of these Terms and Conditioreans any
day (other than a Saturday or a Sunday) (i) on wihie Clearing System settles payments and (iiviich all
relevant parts of TARGE®@re open to effect payments.

“TARGET means the Trans-European Automated Real-time Gresttiement Express Transfer system
(TARGET2), or any successor system thereto.

§2
STATUS

The obligations under the Notes constitute unsecanel subordinated obligations of the Issuer rangari passu
among themselves ampari passuwith all other unsecured and subordinated obligatiof the Issuer unless statu-
tory provisions or the conditions of such obligatigorovide otherwise, and, in the event of theidigtion or in-
solvency of the Issuer, such obligations will béaulinated to the claims of all unsubordinated itoesl of the
Issuer so that in any such event no amounts skalblgable under such obligations until the claifrellounsubor-
dinated creditors of the Issuer shall have beesfiat in full. No Holder may set off his claimsising under the
Notes against any claims of the Issuer. No secofityhatever kind and no guarantee is, or shadingttime be,
provided by the Issuer or any other person secuirguaranteeing rights of the Holders under sucte$| which
enhances the seniority of the claims under the sNatel the Notes are not, or shall not at any timesbbject to
any arrangement that otherwise enhances the sgrobthe claims under the Notes.

No subsequent agreement may limit the subordingtiosuant to the provisions set out in this § 2amend the
Maturity Date in respect of the Notes to any eadigte or shorten any applicable notice peri§idndigungsfrist).
The Notes may in any case only be called, redeemeepurchased or repaid before the Maturity Dasedefined
in 8 5 (1)) where the conditions laid down in A&7 of Regulation (EU) No 575/2013 of the Eurap®@arlia-
ment of the Council of 26 June on prudential regients for credit institutions and investment firamsl amend-
ing Regulation (EU) No 646/2012@GRR") are met, and not before five years after the déatesuance, except
where the conditions laid down in Article 78(4) CRR met. Amounts redeemed, repaid or paid witaaytcon-
sideration of these conditions must be returnethéolssuer irrespective of any agreement to thdéragn The
aforementioned references to the CRR shall incthdeCRR as amended from time to time as well aapglica-
ble capital requirements provisions, which may ssde or supplement the provisions of the CRR medeto
above.

Prior to any insolvency or liquidation of the Issual respective claims, rights and duties undeirising out of,
the subordinated Notes will be subject to any Retguy Bail-in. The Holders of the subordinated Nowell not
have any claim against the Issuer in connectioh witarising out of any such Regulatory Bail-iRegulatory
Bail-in” means a subjection by the competent resolutidhaaity of the claims for payment of principal, énést
or other amounts under the subordinated Notesdelay or a permanent reduction, including to zer@ conver-



sion of the subordinated Notes, in whole or in patb equity of the Issuer, such as ordinary shareeach case
pursuant to German law, in particular the Restmirmguand Resolution ActSanierungs- und Abwicklungsgesetz
“SAQG) (including European Union law as applicablelie Federal Republic of Germany).

§3
INTEREST

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dat&he Notes shall bear interest on their principabant at the
rate of 4.12 per cent. per annum from (and inclgid November 2016 to (but excluding) the Matubigte (as
defined in § 5 (1)).

Interest shall be payable in arrears on 3 Novernmbeach year (each such date, &mérest Payment Datge The

first payment of interest shall be made on 3 Novem#t®17and will amount to Euro 8,262.5%er Note in a de-
nomination of Euro 200,000rhe number of Interest Payment Dates per calengar feach aDetermination
Date’) is 1.

(2) Payment Business Dayf the date for payment of interest in respectin§ Note is not a Business Day (as
defined in § 1(6)), then the Holder shall not bétkd to payment until the next such Business Dathe relevant
place and shall not be entitled to further intecesother payment in respect of such delay notheasase may be,
shall the amount of interest to be paid be reddeedto such deferment.

(3) Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest from tigénbimg of the day they are due for
redemption. If the Issuer shall fail to redeem Mwtes when due, interest shall continue to accru¢he out-
standing principal amount of the Notes beyond the date until actual redemption of the Notes. Tihalieable
Rate of Interest will be the default rate of instrestablished by ldwunless the rate of interest under the Notes is
higher than the default rate of interest establidne law, in which event the rate of interest unither Notes con-
tinues to apply during the before-mentioned peabtime.

(4) Calculation of Interest for Partial Periodslf interest is required to be calculated for aigeof less than a
full year, such interest shall be calculated onkthsis of the Day Count Fraction (as defined below)

(5) Day Count Fraction.“Day Count Fractioh means, in respect of the calculation of an amatiriterest on
any Note for any period of time (th€&alculation Period):

1. if the Calculation Period (from and includingetfirst day of such period but excluding the lastgqual to or
shorter than the Determination Period during whiah Calculation Period ends, the number of daysugh Cal-
culation Period (from and including the first daysoich period but excluding the last) divided bg ttumber of
days in the Determination Period in which the Chttan Period falls.

2. if the Calculation Period is longer than the édetination Period, in which the Calculation Perardis, the sum
of: (A) the number of days in such Calculation Beéffialling in the Determination Period in which tBalculation
Period begins divided by the number of days in dbetermination Period; and (B) the number of daystch
Calculation Period falling in the next DeterminatiBeriod divided by the number of days in such Deitgation
Period.

“Determination Periotlmeans the period from (and including) an Inteféayment Date or, if none, the Interest
Commencement Date to, but excluding, the nextrst fiterest Payment Date. For the purposes ofmétang
the first Determination Period only, 3 November 2@hd 3 November 2016 shall be deemed to be Int€m@s-
mencement Date dnterest Payment Date

§4
PAYMENTS

(1) (a)Payment of Principal.Payment of principal in respect of Notes shalinsede, subject to subparagraph
(2) below, to the Clearing System or to its ordardredit to the accounts of the relevant accoafddrs of the
Clearing System upon presentation and (excepteircéise of partial payment) surrender of the Glbluaé repre-
senting the Notes at the time of payment at theiipe office of the Issuing Agent outside the WnitStates.

(b) Payment of InterestPayment of interest on Notes shall be made, sutgesubparagraph (2), to the Clearing
System or to its order for credit to the relevasitaunt holders of the Clearing System. Paymenttefést on the
Notes shall be payable only outside the UnitedeStat

(2) Manner of PaymentSubject to applicable fiscal and other laws ampilgions, payments of amounts due in
respect of the Notes shall be made in the freefjotigble and convertible currency which on the eetipe due
dates is the currency of the country of the Spedi€urrency.

2 According to § 288 paragraph 1 and § 247 of ther@arCivil Code Biirgerliches Gesetzbujtthe default rate of interest established
by law is five percentage points above the bas& shinterest published by Deutsche Bundesbank fime to time.



(3) United States.For purposes of subparagraph (1) of this 8U4nited States means the United States of
America (including the States thereof and the Ristf Columbia) and its possessions (includingrRuRico, the
U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wakanidland Northern Mariana Islands).

(4) Discharge.The Issuer shall be discharged by payment ta trd order of, the Clearing System.

(5) Payment Business Dayf the date for payment of any amount in respéany Note is not a Business Day,
then the Holder shall, subject to any provisionshiese Terms and Conditions to the contrary, nogriiled to
payment until the next such Business Day in thevaait place and shall not be entitled to furtheerst or other
payment in respect of such delay.

(6) References to Principal and InteresReferences in these Terms and Conditions to ahan respect of the
Notes shall be deemed to include, as applicabéeFihal Redemption Amount of the Notes; the Eadygl&nption
Amount of the Notes; and any premium and any o#meounts which may be payable under or in respetteof
Notes. Reference in these Terms and Conditionstéoest in respect of the Notes shall be deeméattode, as
applicable, any Additional Amounts which may be glalg under § 7.

(7) Deposit of Principal and InterestThe Issuer may deposit with the Local Coukingsgericht in Munich

principal or interest not claimed by Holders wittirelve months after the Maturity Date, even thoagbh Hold-
ers may not be in default of acceptance of paynmgand to the extent that the deposit is effeard the right of
withdrawal is waived, the respective claims of sHiciders against the Issuer shall cease.

§5
REDEMPTION

(1) Redemption at Maturity.

Unless previously redeemed in whole or in partuncpased and cancelled, the Notes shall be redeatrtbéir
Final Redemption Amount on 3 November 2q81e “Maturity Dat€). The Final Redemption Amount in respect
of each Note shall be its principal amount.

(2) Early Redemption for Reasons of Taxatioif.as a result of any change in, or amendmenthi,laws or
regulations of the Federal Republic of Germanyryr political subdivision or taxing authority thevedr therein
affecting taxation or the obligation to pay dutesany kind, or any change in, or amendment topféinial inter-
pretation or application of such laws or regulagiowhich amendment or change is effective on ar difte date on
which the last tranche of this Series of Notes isased, the Issuer is required to pay Additionaloimts (as de-
fined in 8§ 7 herein) on the next succeeding IntePeyment Date (as defined in § 3 (1)) or if the tteatment of
the Notes changes in any other way and such change¢he assessment of the Issuer materially desstdgeous,
the Notes may be redeemed, in whole but not in pathe option of the Issuand subject to the prior consent of
the competent authority supervising the Issuerpupmt more than 60 days’ nor less than 30 days'r protice of
redemption given to the Issuing Agent and, in adance with § 11 to the Holders, at their Early Repigon
Amount (as defined below), together with interésaly) accrued to the date fixed for redemption.

However, no such notice of redemption may be g{ijeearlier than 90 days prior to the earliest datevhich the
Issuer would be obliged to pay such Additional Amisuvere a payment in respect of the Notes thenatug) if

at the time such notice is given, such obligatmpay such Additional Amounts or make such dedaabiowith-
holding does not remain in effedr (iii) earlier than 90 days before a change i tidix treatment of the Notes,
which does not result in an obligation of the Isstoepay Additional Amounts (as defined in § 7 leye

Any such notice shall be given in accordance withl§ It shall be irrevocable, must specify the dated for
redemption and must set forth a statement in supifioam of the facts constituting the basis for tight of the
Issuer so to redeem.

(3) Early Redemption for Regulatory Reasani$ in the determination of the Issuer the Notesa(i¢ for
reasons other than amortisation pursuant to ArBdleCRR disqualified from Tier 2 Capital pursuamtthe
applicable provisions or (ii) are in any otherwaypject to a less favourable treatment as own fiihds on
[insert issue date]the Notes may be redeemed, in whole but not in pathe option of the Issuer and subject
to the prior consent of the competent authorityesuiging the Issugmuupon not more than 60 days’ nor less
than 30 days’ prior notice of redemption, at thearly Redemption Amount (as defined below), togetii¢h
interest (if any) accrued to the date fixed forenegbtion]

(4) Early Redemption Amount.
For purposes of subparagraph (2) and (3) of tiistBe Early Redemption Amount of a Note shall tseFinal
Redemption Amount.
§6
ISSUING AGENT AND PAYING AGENT

(1) Appointment; Specified OfficesThe initial Issuing Agent and Paying Agent andirthiespective initial
specified offices are:
Issuing and Paying Agent: Deutsche Pfandbriefba@k A



Freisinger Stralle 5
85716 Unterschleissheim
Germany

The Issuing Agent and the Paying Agent reserveitiie at any time to change their respective spetibffice to
some other specified office in the same city.

(2) Variation or Termination of AppointmentThe Issuer reserves the right at any time to eatgrminate the
appointment of the Issuing Agent or any Paying Agenl to appoint another Issuing Agent or additiamaother
Paying Agents. The Issuer shall at all times mainid a Issuing Agent, and (ii) so long as the &are listed on
the Munich Stock Exchange, a Paying Agent (whicly ima the Issuing Agent) with a specified officeMinich
and/or in such other place as may be required byrdles of such stock exchange. Any variation, beaton,
appointment or change shall only take effect (othan in the case of insolvency, when it shall beronediate
effect) after not less than 30 nor more than 45dgsior notice thereof shall have been given te Holders in
accordance with § 11.

(3) Agents of the IssuerThe Issuing Agent and the Paying Agents act sa@slpgents of the Issuer and do not
have any obligations towards or relationship ofregeor trust to any Holder.

§7
TAXATION

All payments of principal and interest in respetcttee Notes shall be made free and clear of, artdoat with-
holding or deduction for or on account of any pneése future taxes, duties, assessments or govertaineharges
of whatever nature imposed, levied or collectedh®y country, where the Issuer’s registered officltated or
any authority therein or thereof having power to taless such withholding or deduction is requibgdaw. In
such event, the Issuer shall pay such additionaluats of principal and interest (thédditional Amount§ as
shall be necessary in order that the net amouot&ived by the Holders, after such withholding odutgion shall
equal the respective amounts of principal and @stewhich would otherwise have been receivabléénabsence
of such withholding or deduction. However the Igssiell not be obliged to pay Additional Amountdtwiespect
to taxes, duties or governmental charges which:

(a) are payable otherwise than by deduction orhwiiting from payments of principal or interest; or

(b) are payable by reason of the Holder havinghaning had, some personal or business connectitin the
Federal Republic of Germany and not merely by neagdhe fact that payments in respect of the Nates
or for purposes of taxation are deemed to be, éérirom sources in, or are secured in, the Fedepublic
of Germany; or

(c) are withheld or deducted by the Issuing Agerdry paying agent from a payment if the paymentctbave
been made by another paying agent without suchhweliding or deduction; or

(d) are payable by reason of a change in law tbedines effective more than 30 days after the reteyayment
becomes due, or is duly provided for, whichevemuosdtater; or

(e) imposed on or in respect of any payment madespect of a Note pursuant to Sections 1471 td bdThe
U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amendedTCA"), any treaty, law, regulation or other official
guidance enacted by the Federal Republic of Gernmapiementing FATCA, any intergovernmental agree-
ment implementing FATCA or any agreement between Ifisuer and the United States or any authority
thereof implementing FATCA; or

(f) are deducted or withheld from a payment toraiividual or a residual entity if such deductionnathholding
is required to be made pursuant to a directiveegulation of the European Union relating to theaten of
interest income or an inter-governmental agreererits taxation in which the Federal Republic ofi@any
or the European Union is involved or any provisimplementing or complying with or introduced in erd
to conform to, such directive, regulation or agreem

§8
PRESENTATION PERIOD
The presentation period provided in § 801 paragthptentence 1 of the German Civil Co@girgerliches Ge-
setzbuchis reduced to ten years for the Notes.
§9
SUBSTITUTION

(1) Substitution.The Issuer may, without the consent of the Holdérso payment of principal of or interest on
any of the Notes is in default, at any time subtgifor the Issuer any Affiliate (as defined belmfithe Issuer as
principal debtor in respect of all obligations argsfrom or in connection with this Series (tH&ubstitute Debtdy
provided that:

(@) the Substitute Debtor assumes all obligatidrieenIssuer in respect of the Notes;

(b) the Issuer and the Substitute Debtor have wbthall necessary authorisations and may transféet Issu-



ing Agent in the currency required hereunder arttiauit being obliged to deduct or withhold any tares
other duties of whatever nature levied by the aguint which the Substitute Debtor or the Issuer hsis
domicile or tax residence, all amounts requiredter fulfillment of the payment obligations arisingder
the Notes;

(c) the Substitute Debtor has agreed to indemmify faold harmless each Holder against any tax, dsyess-
ment or governmental charge imposed on such Hald@spect of such substitution;

(d) (i) the Substitute Debtor is an entity whichpiart of the consolidation (relating to the Issyanysuant to
Article 63 (n) sub-paragraph (i) in connection wihrt 1 Title Il Chapter 2 CRRii) the proceeds are im-
mediately available to the Issuer, without limitatiand in a form that satisfies the requirementh®fCRR,
(iii) the liabilities assumed by the Substitute Bebare subordinated on terms that are identic#h wie
subordination provisions of the liabilities assum@d the Substitute Debtor invests the amourthefNotes
with the Issuer on terms that match those of theedland (v) the Issuer guarantees the Substituttobs
liabilities under the Notes on a subordinated bpsisuant to § 2 of these Terms and Conditionspaod
vided that the recognition of the paid-in capitahcerning the Notes as Tier 2 Capital continuekset@n-
sured; and

(e) there shall have been delivered to the IssAgent an opinion or opinions of lawyers of recogaistanding
to the effect that subparagraphs (a), (b), (c)(@hdbove have been satisfied.

For purposes of this 8 9Affiliate” shall mean any affiliated companyefbundenes Unternehmewithin the
meaning of § 15 of the German Stock Corporation(Aktiengesejz

(2) Notice.Notice of any such substitution shall be publistredccordance with §11.

(3) Change of Referencedn the event of any such substitution, any refeeen these Terms and Conditions to
the Issuer shall from then on be deemed to reféredsubstitute Debtor and any reference to thetcpin which
the Issuer is domiciled or resident for taxatiompmses shall from then on be deemed to refer tacthatry of
domicile or residence for taxation purposes ofShbstitute Debtor. Furthermore, in the event ohsaubstitution
the following shall apply:

In 8 7 and § 5 (2) an alternative reference toRéderal Republic of Germany shall be deemed to beea in-
cluded in addition to the reference according ®pheceding sentence to the country of domicileesidence for
taxation purposes of the Substitute Debtor.

§10
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues.The Issuer may from time to time, without the @ntsof the Holders, issue further Notes
having the same terms and conditions as the Nota#l fespects (or in all respects except for gsué¢ Date, In-
terest Commencement Date and/or Issue Price) &ofasm a single series with the Notes.

(2) Purchases.The Issuer may at any time (with the prior cons&nthe competent authority supervising the
Issuer if necessary) purchase Notes in the open market or otherwiskeaarany price. Notes purchased by the
Issuer may, at the option of the Issuer, be helsbld or surrendered to the Issuing Agent for déatem. If pur-
chases are made by tender, tenders for such Naeigsb@ made available to all Holders of such Natie.

(3) Cancellation.All Notes redeemed in full shall be cancelledl@rith and may not be reissued or resold.
§11
NOTICES
(1) All notices to Holders relating to the Notedlwe published in the federal gazetRufidesanzeiggr

(2) Notices for the Notes shall be made available by ved electronic publication on the website
www.pfandbriefbank.conof the Issuer (or on another website as announgetieblssuer with at least a six week
notice in advance pursuant to this provision).

(3) Every such notice will be deemed to be effextim the date of publication (on the date of th& fiublica-
tion of this kind in the case of several publicagp

(4) If and so long as no rules of any stock exchangengrapplicable statutory provision requitke contrary, the
Issuer may, in lieu of or in addition to a publicatset forth in § 11 (1) above, deliver the relgvaotice to the
Clearing System, for communication by the Clea@ygtem to the Holders. Any such notice shall bergekto
have been given to the Holders on the fifth dagrafte day on which the said notice was given &Glearing
System.

§12
GOVERNING LAW, PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMEN T

(1) Governing Law.The Notes, as to form and content, and all rigintg obligations of the Holders and the



Issuer, shall be governed by German law.

(2) Submission to JurisdictionThe District Court l{andgerichy in Munich shall have non-exclusive jurisdic-
tion for any action or other legal proceedingBrf)ceeding9 arising out of or in connection with the Not&he
jurisdiction of such court shall be exclusive, oPeedings are brought by mercha{aufleutg, legal persons
under public law jgristische Personen des Offentlichen Reghspecial funds under public lavbf{entlich-
rechtliche Sondervermdégeaor persons not subject to the general jurisdictibthe courts of the Federal Republic
of Germany Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bsmghublik Deutschland

(3) Enforcement.Any Holder of Notes may in any Proceedings agaimstissuer, or to which such Holder and
the Issuer are parties, protect and enforce imWis name his rights arising under such Notes orb#sis of (i) a
statement issued by the Custodian with whom suddddanaintains a securities account in respechefNotes
(a) stating the full name and address of the Hol@grspecifying the aggregate principal amouniofes credited
to such securities account on the date of suckmttt and (c) confirming that the Custodian hasmgmwritten
notice to the Clearing System containing the infation pursuant to (a) and (b) and (ii) a copy af Note in
global form certified as being a true copy by aydathorized officer of the Clearing System or patgtory of the
Clearing System, without the need for productiosuch proceedings of the actual records or theaglobte rep-
resenting the Notes. For purposes of the foregdi@gstodiari means any bank or other financial institution of
recognized standing authorized to engage in sésidtistody business with which the Holder mairgta@rsecuri-
ties account in respect of the Notes and includesCiearing System.

813
LANGUAGE

These Terms and Conditions are written in the Gerlaaguage and provided with an English languagesta-
tion. The German text shall be controlling and bigd The English language translation is provideddonven-
ience only.



PART Il - OTHER INFORMATION
1. Essential information

Interest of natural and legal persons, including coflict of interests, involved in the
issue/offer

Save as discussed in the Base Prospectus in i5&@dtid Subscription
and Sale”, so far as the Issuer is aware, no pénsoived in the offer
of the Notes has a material interest in the offer.

O Other interest

Reasons for the offer and use of proceeds
(if different from making profit and/or hedging ris ks)

Estimated net proceeds EUR 4,961,000
Estimated total expenses EUR 1,100

2. Information concerning the Notes
(others than those related to specific articles dérms
and conditions)

Securities Identification Numbers
Common Code
ISIN Code DEOOOA2AAV39
German Securities Code A2AAV3

Any other securities number

Historic Interest Rates and further performance aswell as volatility

Description of the underlying the interest ratbased on Not applicable

Yield on issue price 4.191 per cenper annum
Method of calculating the yield

ICMA Method: ~ The ICMA Method determines the
effective interest rate on notes by
taking into account accrued interest
on a daily basis.

O Other method (specify)

Eurosystem eligibility

Intended to be held in a manner which would
allow Eurosystem eligibility Yes

Note that the designation

“yes” simply means that the
Notes are intended upon issue
to be deposited with one of

the ICSDs as common safe
keeper or with CBF and does not
necessarily mean that the Notes
will be recognised as eligible
collateral for Eurosystem mone-
tary policy and intra-day credit
operations by the Eurosystem
either upon issue or at any or all
times during their life. Such rec-
ognition will depend upon satis-
faction of the Eurosystem eligi-
bility criteria.



3. Terms and conditions of the offer

Conditions, offer statistics, expected time tablegotential investors
and action required to apply for offer

Conditions to which the offer is subject none

Time period, including any possible amendments, t applicable
during which the offer will be open

A description of the possibility to reduce substioips not applicable
and the manner for refunding excess amount paid by

applicants

Details of the minimum and/or maximum amount of t ayoplicable

application, (whether in number of notes or aggreega
amount to invest)

Method and time limits for paying up the securities not applicable
and for their delivery

Manner and date in which results of the offer are t not applicable
be made public

Plan of distribution and allotment

Process for notification to applicants of the antoun not applicable
allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Pricing
Expected price at which the Notes will be offered not applicable
Method of determining the offered price and the t applicable

process for its disclosure. Indicate the amourstryf
expenses and taxes specifically charged to the sub-
scriber or purchaser.
Placing and Underwriting
[l Syndicated Notes
Names and addresses of Dealers and underwritingndaments
0 firm commitment
1 no firm commitment / best efforts arrangemets
Date of subscription agreement
Stabilising Manager(s) (if any)

Non-syndicated Notes
Name and address of Dealer Commerzbank Aktiengesellschaft
Kaiserstrae 16 (Kaiserplatz)
60311 Frankfurt am Main

(Germany)
Delivery Delivery against payment
Total commissions and concessions not applicable
Selling Restrictions
Non-exempt Offer Not Applicable

TEFRA C



O TEFRAD
O Neither TEFRA C nor TEFRA D

Additional selling restrictions (specify)

4. Admission to trading and dealing agreements
Listing Munich (Regulated Market)

Admission to trading Application has been made for the
Notes to be admitted to trading on
the Munich Stock Exchange with
effect from 2 November 2016.

Estimate of total amount of expenses related to
admission to trading

Name and address of the entities which have comahitt not applicable
themselves to act as intermediaries in secondadyng,

providing liquidity through bid and offer ratesdcan

description of the main terms of their commitment

5. Additional information
Post-issuance Information

Except for notices required under the Terms amd@ions, the Issuer does not intend to report-post
issuance information

O The Issuer intends to report post-issuance infoamas follows:

Rating The Notes to be issued are ex-
pected to be rated as follows:
S&P: BB
DBRS: BBB
Each suclmating agency is estab-
lished in the European Union and
is registered under Regulation
(EC) no 1060/2009 of the Euro-
pean Parliament and of Council
of 16 September 2009 on credit
rating agencies as amended and is
included in the list of registered
credit rating agencies published
on the website of the European
Securities and Markets Authority
at
http://www.esma.europa.eu/page/
List-registered-and-certified-
CRAs.

Listing

The above Final Terms comprise the details requivdibt this issue of Notes (as from 2 Novembet&0under
the Euro 50,000,000,000 Debt Issuance ProgramrBewtsche Pfandbriefbank AG.

6. Information to be provided regarding the consenby the Issuer or person responsible for drawing uphe
Prospectus

Consent to use Prospectus Not applicable

Deutsche Pfandbriefbank AG

(as Issuing Agent)



