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These Final Terms are issued to give details aésure of Notes under the Euro 50,000,000,000 Dsslotaince
Programme (the “Programme”) of Deutsche PfandbaigfbAG (the “Issuer”) established on 15 December
1998 and lastly amended and restated on 11 Aptié2The Final Terms attached to the Base Prospdated

11 April 2016 and supplemented on 24 May 2016, I¢ 2016, 22 August 2016, 23 November 2016 and 19
December 2016 are presented in the form of a sepdogument containing only the final terms acaugdio
Article 26 para. 5 subpara. 2 of the Commission’suRagn (EC) No 809/2004 of 29 April 2004 as amended
(the “Regulation”). The Base Prospectus and any sapght thereto and the Final Terms have been peblish
on the website of the Issuer www.pfandbriefbank.¢see https://www.pfandbriefbank.com/debt-
instruments/emissionsprogramme/dip-programm.html).

The Final Terms of the Notes must be read in cartjon with the Base Prospectus as so suppleménsae
in respect of the Conditions, see below). Full infation on the Issuer and the offer of the Notemiy avail-
able on the basis of the combination of these Hieains and the Base Prospectus as so supplemented.



PART | — CONDITIONS
TEIL | - BEDINGUNGEN

Terms not otherwise defined herein shall have teanimgs specified in the Terms and Conditions, aisgein
the Base Prospectus (thEetms and Conditions)).

Begriffe, die in den im Basisprospekt enthaltensnisBionsbedingungen (di€Emissionsbedingunget) definiert
sind, haben, falls die Endgultigen Bedingungentétivas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutumm, sie in
diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden.

The Terms and Conditions shall be completed andfsggedy the information contained in Part | of seeFinal
Terms. The completed and specified provisions efrétevant Optiorl of the Terms and Conditions of the Notes
(Replication Conditions) represent the conditionsliapble to the relevant Series of Notes (tlBohditions”). If
and to the extent the Conditions deviate from theriBeand Conditions, the Conditions shall prevaiaré to the
extent the Conditions deviate from other terms daethin this document, the Conditions shall prevail.

Die Emissionsbedingungen werden durch die Angabéreinl dieser Endgultigen Bedingungen vervollsighd
und spezifiziert. Die vervollstandigten und speifien Bestimmungen der mafRRgeblichen Optiiater Emissi-
onsbedingungen der Schuldverschreibungen (Konsdbdidedingungenktellen fur die betreffende Serie von
Schuldverschreibungen die Bedingungen der Schiddiezibungen dar (dieBedingungert). Sofern und soweit
die Emissionsbedingungen von den Bedingungen absveisind die Bedingungen mafgeblich. Sofern undisowe
die Bedingungen von den lbrigen Angaben in diesekument abweichen, sind die Bedingungen maf3geblich.

The Conditions applicable to the Notes and the Ehdtinguage translation thereof, are as set oawvbel
Die fir die Schuldverschreibungen geltenden Bediggn sowie die englischsprachige Ubersetzung sind wie
nachfolgend aufgefihrt.



OPTION Il. EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE) MIT VARIABLER VERZINSUNG

USD 5.000.000 Variabel verzinsliche Schuldverschimingen fallig am 17. Februar 2020
begeben aufgrund des

Euro 50.000.000.000
Debt Issuance Programme

der

Deutsche Pfandbriefbank AG

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wwahrung; Stickelung.Diese Serie (dieSeri€) der Schuldverschreibungen (di€chuldverschreibungén
der Deutsche Pfandbriefbank AG (diEmittentirf) wird in US-Dollar (USD) (die Festgelegte Wahrurigim

Gesamtnennbetrag von USD 5.000.000 (in Worten: Kliifonen US-Dollar) in Stiickelungen von USD 2000
(die ,Festgelegten Stiickelundgbegeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Dauerglobalurkunde.Die Schuldverschreibungen sind durch eine Daubsgjlokunde (die Dauerglobal-
urkundé€) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurttertragt die eigenhéndigen Unterschriften zweier
ordnungsgemaf bevollméchtigter Vertreter der Entitie Einzelurkunden und Zinsscheine werden niclsga-
geben.

(4) Clearing SystemJede die Schuldverschreibungen verbriefende Gldhatde (eine Globalurkundé&) wird
vom Clearing System oder im Namen des Clearing Sygstemwahrt. Clearing Systefnim Sinne dieser Emissi-
onsbedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, fendram Main (CBF).

(5) Glaubiger von SchuldverschreibungenGlaubigef bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsantedksr
anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

(6) Geschéaftstag.Geschaftstag Geschaftstal) bedeutet im Sinne dieser EmissionsbedingungeereiTag
(auBer einem Samstag oder Sonntag), (i) an denCldasing System Zahlungen abwickelt und (ii) an dela
betroffenen Bereiche von TARGET gedffnet sind, urhldagen abzuwickeln und an dem Geschaftsbanken und
Devisenmarkte Zahlungen in London und New York abein.

»~TARGET bezeichnet das Trans-European Automated Real-Bnass settlement Express Transfer System
(TARGET?2) oder jedes Nachfolgesystem dazu.

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besiehert nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Esnitin,
die untereinander und mit allen anderen nicht besten und nicht nachrangigen VerbindlichkeitenEmittentin
gleichrangig sind, soweit gesetzliche Vorschriftécht etwas anderes vorsehen.

§3
ZINSEN
(1) Zinszahlungstage.

(@) Die Schuldverschreibungen werden in Hhe iNesnbetrags ab dem 17. Februar 2017 (¥erzinsungs-
beginr) (einschlieBlich) bis zum ersten ZinszahlungsfagsschlieRlich) und danach von jedem Zinszahlaggst
(einschlieBlich) bis zum néchstfolgenden Zinszafphtimg (ausschlieBlich) verzinst. Zinsen auf dieu@bfer-
schreibungen sind an jedem Zinszahlungstag zahlbar.

(b) ,Zinszahlungstdgbedeutet

Jeder 17. Februar, 17. Mai, 17. August und 1AeNtber eines Jahres, beginnend mit dem 17. Mai
2017 und endend mit dem Falligkeitstag.

(c) Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, dén Kaeschaftstag (wie in 8 1 (6) definiert) ist,veiod der Zins-
zahlungstag:

auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschasesei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zmislungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen.

(2) Zinssatz

Der Zinssatz (derZinssat?) fir jede Zinsperiode (wie nachstehend definigst) sofern nachstehend nichts Ab-



weichendes bestimmt wird, der Angebotssatz (3-MohABOR) (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir
Einlagen in der Festgelegten Wahrung fiir die jageiZinsperiode, der auf der Bildschirmseite am fésite-
gungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11:00 (UbndonerZeit) angezeigt werden zuziglich der Marge
(wie nachstehend definiert), wobei alle Festlegnrdigrch die Berechnungsstelle erfolgen.

.Zinsperiodé bezeichnet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginnsilie3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) bzw. von jedem Zinszahlungstags@ilielich) bis zum jeweils darauf folgenden Zatdungs-
tag (ausschlieB3lich).

»Zinsfestlegungstddezeichnet den zweiten Londoner Geschéaftsta@eginn der jeweiligen Zinsperiode.

sLondonerGeschéftstagbezeichnet einen Tag (auler einem Samstag odent&y), an dem Geschéftsbanken in
London fur Geschafte (einschlieRlich Devisen- undéhgeschafte) gedffnet sind.

Die ,Marge’ betragt 1,20 % per annum.
»Bildschirmseité bedeutet Reuter LIBORO1 oder jede Nachfolgeseite.

Sollte die mal3gebliche Bildschirmseite nicht zurfigang stehen oder wird zu der genannten Zeit Reige-
botssatz angezeigt, wird die Berechnungsstelle eonReferenzbanken (wie nachstehend definiert) devesili-

ge Angebotssétze (3-Monats LIBOR) (jeweils als Pmtsagtz per annum ausgedriickt) fur Einlagen in @éstde-
legten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode géber fuhrenden Banken im Londorieterbanken-Markt
um ca. 11:00 Uhr (Londoneeit) am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwagromehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennergridinssatz fir die betreffende Zinsperiode dabmetische
Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundef auinderttausendstel Prozent, wobei 0,00080ferundet wird)
dieser Angebotssatze zuzlglich der Marge, wobeifFdktlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oderekBieferenzbank der Berechnungsstelle solche imelnst
den Absatz beschriebenen Angebotssétze nennteriidssatz fir die betreffende Zinsperiode der $ar an-
num, den die Berechnungsstelle als das arithmetisiittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundetf &dundert-
tausendstel Prozent, wobei 0,000@GBgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt,dieeReferenzbanken bzw.
zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstefleleren Anfrage als den jeweiligen Satz nennengdem
ihnen um ca. 11:00 Uhr (London2eit) an dem betreffenden Zinsfestlegungstag Eenaip der Festgelegten
Wahrung fir die betreffende Zinsperiode von fihem@&anken im Londondnterbanken-Markt angeboten wer-
den zuziglich der Marge; falls weniger als zwei Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angeitots
nennen, dann soll der Zinssatz fur die betreffefideperiode der Angebotssatz fur Einlagen in detgedegten
Wahrung fir die betreffende Zinsperiode oder dakraetische Mittel (gerundet wie oben beschrieldaTr)Ange-
botssatze fur Einlagen in der Festgelegten Wahfiindie betreffende Zinsperiode sein, den bzw.edie oder
mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungssiatl der Emittentin fir diese Zwecke geeignet)sitedt
Berechnungsstelle als Satze benennen, die sie abekeaffenden Zinsfestlegungstag gegentber fiihreBda-
ken im Londoneinterbanken-Markinennen (bzw. den diese Banken gegeniiber der Beregsstale nennen)
zuzuglich der Marge. Fur den Fall, dass der Zizssatht gemal den vorstehenden Bestimmungen didssst-A
zes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz deredogssatz oder das arithmetische Mittel der Angeslédre auf
der Bildschirmseite, wie vorstehend beschriebendem letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an diese
Angebotsséatze angezeigt wurden zuzuglich der M@vgbei jedoch, falls fiir die relevante Zinsperiaiiee ande-
re Marge als fur die unmittelbar vorhergehende ganode gilt, die relevante Marge an die Stelle Marge fir
die vorhergehende Zinsperiode tritt).

.Referenzbankérbezeichnet diejenigen Niederlassungen derjenBgemken, deren Angebotssatze zur Ermittlung
des mafdgeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpumkitzievurden, als ein solches Angebot letztmals damuf
maRgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.

(3) Zinsbetrag.Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichstrjadem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu
bestimmen ist, den Zinssatz bestimmen und denia8chuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag, @iesbe-
trag”) fur die entsprechende Zinsperiode berechnen. Zhesbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz et
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) adé jEestgelegte Stlickelung angewendet werden, wiebeesul-
tierende Betrag auf die kleinste Einheit der Fesggeh Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobeisd|Bher
Einheiten aufgerundet werden.

(4) Mitteilung von Zinssatz und ZinsbetragDie Berechnungsstelle wird veranlassen, dass dessiz, der
Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeliga Zinsperiode und der relevante Zinszahlungd&gEmitten-

tin und jeder Borse, an der die betreffenden Scleufthreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind deren
Regeln eine Mitteilung an die Bdrse verlangen, sa¥eie Glaubigern gemaf 8§ 12 baldméglichst nach dstid-
gung, aber keinesfalls spater als am vierten auBerechnung jeweils folgenden Londoner Geschéaf(stagin §

3 (2) definiert) mitgeteilt werden. Im Fall eineeNangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kdrdemmitge-
teilte Zinsbetrag und der Zinszahlungstag ohne Mdiadigung nachtraglich angepasst (oder anderemetei
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede sdlopassung wird umgehend allen Bérsen, an denen die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notied, sowie den Glaubigern gemaR § 12 mitgeteilt.

(5) Verbindlichkeit der Festsetzungemille Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Seztungen, Berech-
nungen, Quotierungen und Entscheidungen, die vorBdeechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3 getnach



abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, siof@érfs nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegtirf die Emit-
tentin, die Emissionsstelle, die Zahlstelle und@igubiger bindend.

(6) Zinslauf. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mih eginn des Tages, an dem sie zur Rick-
zahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Slclverschreibungen bei Falligkeit nicht einldsteia auf den
ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibumgdana Félligkeitstag (einschlief3lich) bis zum Taay tht-
séchlichen Ruckzahlung (ausschlie8lich) Zinsen zeseglich festgelegten Satz fiir Verzugszinse]n es sei
denn, die Schuldverschreibungen werden zu einererbiétZinssatz als dem gesetzlich festgelegtenfSatzer-
zugszinsen verzinst, in welchem Fall die Verzinsangh wahrend des vorgenannten Zeitraums zu depning
lichen Zinssatz erfolgt.

(7) Zinstagequotient.,Zinstagequotiefitbezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Betsages auf eine
Schuldverschreibung fur einen beliebigen Zeitrader (Zinsberechnungszeitradjn

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechemeigraum dividiert durch 360.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (&) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldvemsitiungen erfolgen nach
MaRgabe des nachstehenden Absatzes (2) an damGl&sstem oder dessen Order zur Gutschrift aufkaen
ten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systgegen Vorlage und (aufRer im Fall von Teilzahlundgn-
reichung der die Schuldverschreibungen zum Zeitpulgk Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der b
zeichneten Geschéaftsstelle der Emissionsstellerbal®eder Vereinigten Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen.Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungésigt nach MaflRgabe von Absatz
(2) an das Clearing System oder dessen Order zwsckyift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhalokes
Clearing Systems. Die Zahlung von Zinsen auf Scharsbhreibungen erfolgt nur auRerhalb der VereiniGma-
ten.

(2) ZahlungsweiseVorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldveesbungen in der frei handelbaren und konvertienbaVah-
rung, die am entsprechenden Félligkeitstag die Wihdes Staates der Festgelegten Wahrung ist.

(3) Vereinigte StaatenFur die Zwecke des Absatzes (1) dieses § 4 bamticiereinigte Staaténdie Verei-
nigten Staaten von Amerika (einschlie3lich derend&sstaaten und des District of Columbia) sowie d&egni-
torien (einschlieRlich Puerto Rico, U.S. Virgindstls, Guam, American Samoa, Wake Island und Nortieiri-
ana Islands).

(4) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung @das Clearing System oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug aufe Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Geschaftstag ist, dann hat der Glaubiger, elwatilich anderweitiger Bestimmungen in diesen Eimisbe-
dingungen, keinen Anspruch auf Zahlung vor dem si@chGeschaftstag am jeweiligen Geschéftsort. DéunkG

ger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sgesfahlungen aufgrund dieser Verzégerung zu vgdan

(6) Bezugnahmen auf Kapital und ZinsenBezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auftd{agér
Schuldverschreibungen schliel3en, soweit anwendbarfolgenden Betrdge ein: den Rickzahlungsbetrag de
Schuldverschreibungen; den Vorzeitigen Rickzahluetgah der Schuldverschreibungen; sowie jeden Aldgch
sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldbeesiscungen zahlbaren Betrage. Bezugnahmen in diesist E
sionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschre#musgllen, soweit anwendbar, sdmtliche geman &ibaa
ren Zusétzlichen Betrage einschliel3en.

(7) Hinterlegung von Kapital und ZinsenDie Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Minen Zins- oder
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigecht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem [gétiitstag

beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubigér sicht in Annahmeverzug befinden. Soweit einetsel
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Rickrahmrzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Gilger

gegen die Emittentin.

85
RUCKZAHLUNG

(1) Rickzahlung bei Endfalligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise ekgézahlt oder angekauft und entwertet, werdersdiildver-
schreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am in éenuBr 2020 fallenden Zinszahlungstag (d@illigkeits-
tag”) zuriickgezahlt. Der Ruckzahlungsbetrag in Bezugjedé Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag
der Schuldverschreibungen.

! Der gesetzliche Verzugszins betragt fir das Jaffr Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bbagésvon Zeit zu Zeit versf-
fentlichten Basiszinssatz, 88 288 Abs. 1, 247 BGB.



(2) Vorzeitige Riuckzahlung aus steuerlichen Grindebie Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit eindindigungsfrist von nicht weniger als 30 Tagen umcht
mehr als 60 Tagen gegenuber der Emissionsstellgemd 8 12 gegeniiber den Glaubigern vorzeitigrghgti
und zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wiehetehend definiert) zuzuglich bis zum fir die Rutiaag
festgelegten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgerediden, falls die Emittentin als Folge einer Andwy oder
Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze undchrditen der Bundesrepublik Deutschland oder deren G
bietskdrperschaften oder Steuerbehorden oder & Einer Anderung oder Erganzung der Anwendung dele
offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschnif(vorausgesetzt diese Anderung oder Erganzurdy amr
oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dizmée von Schuldverschreibungen begeben wird,sairk
am né&chstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3léfiniert zur Zahlung von Zuséatzlichen Betrdgen (imié 7
dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wimt die Verpflichtung nicht durch das Ergreifemnienftiger
der Emittentin zur Verfiigung stehender MaRnahmemiezlen werden kann.

Eine solche Kindigung darf allerdings nicht (i)Heli als 90 Tage vor dem friihestmdglichen Termialgeh, an
dem die Emittentin verpflichtet wére, solche Zubéhen Betrage zu zahlen, falls eine Zahlung aufStibuldver-
schreibungen dann fallig sein wirde, oder (ii) kg, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindiguriolgt, die
Verpflichtung zur Zahlung von Zusatzlichen Betragéht mehr wirksam ist. Der fur die Rickzahlung destgte
Termin muss ein Zinszahlungstag sein.

Eine solche Kindigung hat gemaf § 12 zu erfolgenistunwiderruflich, muss den fur die Riickzahldestge-
legten Termin nennen und eine zusammenfassendérémng enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht de
Emittentin begrindenden Umstande darlegt.

(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

Fir die Zwecke des Absatzes (2) dieses 8 5 undSdesentspricht der Vorzeitige Riickzahlungsbetragerein
Schuldverschreibung dem Riickzahlungsbetrag.

86
DIE EMISSIONSSTELLE, DIE ZAHLSTELLE UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; Bezeichnete Geschaftsstell@ie anfanglich bestellte Emissionsstelle, die aghégh bestellte
Zahlstelle und die anfénglich bestellte Berechnueissund deren jeweilige anfanglich bezeichnetessdhafts-
stellen lauten wie folgt:

Emissions- und Zahlstelle: Deutsche Pfandbriefba@k
Freisinger StraRe 5
85716 UnterschleilRheim
Deutschland

Berechnungsstelle: Deutsche Pfandbriefbank AG
Freisinger StralRe 5
85716 Unterschleil3heim
Deutschland

Die Emissionsstelle, und die Zahlstelle und die Benengsstelle behalten sich das Recht vor, jedémreijewei-
lige bezeichnete Geschéftsstelle durch eine aribzreichnete Geschéftsstelle in derselben Stadseteen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufundpie Emittentin behélt sich das Recht vor, jederdatBestel-
lung der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle atbar Berechnungsstelle zu dndern oder zu beendereined
andere Emissionsstelle oder zusétzliche oder ariikstellen oder eine andere Berechnungsstelleegtelben.
Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt (i) eine Esionsstelle unterhalten, (i) solange die Schukblaeibun-
gen an der Minchner Borse notiert sind, eine Zdldstdie die Emissionsstelle sein kann) mit bezeéatbr Ge-
schéftsstelle in Minchen und/oder an solchen and®@réen unterhalten, die die Regeln dieser Borseangen,
(iii) falls Zahlungen bei den oder durch die Geddsdellen aller Zahlstellen auBerhalb der VerdarigStaaten
(wie in § 4 (3) definiert) aufgrund der Einfihrumgn Devisenbeschréankungen oder &hnlichen Beschrgekun
hinsichtlich der vollstdndigen Zahlung oder des Eangs der entsprechenden Betrége in US-Dollar wedatr
lich oder tatsachlich ausgeschlossen werden, eatdsiélle mit bezeichneter Geschéftsstelle in NewkYCity
unterhalten und (iv) eine Berechnungsstelle untezhaEine Anderung, Abberufung, Bestellung odersainsti-
ger Wechsel wird nur wirksam (auBer im Insolverizfaldem eine solche Anderung sofort wirksam wistjfern
die Glaubiger hieruber gemaR 812 vorab unter Einhgleiner Frist von mindestens 30 und nicht mér4&
Tagen informiert wurden.

(3) Vertreter der Emittentin.Die Emissionsstelle, die Zahlstelle und die Bereciysstellehandeln ausschliel3-
lich als Vertreter der Emittentin und Ubernehmemései Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigemd es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwistltenen und den Glaubigern begriindet.



87
STEUERN

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahib#tapital- oder Zinsbetrage sind ohne Einbehalt ddeug
von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinfti§eeuern, Abgaben, Veranlagungen oder hoheitlichen
buhren gleich welcher Art zu leisten, die von deia§ in dem sich der eingetragene GeschaftssitEmétentin
befindet oder einer Steuerbehérde dieses Staagesrodiesem Staat auferlegt, erhoben oder einggzagrden,
es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gegdetzorgeschrieben. In diesem Fall wird die Enmitie diejeni-
gen zusétzlichen Betrage (diBuséatzlichen Betragezahlen, die erforderlich sind, damit die den @l&@ern zu-
flieBRenden Nettobetrdge nach diesem Einbehalt Adeug jeweils den Betrdgen an Kapital und Zinserspet
chen, die ohne einen solchen Abzug oder Einbebaltden Glaubigern empfangen worden waren. Die Emiitt
ist jedoch nicht verpflichtet, Zusatzliche BetrageHlinblick auf Steuern, Abgaben oder hoheitliché@een zu
bezahlen, die:

(@) aufandere Weise als durch Abzug oder Einbehaltzairiungen von Kapital oder Zinsen zu entrichtel;si
oder

(b) wegen gegenwartiger oder friherer persdnlicher gaschéaftlicher Beziehungen des Glaubigers zu der
Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind und radlein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldver-
schreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik @bl#isd stammen (oder fiir Zwecke der Besteuerung so
behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) von der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle dialien oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von
einer anderen Zahlstelle ohne den Einbehalt odeudhétte vorgenommen werden kénnen; oder

(d) zahlbar sind aufgrund einer Rechtsanderung, diespkt 30 Tage nach Falligkeit der betreffendenutah
oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemafieit&etking aller félligen Betrdge wirksam wird; oder

(e) auf Zahlungen auf oder im Hinblick auf Schuldversitungen vorgenommen wurden, die geman Abschnit-
ten 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Codel986 in der geénderten FassungATCA ") erfolgt
sind oder gemaR jeder Vereinbarung, gesetzlicheelReg, Verordnung oder anderer offizieller Verlaitb
rung, die die Bundesrepublik Deutschland zur Umsegaton FATCA befolgt hat, jeder zwischenstaatlicher
Vereinbarung zur Umsetzung von FATCA oder aufgrairger Vereinbarung der Emittentin mit den Verei-
nigten Staaten oder einer Behorde, die FATCA umsetfilgt sind; oder

() von einer Zahlung an eine natirliche Person oder miedergelassene Einrichtung abgezogen oderteaihbe
ten werden, wenn dieser Abzug oder Einbehalt geend& Richtlinie oder einer Vorschrift der Europai-
schen Union erfolgt, die sich auf die BesteuerungEdragszinsen bezieht oder gemaf eines zwisawnst
lichen Abkommens zur Besteuerung erfolgt, an denBdiedesrepublik Deutschland oder die Européische
Union beteiligt sind oder gemaR einer Bestimmunglgtfwelche diese Richtlinien, Vorschriften oder-Ab
kommen umsetzt, mit ihnen Gbereinstimmt oder vodieaes Recht an sie anpasst.

88
VORLEGUNGSFRIST

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegtngiswird fur die Schuldverschreibungen auf zebhré
abgekiirzt.

89
KUNDIGUNG

(1) Kindigungsgriinde.Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldveesohngen zu kiindigen und deren
sofortigen Riickzahlung zu ihrem Vorzeitigen Riickzaptbetrag (wie in 8 5 beschrieben), zuziiglich eferai
bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener Zinsaredangen, falls:

(@) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht inngthvon 30 Tagen nach dem betreffenden Falliglegitzahlt;
oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméafle Erfullungivdeiner anderen Verpflichtung aus den Schuldvegsch
bungen unterldsst und diese Unterlassung nichtilgglegden kann oder, falls sie geheilt werden kdénger als
30 Tage fortdauert, nachdem die Emissionsstelldib& eine Benachrichtigung von einem Glaubigealézh
hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekagitit oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen didttemtin erdffnet, oder die Emittentin ein solchésrfahren
einleitet oder beantragt oder eine allgemeine S{gmrkgelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet wifiéy oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei derdies geschieht im Zusammenhang mit einer Versthung
oder einer anderen Form des Zusammenschlussesnait anderen Gesellschaft, und diese GesellschHuai- U
nimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin inugammenhang mit diesen Schuldverschreibungen &ingeg
ist; oder



()  in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesgine Verordnung oder behdrdliche Anordnungssda
wird oder ergeht, aufgrund derer die Emittentinadagehindert wird, die von ihr gemaf diesen Emmsbedin-
gungen ubernommenen Verpflichtungen in vollem Umfan beachten und zu erfiillen und diese Lage micht
nen 90 Tage behoben ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigurrgeg vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Kindigungserklarung.Eine Benachrichtigung, einschlie3lich einer Kiindiguder Schuldverschreibungen
gemal vorstehendem Absatz (1) ist schriftlich intsieher oder englischer Sprache gegenuber der iBrmssgelle
zu erklaren und personlich oder per Einschreibemnlenen bezeichnete Geschéftsstelle zu ibermitixn.Be-
nachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen, aus darh ergibt, dass der betreffende Glaubiger zuitpidekt
der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betrdéfe Schuldverschreibungen ist. Der Nachweis kamohd
eine Bescheinigung der Depotbank (wie in §3)3definiert) oder auf andere geeignete Weiseaettirwerden.

§10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung.Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofere sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder
Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzugnioefi, ohne Zustimmung der Glaubiger ein mit ihbuede-
nes Unternehmen (wie unten definiert) an ihre Stals Hauptschuldnerin (didNachfolgeschuldneri fir alle
Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit di€ggie einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(@) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungeer dEmittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen
Ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerire atforderlichen Genehmigungen erhalten haben aretb-
tigt sind, an die Emissionsstelle die zur Erfullusher Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldvergoinngen
zahlbaren Betrage in der hierin festgelegten Wahmungghlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils émdLand, in
dem die Nachfolgeschuldnerin oder die EmittentierihSitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuemaodere
Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hjatlen Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Alemgaoder
behdrdlichen Lasten freizustellen, die einem Glgebbeziiglich deren Ersetzung auferlegt werden;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gediber den Glaubigern die Zahlung aller von derhiféde
geschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zagtbBetrdge zu Bedingungen garantiert, die sichezatetlass
jeder Glaubiger wirtschaftlich mindestens so g#stétd, wie er ohne eine Ersetzung stehen wiirde; u

(e) der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtdgigiac/on anerkannten Rechtsanwalten vorgelegt werden
die bestatigen, dass die Bestimmungen in den vanstiem Unterabsatzen (a), (b), (c) und (d) erfiiitden.

Fur die Zwecke dieses § 10 bedeutadrhundenes Unternehniegin verbundenes Unternehmen im Sinne von §
15 Aktiengesetz.

(2) Bekanntmachung.Jede Ersetzung ist gemafn § 12 bekannt zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmerim Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme irseiieEmissionsbedingun-
gen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersegzals Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin add j
Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ilgienoder effektiven Verwaltungssitz fir Steuerzieehat,
gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Lemdem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz odéski-
ven Verwaltungssitz flir Steuerzwecke hat. Des Wgitgilt im Fall einer Ersetzung folgendes:

(@ in 87 und 85 (2) gilt eine alternative Bezuyma auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgerermm
(zusatzlich zu der Bezugnahme nach MaRgabe desshersten Satzes auf das Land, in dem die Nachfolge-
schuldnerin ihren Sitz oder effektiven Verwalturigsgir Steuerzwecke hat);

(b) in 89 (1) (c) bis (f) qilt eine alternative Begnahme auf die Emittentin in ihrer EigenschaftGigantin als
aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme auf dibfdlgeschuldnerin).

§11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN; ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungebie Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zmstung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleichesstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags
Begebung, des Verzinsungsbheginns und/oder des Agsigabes) in der Weise zu begeben, dass sie nsierdie
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie hilde

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibeimgm Markt oder anderweitig zu jedem beliebi-
gen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erwodseSchuldverschreibungen kénnen nach Wahl dernt@&ntiit
von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Einissstelle zwecks Entwertung eingereicht werdefier@adiese
Kéaufe durch 6ffentliches Angebot erfolgen, musseseAngebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldversblaingen sind unverziiglich zu entwerten
und kdnnen nicht wiederbegeben oder wiederverkagrftien.



§12
MITTEILUNGEN

(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffendentdiliingen an die Glaubiger werden im Bundesanzeiger
offentlicht.

(2) Fur die Schuldverschreibungen erfolgt die Mittegudurch elektronische Publikation auf der Interei¢s
www.pfandbriefbank.com der Emittentin (oder aufegimnderen Internetseite, welche die Emittentin eiiem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MalRgasemdBestimmung bekannt macht).

(3) Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag déaroffentlichung (bei mehreren Veroffentlichungeit dem
Tag der ersten solchen Verdffentlichung) als winksafolgt.

(4) Sofern und solange keine Regelungen einer Binsee keine einschlagigen gesetzlichen Vorschrifat
gegenstehen, ist die Emittentin berechtigt, eing¥entlichung nach § 12 (1) durch eine Mitteiluag das Clea-
ring System zur Weiterleitung an die Glaubiger esetzen bzw. zu erganzen. Jede derartige Mitteilsitigam
funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das @igaBystem als den Glaubigern mitgeteilt.

§13
ANWENDBARES RECHT; GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht-orm und Inhalt der Schuldverschreibungen sowgeR#chte und Pflichten der Glau-
biger und der Emittentin bestimmen sich in jederditiht nach deutschem Recht.

(2) GerichtsstandNicht ausschlie3lich zustandig fir sdmtliche ins@immenhang mit den Schuldverschreibun-
gen entstehenden Klagen oder sonstige VerfahiRacfitsstreitigkeitéh ist das Landgericht Miinchen. Die Zu-
standigkeit des vorgenannten Gerichts ist aussiildie soweit es sich um Rechtsstreitigkeiten handét von
Kaufleuten, juristischen Personen des 6ffentlicRexchts, 6ffentlich-rechtlichen Sondervermégen odaséhen
ohne allgemeinen Gerichtsstand in der BundesrdpDigutschland angestrengt werden.

(3) Gerichtliche GeltendmachunglJeder Glaubiger von Schuldverschreibungen istchégg, in jedem Rechts-
streit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtisiredem der Glaubiger und die Emittentin Pasdieid, seine
Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigeaseiNauf der folgenden Grundlage zu wahren odésrgel
zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der ditegnk bei, bei der er fir die Schuldverschreibungm
Wertpapierdepot unterhdlt, welche (a) den vollsiger Namen und die vollstandige Adresse des Gléubignt-
halt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldversehrgén bezeichnet, die unter dem Datum der Best&figuh
dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestadigss die Depotbank gegeniiber dem Clearing System e
schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die \rend unter (a) und (b) bezeichneten Informaticerehalt; und
(i) er legt eine Kopie der die betreffenden Scheldchreibungen verbriefenden Globalurkunde varemé&ber-
einstimmung mit dem Original eine vertretungsbetigth Person des Clearing Systems oder des Verveatesr
Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine §éod@r Originalbelege oder der die Schuldverschngbn
verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Veeaherforderlich wére. Fur die Zwecke des Vorstelean
bezeichnet Depotbank jede Bank oder sonstiges anerkanntes Finanzihstiis berechtigt ist, das Wertpapier-
verwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei der/denGtiubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldvierec
bungen unterhélt, einschlie3lich des Clearing System

§14
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprabpefasst. Eine Ubersetzung in die englischecBerist
beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maidetDie Ubersetzung in die englische Spracheristerbind-
lich.



OPTION Il. TERMS AND CONDITIONS OF NOTES
(OTHER THAN PFANDBRIEFE) WITH FLOATING INTEREST RATES

USD 5,000,000 Floating Rate Notes due 17 Februar@20
issued pursuant to the

Euro 50,000,000,000
Debt Issuance Programme

of

Deutsche Pfandbriefbank AG

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency; Denomination.This Series (theSerie$) of Notes (the Notes) of Deutsche Pfandbriefbank AG
(the “Issuer) is being issued in U.S. Dollars (USD) (th&pecified Currency in the aggregate principal amount
of USD 5,000,000 (in words: five million U.S. Dal& in denominations of USD 200,000 (tH&pecified Denom-

inations)).

(2) Form. The Notes are being issued in bearer form.

(3) Permanent Global NoteThe Notes are represented by a permanent glotal (fee ‘Permanent Global
Not€’) without interest coupons. The Permanent GlobateNshall be signed manually by two authorisedatign
ries of the Issuer. Definitive Notes and interestgons will not be issued.

(4) Clearing SystemAny global note representing the Notes Gidbal Noté&) will be kept in custody by or on
behalf of the Clearing SystenClearing Systeirwithin the meaning of these Terms and Conditiorsans Clear-
stream Banking AG, Frankfurt/Main@GBF").

(5) Holder of Notes.“Holder’” means any holder of a proportionate co-ownersitipther beneficial interest or
right in the Notes.

(6) Business DayBusiness Day @usiness Ddy within the meaning of these Terms and Conditioresans any
day (other than a Saturday or a Sunday) (i) on fvite Clearing System settles payments and (ii) loictwall
relevant parts of TARGERre open to effect payments and on which commebzgaks and foreign exchange
markets settle payments in London and New York.

“TARGET means the Trans-European Automated Real-time Geetlement Express Transfer system
(TARGET2), or any successor system thereto.

§2
STATUS

The obligations under the Notes constitute unsecaral unsubordinated obligations of the Issuerir@ngari
passuamong themselves amghri passuwith all other unsecured and unsubordinated ofitiga of the Issuer
unless statutory provisions provide otherwise.

§3
INTEREST
(1) Interest Payment Dates.

(@) The Notes shall bear interest on their priricgraount from 17 February 2017 (inclusive) (tHatérest
Commencement Dd)eto the first Interest Payment Date (exclusivayl dhereafter from each Interest Pay-
ment Date (inclusive) to the next following Intear€ayment Date (exclusive). Interest on the Noltedl be
payable on each Interest Payment Date.

(b) “Interest Payment Dateneans

Each 17 February, 17 May, 17 August and 17 Noveritbeach year, commencing on 17 May 2017
and ending on the Maturity Date.

(c) If any Interest Payment Date would otherwideda a day which is not a Business Day (as defiime8 1
(6)), it shall be:

postponed to the next day which is a Business D#gsarit would thereby fall into the next calendar
month, in which event the Interest Payment Datdl bleathe immediately preceding Business Day.

(2) Rate of Interest.

The rate of interest (theRate of Intered} for each Interest Period (as defined below) wétkcept as provided



below, be the offered quotation (3-month LIBOR) (egsed as a percentage rate per annum) for dejpo#its
Specified Currency for that Interest Period whicpegrs on the Screen Page as of 11:00 a.m. (Lommmeh on
the Interest Determination Date (as defined belpluy the Margin (as defined below), all as deteediby the
Calculation Agent.

“Interest Period means each period from (and including) the Irdef@ommencement Date to (but excluding) the
first Interest Payment Date and from (and inclujliegch Interest Payment Date to (but excluding)faliewing
Interest Payment Date.

“Interest Determination Dateneans the second London Business Day prior ta¢ih@mencement of the relevant
Interest Period.

“LondonBusiness Ddymeans a day (other than a Saturday or Sundayyroch commercial banks are open for
business (including dealings in foreign exchangkfareign currency) in London.

“Margin” means 1.20 per cent. per annum.
“Screen Pagemeans Reuters LIBORO1 or any successor page.

If the Screen Page is not available or if no susbtation appears as at such time, the Calculatie@nfAghall re-
quest each of the Reference Banks (as defined bétoprpvide the Calculation Agent with its offeredotation
(3-month LIBOR) (expressed as a percentage ratenpema) for deposits in the Specified Currency for rible-
vant Interest Period to leading banks in the Lonub@rbank market at approximately 11:00 a.m. (Lontime)
on the Interest Determination Date. If two or mofethe Reference Banks provide the Calculation Agatti w
such offered quotations, the Rate of Interest fahduterest Period shall be the arithmetic meannded if nec-
essary to the nearest one hundred thousandthestargage point, with 0.0000@&ing rounded upwards) of such
offered quotations plus the Margin, all as detegdiby the Calculation Agent.

If on any Interest Determination Date only one on@ of the Reference Banks provides the Calculatigenf
with such offered quotations as provided in thecpding paragraph, the Rate of Interest for the agleinterest
Period shall be the rate per annum which the Cdlonl#@gent determines as being the arithmetic n{eaunded

if necessary to the nearest one hundred thousafdttpercentage point, with 0.000088ing rounded upwards)
of the rates, as communicated to (and at the reégfiethe Calculation Agent by the Reference Bankaror two
or more of them, at which such banks were offeasdat 11:00 a.m. (Londdime) on the relevant Interest Deter-
mination Date, deposits in the Specified Currenayttie relevant Interest Period by leading bankih@London
interbank market plus the Margin or, if fewer thao of the Reference Banks provide the CalculationnAgéth
such offered rates, the offered rate for depositthé Specified Currency for the relevant Interesid?l, or the
arithmetic mean (rounded as provided above) ofoffered rates for deposits in the Specified Currefocythe
relevant Interest Period, at which, on the relevargrest Determination Date, any one or more b@wksch bank
or banks is or are in the opinion of the Calculatigent and the Issuer suitable for such purpodeyrn(s) the
Calculation Agent it is or they are quoting to le@gbanks in the Londoimterbank market (or, as the case may
be, the quotations of such bank or banks to theuGdion Agent) plus the Margin. If the Rate of Irgstr cannot
be determined in accordance with the foregoing igions of this paragraph, the Rate of Interest dhalthe of-
fered quotation or the arithmetic mean of the effiequotations on the Screen Page, as described,atrothe last
day preceding the Interest Determination Date oithlvisuch quotations were offered plus the Margirogh
substituting, where a different Margin is to be lagapto the relevant Interest Period from that wahépplied to the
last preceding Interest Period, the Margin relatmghe relevant Interest Period in place of thediarelating to
that last preceding Interest Period).

As used herein,Reference Banksneans those offices of such banks whose offeatesrwere used to determine
such quotation when such quotation last appeargbdeoS8creen Page.

(3) Interest Amount.The Calculation Agent will, on or as soon as pcattie after each time at which the Rate
of Interest is to be determined, determine the R&taterest and calculate the amount of interdse (tnterest
Amount) payable on the Notes for the relevant Interesidel. Each Interest Amount shall be calculatecymyly-
ing the Rate of Interest and the Day Count Frac@sndefined below) to each Specified Denominatichrannd-
ing the resultant figure to the nearest unit of$ipecified Currency, with 0.5 of such unit beingrmded upwards.

(4) Notification of Rate of Interest and Interest Amounthe Calculation Agent will cause the Rate of Interes
each Interest Amount for each Interest Period, datgrest Period and the relevant Interest PayrDaté to be
notified to the Issuer and, if required by the suté any stock exchange on which the Notes are fioma to time
listed, to such stock exchange, and to the Holtheascordance with § 12 as soon as possible dfeér determi-
nation, but in no event later than the fourth LamdBusiness Day. Each Interest Amount and Interestrieay
Date so notified may subsequently be amended (oroppate alternative arrangements made by waydpfsa
ment) without notice in the event of an extensiostmrtening of the Interest Period. Any such amesdt will be
promptly notified to any stock exchange on which Motes are then listed and to the Holders in aecae with
§12.

(5) Determinations Binding.All certificates, communications, opinions, detarations, calculations, quotations
and decisions given, expressed, made or obtairrettidopurposes of the provisions of this 8 3 by @aéculation
Agent shall (in the absence of manifest error) inelihg on the Issuer, the Issuing Agent, the Payiggnt and



the Holders.

(6) Accrual of Interest.The Notes shall cease to bear interest from tiginhing of the day they are due for
redemption. If the Issuer shall fail to redeemMutes when due, interest shall continue to accruthe outstand-
ing principal amount of the Notes beyond the due datil actual redemption of the Notes. The apie Rate of
Interest will be the default rate of interest eksdited by lavf, unless the rate of interest under the Notesghdti
than the default rate of interest established by la which event the rate of interest under theeNaontinues to
apply during the before-mentioned period of time.

(7) Day Count Fraction."Day Count Fractioimeans, in respect of the calculation of an amairiterest on
any Note for any period of time (th€&lculation Period):

the number of days actually elapsed in the Calard®eriod divided by 360.

§4
PAYMENTS

(1) (a)Payment of Principal.Payment of principal in respect of Notes shallnede, subject to subparagraph
(2) below, to the Clearing System or to its orderdedit to the accounts of the relevant accoutdédrs of the
Clearing System upon presentation and (except iwdke of partial payment) surrender of the GlohateNepre-
senting the Notes at the time of payment at theifipe office of the Issuing Agent outside the daitStates.

(b) Payment of InterestPayment of interest on Notes shall be made, sutgjesubparagraph (2), to the Clearing
System or to its order for credit to the relevasdcant holders of the Clearing System. Paymenttefést on the
Notes shall be payable only outside the UnitedeStat

(2) Manner of PaymentSubject to applicable fiscal and other laws amplil@ions, payments of amounts due in
respect of the Notes shall be made in the freegoti@ble and convertible currency which on the eetpe due
dates is the currency of the country of the Speti€urrency.

(3) United States.For purposes of subparagraph (1) of this §United Statesmeans the United States of
America (including the States thereof and the istf Columbia) and its possessions (including RuRico, the
U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wakanidland Northern Mariana Islands).

(4) Discharge.The Issuer shall be discharged by payment tay tre order of, the Clearing System.

(5) Payment Business Dayf the date for payment of any amount in respéeny Note is not a Business Day,
then the Holder shall, subject to any provisionshiese Terms and Conditions to the contrary, nagriitled to
payment until the next such Business Day in thevagieplace and shall not be entitled to furtheeriest or other
payment in respect of such delay.

(6) References to Principal and InteresReferences in these Terms and Conditions to prihitipaspect of the
Notes shall be deemed to include, as applicabéeFthal Redemption Amount of the Notes; the EarlydRegtion
Amount of the Notes; and any premium and any oéimounts which may be payable under or in respetiteof
Notes. Reference in these Terms and Conditions éoeisit in respect of the Notes shall be deemedctada, as
applicable, any Additional Amounts which may be gdalg under 8§ 7.

(7) Deposit of Principal and InterestThe Issuer may deposit with the Local Coukingsgericht in Munich

principal or interest not claimed by Holders witlivelve months after the Maturity Date, even thoagbh Hold-
ers may not be in default of acceptance of paynitahd to the extent that the deposit is effecrd the right of
withdrawal is waived, the respective claims of sticiders against the Issuer shall cease.

§5
REDEMPTION

(1) Redemption at Maturity.

Unless previously redeemed in whole or in partunchased and cancelled, the Notes shall be redeatrtedir
Final Redemption Amount on the Interest Payment Eadlieg in February 2020 (theMtaturity Dat€’). The Final
Redemption Amount in respect of each Note shaltdprincipal amount.

(2) Early Redemption for Reasons of Taxatioif.as a result of any change in, or amendmenthi® laws or
regulations of the Federal Republic of Germany gr @alitical subdivision or taxing authority thereto therein
affecting taxation or the obligation to pay dutigsany kind, or any change in, or amendment topféinial inter-

pretation or application of such laws or regulagiomhich amendment or change is effective on er dfte date on
which the last tranche of this Series of Notes isased, the Issuer is required to pay Additionalomts (as de-
fined in 8 7 herein) on the next succeeding IntedPayment Date (as defined in § 3 (1)), and thigyation cannot
be avoided by the use of reasonable measures laleditathe Issuer, the Notes may be redeemed, adendut not
in part, at the option of the Issuer, upon not ntben 60 days’ nor less than 30 days’ prior notiteedemption

2 According to § 288 paragraph 1 and § 247 of thex@erCivil Code Biirgerliches Gesetzbugithe default rate of interest established
by law is five percentage points above the baseainterest published by Deutsche Bundesbank fime to time.



given to the Issuing Agent and, in accordance gith2 to the Holders, at their Early Redemption Anio@s
defined below), together with interest (if any) mmEd to the date fixed for redemption.

However, no such notice of redemption may be g{eearlier than 90 days prior to the earliest datevhich the
Issuer would be obliged to pay such Additional Amisuwvere a payment in respect of the Notes thenatu@) if

at the time such notice is given, such obligatmpay such Additional Amounts or make such deduaatiowith-
holding does not remain in effect. The date fixedrédemption must be an Interest Payment Date.

Any such notice shall be given in accordance with2§ It shall be irrevocable, must specify the dated for
redemption and must set forth a statement in sumifioam of the facts constituting the basis for tight of the
Issuer so to redeem.

(3) Early Redemption Amount.

For purposes of subparagraph (2) of this § 5 aAdtBe Early Redemption Amount of a Note shall BeFinal
Redemption Amount.

86
ISSUING AGENT, PAYING AGENT [AND CALCULATION AGENT

(1) Appointment; Specified OfficesThe initial Issuing Agent, Paying Agent and thedD&dtion Agent and their
respective initial specified offices are:
Issuing and Paying Agent: Deutsche Pfandbriefba@k A

Freisinger StralRe 5

85716 Unterschleissheim

Germany

Calculation Agent: Deutsche Pfandbriefbank AG
Freisinger StralRe 5
85716 Unterschleissheim
Germany

The Issuing Agent, the Paying Agent and the Calmrafgent reserve the right at any time to charkggrtre-
spective specified offices to some other specififfite in the same city.

(2) Variation or Termination of AppointmentThe Issuer reserves the right at any time to vatgrminate the
appointment of the Issuing Agent or any Paying Aganthe Calculation Agent and to appoint anothsuiisg

Agent or additional or other Paying Agents or asot@alculation Agent. The Issuer shall at all tim&sntain (i)

an Issuing Agent, (ii) so long as the Notes atd on the Munich Stock Exchange, a Paying Agehich may

be the Issuing Agent) with a specified office in hilth and/or in such other place as may be requiyetthe rules
of such stock exchange, (iii) if payments at ootlgh the offices of all Paying Agents outside thetéd States
(as defined in § 4 (3) hereof) become illegal ar effectively precluded because of the impositib@x@hange
controls or similar restrictions on the full payrh@m receipt of such amounts in United States dglla Paying
Agent with a specified office in New York City anid)(a Calculation Agent. Any variation, terminaticappoint-

ment or change shall only take effect (other thrathe case of insolvency, when it shall be of imiatedeffect)

after not less than 30 nor more than 45 days’ pratice thereof shall have been given to the Haslderaccord-
ance with § 12.

(3) Agents of the IssuerThe Issuing Agent, the Paying Agent and the CalicriaAgent act solely as agents of
the Issuer and do not have any obligations towardslationship of agency or trust to any Holder.

87
TAXATION

All payments of principal and interest in respetttee Notes shall be made free and clear of, ardowt with-
holding or deduction for or on account of any prése future taxes, duties, assessments or govertamneharges
of whatever nature imposed, levied or collectedh®y country, where the Issuer’s registered officlm¢ated or
any authority therein or thereof having power to tialess such withholding or deduction is requibgdaw. In
such event, the Issuer shall pay such additionaluas of principal and interest (thAdditional Amounty as
shall be necessary in order that the net amouoéived by the Holders, after such withholding odwigtion shall
equal the respective amounts of principal and éstewhich would otherwise have been receivabléénabsence
of such withholding or deduction. However the Isssleall not be obliged to pay Additional Amountghwiespect
to taxes, duties or governmental charges which:

(@) are payable otherwise than by deduction orhaiiting from payments of principal or interest; or

(b) are payable by reason of the Holder havingharing had, some personal or business connectitintix



Federal Republic of Germany and not merely by readdhe fact that payments in respect of the Nates
or for purposes of taxation are deemed to be, eéérkom sources in, or are secured in, the Feaplblic
of Germany; or

(c) are withheld or deducted by the Issuing Agerdary paying agent from a payment if the paymentdtbave
been made by another paying agent without suctwlittng or deduction; or

(d) are payable by reason of a change in law thebimes effective more than 30 days after the retqpayment
becomes due, or is duly provided for, whichevemuosdater; or

(e) imposed on or in respect of any payment madespect of a Note pursuant to Sections 1471 td dbdthe
U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amendeATCA"), any treaty, law, regulation or other official
guidance enacted by the Federal Republic of Gerrmaplementing FATCA, any intergovernmental agree-
ment implementing FATCA or any agreement betweean Ifisuer and the United States or any authority
thereof implementing FATCA, or

() are deducted or withheld from a payment toratividual or a residual entity if such deductionsthholding
is required to be made pursuant to a directiveegulation of the European Union relating to theaten of
interest income or an inter-governmental agreeroerits taxation in which the Federal Republic of Bany
or the European Union is involved or any provisimplementing or complying with or introduced in erd
to conform to, such directive, regulation or agream

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 paragbpsentence 1 of the German Civil Co@girgerliches Ge-
setzbuchis reduced to ten years for the Notes.

89
EVENTS OF DEFAULT

(1) Events of DefaultEach Holder shall be entitled to declare his Ndigs and demand immediate redemption
thereof at the Early Redemption Amount (as desdribe§ 5), together with accrued interest (if atoyjhe date of
repayment, in the event that

(@) the Issuer fails to pay principal or intereghim 30 days from the relevant due date; or

(b) the Issuer fails duly to perform any other ghtion arising from the Notes which failure is maipable of
remedy or, if such failure is capable of remedyghsiailure continues for more than 30 days afterlfisuing
Agent has received notice thereof from a Holder; or

(c) the Issuer announces its inability to meefiitancial obligations or ceases its payments; or

(d) a court opens insolvency proceedings agairestgbuer or the Issuer applies for or instituteshquroceed-
ings or offers or makes an arrangement for thefiieféats creditors generally; or

(e) the Issuer goes into liquidation unless thidase in connection with a merger, or other forneahbination
with another company and such company assume®laatons contracted by the Issuer, as the case ma
be, in connection with this issue; or

(H any governmental order, decree or enactmentl figamade in or by the Federal Republic of Germany
whereby the Issuer is prevented from observing @eribrming in full its obligations as set forth these
Terms and Conditions and this situation is not cuvigdin 90 days.

The right to declare Notes due shall terminaténdf situation giving rise to it has been cured befibe right is
exercised.

(2) Notice. Any notice, including any notice declaring Notegedin accordance with subparagraph (1) shall be
made by means of a written declaration in the GarareEnglish language delivered by hand or regstenail to

the specified office of the Issuing Agent togetivith proof that such Holder at the time of suchieceis a holder

of the relevant Notes by means of a certificaténief Custodian (as defined in § (3) or in other appropriate
manner.

§10
SUBSTITUTION

(1) Substitution.The Issuer may, without the consent of the Holdérso payment of principal of or interest on
any of the Notes is in default, at any time subgifor the Issuer any Affiliate (as defined belafthe Issuer as
principal debtor in respect of all obligations argsfrom or in connection with this Series (tH&ubstitute Debtdy
provided that:

(a) the Substitute Debtor assumes all obligatidrikelssuer in respect of the Notes;



(b) the Issuer and the Substitute Debtor have éthall necessary authorisations and may transféret Issu-
ing Agent in the currency required hereunder arttiauit being obliged to deduct or withhold any tares
other duties of whatever nature levied by the cguimt which the Substitute Debtor or the Issuer igss
domicile or tax residence, all amounts requiredtffigr fulfillment of the payment obligations arisingder
the Notes;

(c) the Substitute Debtor has agreed to indemnify laold harmless each Holder against any tax, é&isyess-
ment or governmental charge imposed on such Hald@espect of such substitution;

(d) the Issuer irrevocably and unconditionally gudees in favour of each Holder the payment ofwahs pay-
able by the Substitute Debtor in respect of theell@n terms which ensure that each Holder will deip
an economic position that is at least as favourablthat which would have existed had the subistitutot
taken place; and

(e) there shall have been delivered to the Iss@gent an opinion or opinions of lawyers of recogaistanding
to the effect that subparagraphs (a), (b), (c)(@p@bove have been satisfied.

For purposes of this 8 10Affiliate” shall mean any affiliated companyefbundenes Unternehmjewithin the
meaning of § 15 of the German Stock Corporation(Aktiengeselz

(2) Notice.Notice of any such substitution shall be publisimedccordance with § 12.

(3) Change of Referencedn the event of any such substitution, any refeeein these Terms and Conditions to
the Issuer shall from then on be deemed to refére¢@Gubstitute Debtor and any reference to thatepin which
the Issuer is domiciled or resident for taxatiompmses shall from then on be deemed to refer tacdumtry of
domicile or residence for taxation purposes ofShbéstitute Debtor. Furthermore, in the event ohssubstitution
the following shall apply:

(&) in 87 and 85 (2) an alternative referencthéoFederal Republic of Germany shall be deemedve been
included in addition to the reference accordingh® preceding sentence to the country of domidileesidence
for taxation purposes of the Substitute Debtor; and

(b) in 89 (1) (c) to (f) an alternative referertoethe Issuer in its capacity as guarantor shalidemed to have
been included in addition to the reference to thies8tute Debtor.

§11
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues.The Issuer may from time to time, without the @ntsof the Holders, issue further Notes
having the same terms and conditions as the Nota# respects (or in all respects except for g8sué Date, In-
terest Commencement Date and/or Issue Price) sofasn a single series with the Notes.

(2) Purchases.The Issuer may at any time, purchase Notes iroffem market or otherwise and at any price.
Notes purchased by the Issuer may, at the optidheofssuer, be held, resold or surrendered tdstweng Agent
for cancellation. If purchases are made by tertéaders for such Notes must be made availabld tdcddiers of
such Notes alike.

(3) Cancellation.All Notes redeemed in full shall be cancelledharith and may not be reissued or resold.

§12
NOTICES

(1) All notices to Holders relating to the NotedlWwe published in the federal gazetBrif6desanzeiggr

(2) Notices for the Notes shall be made available byy ved electronic publication on the website
www.pfandbriefbank.com of the Issuer (or on anothebsite as announced by the Issuer with at leabt week
notice in advance pursuant to this provision).

(3) Every such notice will be deemed to be effectim the date of publication (on the date of th&t fiublica-
tion of this kind in the case of several publicatip

(4) If and so long as no rules of any stock exchangengrapplicable statutory provision require thetcany, the
Issuer may, in lieu of or in addition to a publioatset forth in § 12 (1) above, deliver the relgvaotice to the
Clearing System, for communication by the Clearingt&y to the Holders. Any such notice shall be deketoe
have been given to the Holders on the fifth dagratfte day on which the said notice was given &Glearing
System.

§13
GOVERNING LAW, PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Governing Law.The Notes, as to form and content, and all rigims obligations of the Holders and the



Issuer, shall be governed by German law.

(2) Submission to JurisdictionThe District Court l(andgerich} in Munich shall have non-exclusive jurisdic-
tion for any action or other legal proceedingBr(fceedingy arising out of or in connection with the Notd$he
jurisdiction of such court shall be exclusive, ibPeedings are brought by merchaaufleutg, legal persons
under public law jristische Personen des Offentlichen Reghspecial funds under public laviffentlich-
rechtliche Sondervermégear persons not subject to the general jurisdictibthe courts of the Federal Republic
of Germany Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der 8smegublik Deutschland

(3) Enforcement.Any Holder of Notes may in any Proceedings agaimstissuer, or to which such Holder and
the Issuer are parties, protect and enforce iWwis name his rights arising under such Notes orbésis of (i) a
statement issued by the Custodian with whom sucldddahaintains a securities account in respect @iNbtes
(a) stating the full name and address of the Hol@grspecifying the aggregate principal amountofes credited
to such securities account on the date of suckmstit and (c) confirming that the Custodian hasmgiwritten
notice to the Clearing System containing the infdromapursuant to (a) and (b) and (ii) a copy of Mete in
global form certified as being a true copy by aydadthorized officer of the Clearing System or aa#jpry of the
Clearing System, without the need for productiosuch proceedings of the actual records or the ludte rep-
resenting the Notes. For purposes of the foregdi@gstodiari means any bank or other financial institution of
recognized standing authorized to engage in seeugtstody business with which the Holder mairstairsecuri-
ties account in respect of the Notes and includesearing System.

§14
LANGUAGE

These Terms and Conditions are written in the Gerlmaguage and provided with an English languagestaa
tion. The German text shall be controlling and igd The English language translation is provideddonven-
ience only.



PART Il — OTHER INFORMATION
1. Essential information

Interest of natural and legal persons, including coflict of interests, involved in the
issue/offer

Save as discussed in the Base Prospectus in S&ttidBubscription
and Sale”, so far as the Issuer is aware, no pensoived in the offer
of the Notes has a material interest in the offer.

O Other interest

Reasons for the offer and use of proceeds
(if different from making profit and/or hedging ris ks)

Estimated net proceeds USD 4,989,750
Estimated total expenses EUR 1,100

2. Information concerning the Notes
(others than those related to specific articles dérms
and conditions)

Securities Identification Numbers
Common Code
ISIN Code DEOOOA2DASL7
German Securities Code A2DASL

Any other securities number

Historic Interest Rates and further performance aswell as volatility
Description of the underlying the interest ratbased on Not applicable

Detalils of historic LIBOR Reuters LIBOR01
rates and the further performance as well as
their volatility can be obtained from

Yield on issue price Not applicable

Eurosystem eligibility

Intended to be held in a manner which would
allow Eurosystem eligibility Yes

Note that the designation “yes” simply means
that the Notes are intended upon issue to be de-
posited with one of the ICSDs as common safe
keeper or with CBF and does not necessarily
mean that the Notes will be recognised as eligi-
ble collateral for Eurosystem mone-tary policy
and intra-day credit operations by the Eurosys-
tem either upon issue or at any or all times dur-
ing their life. Such recognition will depend up-
on satisfaction of the Eurosystem eligibility cri-

teria.
3. Terms and conditions of the offer
Conditions, offer statistics, expected time tablgotential investors
and action required to apply for offer
Conditions to which the offer is subject none
Time period, including any possible amendments, t applicable

during which the offer will be open



A description of the possibility to reduce subsiioips
and the manner for refunding excess amount paid by
applicants

Details of the minimum and/or maximum amount of
application, (whether in number of notes or aggiega
amount to invest)

Method and time limits for paying up the securities
and for their delivery

Manner and date in which results of the offer are t
be made public

Plan of distribution and allotment

Process for natification to applicants of the antoun
allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Pricing

Expected price at which the Notes will be offered
Method of determining the offered price and the
process for its disclosure. Indicate the amouranyf
expenses and taxes specifically charged to the sub-
scriber or purchaser.

Placing and Underwriting

Syndicated Notes

Names and addresses of Dealers and underwritingidaments

firm commitment

no firm commitment / best efforts arrangemets

Date of subscription agreement
Stabilising Manager(s) (if any)

Non-syndicated Notes
Name and address of Dealer

Delivery

Total commissions and concessions

Selling Restrictions

Non-exempt Offer

TEFRAC
O TEFRAD
O Neither TEFRA C nor TEFRA D

Additional selling restrictions (specify)
4. Admission to trading and dealing agreements
Listing

Admission to trading

not applicable

t ayoplicable

not applicable

not applicable

not applicable

not applicable

t applicable

Commerzbank Aktiengesellschaft
Kaiserstral3e 16 (Kaiserplatz)
60311 Frankfurt am Main

Delivery against payment

not applicable

Not Applicable

Munich (regulated market)

Application has been made for the
Notes to be admitted to trading on



the Munich Stock Exchange with
effect from 17 February 2017.

Estimate of total amount of expenses related to
admission to trading

Name and address of the entities which have cordhitt not applicable
themselves to act as intermediaries in secondaayng,

providing liquidity through bid and offer ratescan

description of the main terms of their commitment

5. Additional information
Post-issuance Information

Except for notices required under the Terms andd@ions, the Issuer does not intend to report post-
issuance information

0 The Issuer intends to report post-issuance infoomas follows:

Rating The Notes to be issued are ex-
pected to be rated as follows:
S&P: BBB
DBRS: BBB

Each suchiating agency is estab-
lished in the European Union and
is registered under Regulation
(EC) no 1060/2009 of the Euro-
pean Parliament and of Council
of 16 September 2009 on credit
rating agencies as amended and is
included in the list of registered
credit rating agencies published
on the website of the European
Securities and Markets Authority
at
http://www.esma.europa.eu/page/
List-registered-and-certified-
CRAs.

Listing

The above Final Terms comprise the details requodist this issue of Notes (as from 17 Februa®g?) under
the Euro 50,000,000,000 Debt Issuance Programmeuatsche Pfandbriefbank AG.

6. Information to be provided regarding the consenby the Issuer or person responsible for drawing ughe
Prospectus

Consent to use Prospectus Not applicable

Deutsche Pfandbriefbank AG

(as Issuing Agent)



