MIFID Il Product Governance / Retail investors, Professional investors and ECPs target market — Solely for the purposes
of each manufacturer’s product approval process, the target market assessment in respect of the Notes has led to the conclusion
that: (i) the target market for the Notes is eligible counterparties, professional clients and retail clients, each as defined in
Directive 2014/65/EU (as amended, “MiFID 11”) and (ii) the following channels for distribution are appropriate - investment
advice, and non-advised sales, subject to the distributor's suitability and appropriateness obligations under MiFID II, as appli-
cable. Any person subsequently offering, selling or recommending the Notes (a “distributor”) should take into consideration
the manufacturers’ target market assessment; however, a distributor subject to MiFID II is responsible for undertaking its own
target market assessment in respect of the Notes (by either adopting or refining the manufacturers’ target market assessment)
and determining appropriate distribution channels, subject to the distributor’s suitability and appropriateness obligations under
MIiFID I, as applicable.

UK MIFIR Product Governance / Retail investors, Professional investors and ECPs target market — Solely for the
purposes of the manufacturers’ product approval process, the target market assessment in respect of the Notes has led to the
conclusion that: (i) the target market for the Notes is retail clients, as defined in point (8) of Article 2 of Regulation 2017/565
as it forms part of domestic law by virtue of the European Union (Withdrawal) Act 2018 (“EUWA”), eligible counterparties,
as defined in the FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook (“COBS”) and professional clients, each as defined in
Regulation (EU) No 600/2014 as amended and as it forms part of domestic law by virtue of the EUWA (“UK MiFIR”) and
(ii) the following channels for distribution to are appropriate; - investment advice and non-advised sales. Any person
subsequently offering, selling or recommending the Notes (a “distributor”) should take into consideration the manufacturers’
target market assessment; however, a distributor subject to FCA Handbook Product Intervention and Product Governance
Sourcebook (the “UK MiFIR Product Governance Rules”) is responsible for undertaking its own target market assessment
in respect of the Notes (by either adopting or refining the manufacturers’ target market assessment) and determining appropriate
distribution channels, subject to the distributor’s suitability and appropriateness obligations under COBS, as applicable.

In case of Notes listed on the official list of the Luxembourg Stock Exchange or publicly offered in the Grand Duchy of
Luxembourg, the Final Terms will be displayed on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu). In case
of Notes listed on a German stock exchange or publicly offered in one or more member states of the European Economic Area
other than the Grand Duchy of Luxembourg, the Final Terms will be displayed on the website (www.pfandbriefbank.com) of
the Issuer.

Final Terms

2 February 2023

EUR 500,000,000 5.000 per cent. Fixed Rate Bearer Notes due 5 February 2027
Series 35424, Tranche 1

issued pursuant to the
Euro 50,000,000,000
Debt Issuance Programme
of

Deutsche Pfandbriefbank AG

Issue Price: 99.428 %
Issue Date: 6 February 2023

These Final Terms are issued to give details of an issue of Notes under the Euro 50,000,000,000 Debt Issuance Programme
(the “Programme”) of Deutsche Pfandbriefbank AG (the “Issuer”) established on 15 December 1998 and lastly amended
and restated on 5 April 2022.



Important Notice

The Final Terms have been prepared for the purpose of Article 8(1) of the Regulation (EU) 2017/1129 of the European
Parliament and of the Council of 14 June 2017, as amended, and must be read in conjunction with the Base Prospectus
dated 5 April 2022 and the supplements dated 12 May 2022, 11 August 2022 and 16 November 2022 pertaining to the
Programme. The Base Prospectus and any supplements thereto and the Final Terms have been published on the website of
the Issuer www.pfandbriefbank.com (see https://www.pfandbriefbank.com/debt-instruments/emissionsprogramme/dip-
programm.html). The Final Terms of the Notes must be read in conjunction with the Base Prospectus as so supplemented.
Full information on the Issuer and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of these Final
Terms and the Base Prospectus as so supplemented. A summary of the individual issue of the Notes is annexed to these
Final Terms.



https://www.pfandbriefbank.com/debt-instruments/emissionsprogramme/dip-programm.html
https://www.pfandbriefbank.com/debt-instruments/emissionsprogramme/dip-programm.html

PART I - CONDITIONS
TEIL | - BEDINGUNGEN

Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions, as set out in the Base
Prospectus (the “Terms and Conditions”™).

Begriffe, die in den im Basisprospekt enthaltenen Emissionsbedingungen (die ,, Emissionsbedingungen®) definiert sind, haben,
falls die Endgultigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen
Bedingungen verwendet werden.

The Terms and Conditions shall be completed and specified by the information contained in Part | of these Final Terms. The
completed and specified provisions of the relevant Option | of the Terms and Conditions of the Notes (Replication Conditions)
represent the conditions applicable to the relevant Series of Notes (the “Conditions”). If and to the extent the Conditions
deviate from the Terms and Conditions, the Conditions shall prevail. If and to the extent the Conditions deviate from other
terms contained in this document, the Conditions shall prevail.

Die Emissionsbedingungen werden durch die Angaben in Teil | dieser Endgdiltigen Bedingungen vervollstandigt und spezifi-
ziert. Die vervollstandigten und spezifizierten Bestimmungen der mafgeblichen Option | der Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (Konsolidierte Bedingungen) stellen fiir die betreffende Serie von Schuldverschreibungen die Bedin-
gungen der Schuldverschreibungen dar (die ,, Bedingungen*). Sofern und soweit die Emissionsbedingungen von den Bedin-
gungen abweichen, sind die Bedingungen maRgeblich. Sofern und soweit die Bedingungen von den ibrigen Angaben in diesem
Dokument abweichen, sind die Bedingungen mafgeblich.

The Conditions applicable to the Notes and the English language translation thereof, are as set out below.

Die fiir die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen sowie die englischsprachige Ubersetzung sind wie nachfolgend
aufgefiihrt.



EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE) MIT FESTER VERZINSUNG

EUR 500.000.000 5,000 % fest verzinsliche Schuldverschreibungen fallig am 5. Februar 2027
begeben aufgrund des

Euro 50.000.000.000
Debt Issuance Programme

der

Deutsche Pfandbriefbank AG

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wahrung; Stiickelung. Diese Serie (die ,,Serie“) der Schuldverschreibungen (die ,,Schuldverschreibungen®) der Deut-
sche Pfandbriefbank AG (die ,.Emittentin“) wird in Euro (die ,,Festgelegte W&hrung*) im Gesamtnennbetrag von
Euro 500.000.000 (in Worten: Euro flinfhundert Millionen) in Stiickelungen von Euro 1.000 (die ,,Festgelegten Stuickelungen®)
begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die ,,Dauerglobalurkunde)
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die eigenh&ndigen Unterschriften zweier ordnungsgemal bevoll-
machtigter Vertreter der Emittentin. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearing System. Jede die Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde (eine ,,Globalurkunde*) wird vom Clea-
ring System oder im Namen des Clearing Systems verwahrt. ,,Clearing System* im Sinne dieser Emissionsbedingungen be-
deutet Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF*).

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. ,,Glaubiger® bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen
Rechts an den Schuldverschreibungen.

(6) Geschéftstag. Geschiftstag (,,Geschéaftstag®) bedeutet im Sinne dieser Emissionsbedingungen einen Tag (aul’er einem
Samstag oder Sonntag), (i) an dem das Clearing System Zahlungen abwickelt und (ii) an dem alle betroffenen Bereiche von
TARGET gedffnet sind, um Zahlungen abzuwickeln.

»TARGET*“ bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer System (TARGET?2) oder
jedes Nachfolgesystem dazu.

§2
STATUS

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichran-
gig sind, mit Ausnahme von solchen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen Vorrang genielRen oder die aufgrund ihrer Bedingungen oder gesetzlicher Bestimmungen nachran-
gig sind.

Die Schuldverschreibungen haben damit in einem Insolvenzverfahren (iber das Vermdgen der Emittentin unter den zur Zeit
der Eréffnung des Insolvenzverfahrens begriindeten nicht nachrangigen VVermdgensanspriichen gegen die Emittentin den durch
§ 46f Abs. 5 des Kreditwesengesetzes bestimmten héheren Rang.

(2) Keine Sicherheit, keine Aufrechnung. Kein Glaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuldverschreibungen ge-
gen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen. Fur die Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen keine
Sicherheit irgendwelcher Art oder Garantie durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt, die den Anspriichen aus den Schuld-
verschreibungen einen hdheren Rang verleiht, oder eine sonstige Vereinbarung getroffen, der zufolge die Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen anderweitig einen héheren Rang erhalten; eine solche Sicherheit oder Garantie oder Vereinbarung wird
auch zu keinem Zeitpunkt gestellt oder vereinbart werden.

(3) Ruckzahlung. Eine Riickzahlung, ein Ruckkauf oder eine Kiindigung der Schuldverschreibungen vor dem Félligkeitstag
(wie in 8 5 (1) definiert) ist nur mit einer vorherigen Zustimmung der zusténdigen Behdrde zuléssig und soweit die Anforde-
rungen der Artikel 77 und 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
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646/2012, in der jeweils gultigen Fassung erfillt sind. Werden die Schuldverschreibungen vorzeitig unter anderen als in diesem
8 2 beschriebenen Umsténden zuriickgezahlt oder von der Emittentin zurtickerworben, so ist der gezahlte Betrag der Emittentin
ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewéhren.

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom
6. Februar 2023 (einschlieflich) bis zum Félligkeitstag (wie in 8 5(1) definiert) (ausschlieBlich) mit jéhrlich 5,000 %.

Die Zinsen sind nachtraglich am 5. Februar eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ,,Zinszahlungstag*). Die erste Zinszahlung
erfolgt am 5. Februar 2024 und belduft sich auf EUR 49,86 je Schuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 1.000. Die Anzahl
der Zinszahlungstage im Kalenderjahr (jeweils ein ,,Feststellungstermin®) betrégt eins (1).

(2) Zahltag. Féllt der Falligkeitstag einer Zinszahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Ge-
schéftstag (wie in § 1(6) definiert) ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschéftstag
am jeweiligen Geschéftsort und ist, je nach vorliegender Situation, weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund der Verschiebung zu verlangen noch muss er aufgrund der Verschiebung eine Kiirzung der Zinsen hinnehmen.

(3) Zinslauf. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit dem Beginn des Tages, an dem sie zur Riickzahlung féllig
werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlést, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag
der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag (einschlieRlich) bis zum Tag der tatséchlichen Riickzahlung (ausschlieflich)
Zinsen zum gesetzlich festgelegten Satz fiir Verzugszinsen? an, es sei denn, die Schuldverschreibungen werden zu einem ho-
heren Zinssatz als dem gesetzlich festgelegten Satz fiir Verzugszinsen verzinst, in welchem Fall die Verzinsung auch wéhrend
des vorgenannten Zeitraums zu dem urspringlichen Zinssatz erfolgt.

(4) Berechnung von Stiickzinsen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

(5) Zinstagequotient. ,.Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine Schuldver-
schreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der ,,Zinsberechnungszeitraum):

1. wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieRlich des letzten Tages dieser Periode) kiirzer
ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in
dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum (einschlieflich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Tages dieser Periode)
geteilt durch die Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode, in die der Zinsberechnungszeitraum féllt;

2. wenn der Zinsherechnungszeitraum langer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraumes
fallt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen, in
welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch die Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (B) der An-
zahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch die Anzahl der
Tage in dieser Feststellungsperiode.

Feststellungsperiode“ ist die Periode ab einem Zinszahlungstag oder, wenn es keinen solchen gibt, ab dem Verzinsungsbeginn
(jeweils einschlieRlich desselben) bis zum néchsten oder ersten Zinszahlungstag (ausschlieflich desselben). Zum Zwecke der
Bestimmung der ersten Feststellungsperiode gilt der 5. Februar 2023 als Verzinsungsbeginn.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach Mal3gabe des
nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoin-
haber des Clearing Systems gegen Vorlage und (auBer im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die Schuldverschreibungen
zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle auRerhalb
der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach MalRgabe von Absatz (2) an
das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems. Die
Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nur auBerhalb der Vereinigten Staaten.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu
leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am entsprechen-
den Falligkeitstag die Wahrung des Staates der Festgelegten Wéahrung ist.

(3) Vereinigte Staaten. Fiir die Zwecke des Absatzes (1) dieses 8§ 4 bezeichnet ,,Vereinigte Staaten* die Vereinigten Staaten
von Amerika (einschlieflich deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieRlich Puerto

1 Der gesetzliche Verzugszins betragt flir das Jahr fiinf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, 88§ 288 Abs. 1, 247 BGB.

-5-



Rico, U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zah-
lungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschafts-
tag ist, dann hat der Glaubiger, vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen, keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem néchsten Geschéftstag am jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzdgerung zu verlangen.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschrei-
bungen schlieen, soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein: den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; sowie
jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége.

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Miinchen Zins- oder Kapitalbe-
trdge zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwéIf Monaten nach dem Félligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das
Recht der Rucknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Rickzahlung bei Endfalligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen
zu ihrem Riickzahlungsbetrag am 5. Februar 2027 (der ,,Falligkeitstag®) zuriickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf
jede Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

(2) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich der Zustimmung der zusténdigen Behdrde mit einer Kuindigungsfrist von
nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen gegeniiber der Emissionsstelle und geméR § 12 gegeniiber den Glau-
bigern vorzeitig gekiindigt und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziiglich bis zum fiir
die Riickzahlung festgelegten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung
oder Ergdnzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren Gebietskor-
perschaften oder Steuerbehdrden oder als Folge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Ausle-
gung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem die
letzte Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam und war zum Zeitpunkt der Begebung der
Schuldverschreibungen nicht vorhersehbar) am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 (1) definiert) zur Zahlung von
Zusétzlichen Betrdgen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird und die Verpflichtung nicht durch das
Ergreifen verniinftiger der Emittentin zur Verfugung stehender MalRnahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kindigung darf allerdings nicht (i) friiher als 90 Tage vor dem friihestmdglichen Termin erfolgen, an dem die
Emittentin verpflichtet wére, solche Zusétzlichen Betrdge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann
fallig sein wirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung
von Zusétzlichen Betrdgen nicht mehr wirksam ist.

Eine solche Kiindigung hat gemé&R § 12 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Riickzahlung festgelegten Termin
nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden
Umsténde darlegt.

(3) Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden. Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich der Zustimmung der zustédndigen Behdrde mit einer Kiindigungsfrist von
nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen gegenuber der Emissionsstelle und gemé&R § 12 gegeniiber den Glau-
bigern vorzeitig gekiindigt und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zum fur
die Riickzahlung festgelegten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Schuldverschreibungen nach Auffas-
sung der Emittentin infolge einer zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht vorhersehbaren Anderung
oder Ergénzung der in der Bundesrepublik Deutschland oder der Européischen Union geltenden Gesetze oder deren Auslegung
oder Anwendung nicht mehr die Anforderungen an die Beriicksichtigungsfahigkeit fir die Zwecke der Mindestanforderungen
an Eigenmitteln und berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities)
(,MREL Event”) erfiillen

(4) Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag.

Fur die Zwecke des Absatzes (2) und (3) dieses § 5 entspricht der VVorzeitige Rlckzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung
dem Rickzahlungsbetrag.



§6
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLE

(1) Bestellung; Bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle und die anfanglich bestellte Zahlstelle
und deren anfanglich bezeichnete Geschéftsstelle lautet wie folgt:

Emissions- und Zahlstelle: Deutsche Pfandbriefbank AG
Parkring 28
85748 Garching
Deutschland

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige bezeichnete Geschéaftsstelle durch
eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Emis-
sionsstelle oder einer Zahlstelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahl-
stellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt (i) eine Emissionsstelle unterhalten und (ii) solange die Schuld-
verschreibungen an der Borse Miinchen notiert sind, eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Ge-
schaftsstelle in Deutschland und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse verlangen mit be-
zeichneter Geschaftsstelle in Deutschland unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel
wird nur wirksam (auRer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber
gemanR § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Vertreter der Emittentin. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle handeln ausschlieBlich als Vertreter der Emittentin und
tibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern, und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwi-
schen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrdge sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von
gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder hoheitlichen Gebiihren gleich welcher Art zu leisten,
die von dem Staat, in dem sich der eingetragene Geschéftssitz der Emittentin befindet oder einer Steuerbehdrde dieses Staates
oder in diesem Staat auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vor-
geschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusétzlichen Betridge (die ,,Zusétzlichen Betrdge™) zahlen, die er-
forderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen
an Zinsen entsprechen, die ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt von den Glaubigern empfangen worden wéren. Die Emit-
tentin ist jedoch nicht verpflichtet, Zusétzliche Betrdge im Hinblick auf Steuern, Abgaben oder hoheitliche Geblihren zu be-
zahlen, die:

(@) aufandere Weise als durch Abzug oder Einbehalt von Zahlungen von Zinsen zu entrichten sind; oder

(b) wegen gegenwaértiger oder friiherer personlicher oder geschéftlicher Beziehungen des Glaubigers zu der Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der
Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind;
oder

(c) von der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer anderen
Zahlstelle ohne den Einbehalt oder Abzug hatte vorgenommen werden kénnen; oder

(d) zahlbar sind aufgrund einer Rechtsdnderung, die spater als 30 Tage nach Félligkeit der betreffenden Zahlung oder, wenn
dies spater erfolgt, ordnungsgemaRer Bereitstellung aller falligen Betrdge wirksam wird; oder

(e) auf Zahlungen auf oder im Hinblick auf Schuldverschreibungen vorgenommen wurden, die gem&R Abschnitten 1471 bis
1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der gednderten Fassung (,,FATCA”) erfolgt sind oder geméf jeder
Vereinbarung, gesetzlicher Regelung, Verordnung oder anderer offizieller Verlautbarung, die die Bundesrepublik
Deutschland zur Umsetzung von FATCA befolgt hat, jeder zwischenstaatlicher Vereinbarung zur Umsetzung von
FATCA oder aufgrund einer Vereinbarung der Emittentin mit den Vereinigten Staaten oder einer Behorde, die FATCA
umsetzt, erfolgt sind; oder

(f)  von einer Zahlung an eine natiirliche Person oder eine niedergelassene Einrichtung abgezogen oder einbehalten werden,
wenn dieser Abzug oder Einbehalt gemaR einer Richtlinie oder einer VVorschrift der Europdischen Union erfolgt, die sich
auf die Besteuerung von Ertragszinsen bezieht oder gemal eines zwischenstaatlichen Abkommens zur Besteuerung er-
folgt, an dem die Bundesrepublik Deutschland oder die Européische Union beteiligt sind oder gemaR einer Bestimmung
erfolgt, welche diese Richtlinien, Vorschriften oder Abkommen umsetzt, mit ihnen (bereinstimmt oder vorhandenes
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Recht an sie anpasst; oder

(g) von einer Zahlung an eine natlirliche Person, Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse, die in einem
nicht kooperativen Steuerhoheitsgebiet im Sinne des Gesetzes zur Abwehr von Steuervermeidung und unfairem Steuer-
wettbewerb (,,StAbwG*) ansissig ist, aufgrund der Anwendung des § 10 StAbwG abgezogen oder einbehalten wird.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekiirzt.

§9
ABWICKLUNGSMASSNAHMEN

(1) Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften unterliegen die Schuldverschreibungen den Befugnissen
der zustadndigen Abwicklungsbehorde,

(@ Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise herabzuschreiben,

(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin, (ii) eines gruppenange-
hérigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts umzuwandeln und solche Instrumente an die Glaubiger auszugeben
oder zu Ubertragen, und/oder

(c) sonstige AbwicklungsmaRnahmen anzuwenden, einschlieRlich (ohne Beschrankung) (i) einer Ubertragung der Schuld-
verschreibungen auf einen anderen Rechtstrager, (i) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
oder (iii) deren L&schung;

(jede eine ,,AbwicklungsmaBnahme®).

(2) AbwicklungsmaRnahmen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, sind fiir die Glaubiger der Schuldverschreibun-
gen verbindlich. Aufgrund einer AbwicklungsmalRnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmalinahme keinen Kiindigungsgrund dar.

(3) Dieser § 9 regelt ungeachtet anderslautender Vereinbarungen die hier beschriebenen Inhalte abschliefend. Mit dem Er-
werb der Schuldverschreibungen werden die in diesem § 9 beschriebenen Regelungen und MaRnahmen akzeptiert.

§10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie unten
definiert) an ihre Stelle als Hauptschuldnerin (die ,,Nachfolgeschuldnerin®) fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammen-
hang mit dieser Serie einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen ibernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt sind, an
die Emissionsstelle die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge in der
hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin oder
die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehal-
ten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Gl&ubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder behérdlichen
Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziiglich deren Ersetzung auferlegt werden;

(d) die Anwendbarkeit der in § 9 beschriebenen Abwicklungsmafnahmen gewdhrleistet ist,
(e) eine Zustimmung der zustadndigen Behorde zur Ersetzung vorliegt; und

(f) der Emissionsstelle ein oder mehrere (an die Glaubiger adressiertes) Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwélten
vorgelegt werden, die bestétigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsétzen (a), (b), (c) und (d) erfallt wurden.

Fur die Zwecke dieses § 10 bedeutet ,,verbundenes Unternehmen” ein verbundenes Unternehmen im Sinne von § 15 Aktien-
gesetz.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaR § 12 bekannt zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die
Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land,
in dem die Emittentin ihren Sitz oder effektiven Verwaltungssitz fiir Steuerzwecke hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezug-
nahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder effektiven Verwaltungssitz fiir Steuerzwecke hat. Des
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Weiteren gilt im Fall einer Ersetzung folgendes:

In § 7 und § 5 (2) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der
Bezugnahme nach Mal3gabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder effektiven
Verwaltungssitz fur Steuerzwecke hat).

§11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN; ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzin-
sungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheit-
liche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt (mit vorheriger Zustimmung der zustandigen Behorde, soweit diese erforderlich
ist), Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbe-
nen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle
zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kéufe durch 6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen
Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Sdmtliche vollstandig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu entwerten und kénnen
nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12
MITTEILUNGEN

(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an die Glaubiger werden im Bundesanzeiger veréffentlicht.

(2) Fir die Schuldverschreibungen erfolgt zuséatzlich die Mitteilung durch elektronische Publikation auf der Internetseite
www.pfandbriefbank.com der Emittentin (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Mafl3gabe dieser Bestimmung bekannt macht).

(3) Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Veroffentlichung (bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der
ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

(4) Sofern und solange keine Regelungen einer Borse sowie keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen,
ist die Emittentin berechtigt, eine Verdffentlichung nach § 12(1) durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterlei-
tung an die Glaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénzen. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung
an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.

§13
ANWENDBARES RECHT; GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlich zustandig fur sémtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entste-
henden Klagen oder sonstige Verfahren (,,Rechtsstreitigkeiten”) ist das Landgericht Miinchen. Die Zustdndigkeit des vorge-
nannten Gerichts ist ausschlief3lich, soweit es sich um Rechtsstreitigkeiten handelt, die von Kaufleuten, juristischen Personen
des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtlichen Sondervermdgen oder Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundes-
republik Deutschland angestrengt werden.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen
die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuld-
verschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu wahren oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Be-
scheinigung der Depotbank bei, bei der er fur die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den voll-
stdndigen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthélt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
bezeichnet, die unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbank
gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten
Informationen enthdlt; und (ii) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde
vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers
des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefen-
den Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wére. Fiir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,,Depotbank”
jede Bank oder sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und
bei der/dem der Gl&ubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieBlich des Clearing Systems.



§14
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische Sprache ist beigefiigt.
Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische Sprache ist unverbindlich.
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TERMS AND CONDITIONS OF NOTES
(OTHER THAN PFANDBRIEFE) WITH FIXED INTEREST RATES

EUR 500,000,000 5.000 per cent. Fixed Rate Bearer Notes due 5 February 2027
issued pursuant to the

Euro 50,000,000,000
Debt Issuance Programme

of
Deutsche Pfandbriefbank AG

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency; Denomination. This Series (the “Series”) of Notes (the “Notes”) of Deutsche Pfandbriefbank AG (the “Is-
suer”) is being issued in Euro (the “Specified Currency”) in the aggregate principal amount of Euro 500,000,000 (in words:
Euro five hundred million) in denominations of Euro 1,000 (the “Specified Denominations™).

(2) Form. The Notes are being issued in bearer form.

(3) Permanent Global Note. The Notes are represented by a permanent global note (the “Permanent Global Note”) without
interest coupons. The Permanent Global Note shall be signed manually by two authorized signatories of the Issuer. Definitive
Notes and interest coupons will not be issued.

(4) Clearing System. Any global note representing the Notes (a “Global Note™) will be kept in custody by or on behalf of
the Clearing System. “Clearing System” within the meaning of these Terms and Conditions means Clearstream Banking AG,
Frankfurt/Main (“CBF”).

(5) Holder of Notes. “Holder” means any holder of a proportionate co-ownership or other beneficial interest or right in the
Notes.

(6) Business Day. Business Day (“Business Day”) within the meaning of these Terms and Conditions means any day (other
than a Saturday or a Sunday) (i) on which the Clearing System settles payments and (ii) on which all relevant parts of TARGET
are open to effect payments.

“TARGET” means the Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system (TARGET?2), or any
successor system thereto.

§2
STATUS

(1) Status. The obligations under the Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari
passu among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, except for such
unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer which are preferred by statutory provisions or which are subordinated
by virtue of their terms or by statutory provisions.

In case of insolvency proceedings concerning the assets of the Issuer, among the unsubordinated claims against the Issuer at
the time of opening of insolvency proceedings, the obligations under the Notes have the higher rank pursuant to § 46f (5)
German Banking Act (Kreditwesengesetz).

(2) No security, no set-off claims. No Holder may set off his claims arising under the Notes against any claims of the Issuer.
No security of whatever kind and no guarantee is, or shall at any time be, be provided by the Issuer or any other person securing
and guaranteeing rights of the Holders under such Notes, which enhances the seniority of the claims under the Notes and the
Notes are not, or shall not at any time be, subject to any arrangement that otherwise enhances the seniority of the claims under
the Notes.

(3) Redemption. Any redemption, repurchase or termination of the Notes prior to their Maturity Date (as defined in 8 5 (1)) is
subject to the prior approval of the competent authority and must meet the conditions set out Articles 77 and 78a of Regulation
(EU) No 575/2013 of the European Parliament of the Council of 26 June 2013 on prudential requirements for credit institutions
and investment firms and amending Regulation (EU) No 646/2012, as amended. If the Notes are redeemed or repurchased
otherwise than in the circumstances described in this § 2, then the amounts paid must be returned to the Issuer irrespective of
any agreement to the contrary.
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§3
INTEREST

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dates. The Notes shall bear interest on their principal amount at the rate of
5.000 per cent. per annum from (and including) 6 February 2023 to (but excluding) the Maturity Date (as defined in § 5(1)).

Interest shall be payable in arrears on 5 February in each year (each such date, an “Interest Payment Date”). The first payment
of interest shall be made on 5 February 2024 and will amount to EUR 49.86 per Note in a denomination of Euro 1,000. The
number of Interest Payment Dates per calendar year (each a “Determination Date”) is one (1).

(2) Payment Business Day. If the date for payment of interest in respect of any Note is not a Business Day (as defined in
8 1(6)), then the Holder shall not be entitled to payment until the next such Business Day in the relevant place and shall not be
entitled to further interest or other payment in respect of such delay nor, as the case may be, shall the amount of interest to be
paid be reduced due to such deferment.

(3) Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest from the beginning of the day they are due for redemption. If
the Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to accrue on the outstanding principal amount of the
Notes beyond (and including) the due date until (and excluding) the day of actual redemption of the Notes. The applicable Rate
of Interest will be the default rate of interest established by law?, unless the rate of interest under the Notes is higher than the
default rate of interest established by law, in which event the rate of interest under the Notes continues to apply during the
before-mentioned period of time.

(4) Calculation of Interest for Partial Periods. If interest is required to be calculated for a period of less than a full year,
such interest shall be calculated on the basis of the Day Count Fraction (as defined below).

(5) Day Count Fraction. “Day Count Fraction” means, in respect of the calculation of an amount of interest on any Note for
any period of time (the “Calculation Period”):

1. if the Calculation Period (from and including the first day of such period but excluding the last) is equal to or shorter than
the Determination Period during which the Calculation Period ends, the number of days in such Calculation Period (from and
including the first day of such period but excluding the last) divided by the number of days in the Determination Period in
which the Calculation Period falls;

2. if the Calculation Period is longer than the Determination Period, in which the Calculation Period ends, the sum of: (A) the
number of days in such Calculation Period falling in the Determination Period in which the Calculation Period begins divided
by the number of days in such Determination Period and (B) the number of days in such Calculation Period falling in the next
Determination Period divided by the number of days in such Determination Period.

“Determination Period” means the period from (and including) an Interest Payment Date or, if none, the Interest Commence-
ment Date to, but excluding, the next or first Interest Payment Date. For the purposes of determining the first Determination
Period only, 5 February 2023 shall each be deemed to be Interest Commencement Date.

§4
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal in respect of Notes shall be made, subject to subparagraph (2) below, to
the Clearing System or to its order for credit to the accounts of the relevant account holders of the Clearing System upon
presentation and (except in the case of partial payment) surrender of the Global Note representing the Notes at the time of
payment at the specified office of the Issuing Agent outside the United States.

(b) Payment of Interest. Payment of interest on Notes shall be made, subject to subparagraph (2), to the Clearing System
or to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing System. Payment of interest on the Notes shall be
payable only outside the United States.

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and regulations, payments of amounts due in respect of
the Notes shall be made in the freely negotiable and convertible currency which on the respective due dates is the currency of
the country of the Specified Currency.

(3) United States. For purposes of subparagraph (1) of this § 4, “United States” means the United States of America (includ-
ing the States thereof and the District of Columbia) and its possessions (including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands, Guam,
American Samoa, Wake Island and Northern Mariana Islands).

(4) Discharge. The Issuer shall be discharged by payment to, or to the order of, the Clearing System.

(5) Payment Business Day. If the date for payment of any amount in respect of any Note is not a Business Day, then the
Holder shall, subject to any provisions in these Terms and Conditions to the contrary, not be entitled to payment until the next

2 According to § 288 paragraph 1 and § 247 of the German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch), the default rate of interest established by law is
five percentage points above the basic rate of interest published by Deutsche Bundesbank from time to time.
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such Business Day in the relevant place and shall not be entitled to further interest or other payment in respect of such delay.

(6) References to Principal and Interest. References in these Terms and Conditions to principal in respect of the Notes shall
be deemed to include, as applicable: the Final Redemption Amount of the Notes; and any premium and any other amounts
which may be payable under or in respect of the Notes.

(7) Deposit of Principal and Interest. The Issuer may deposit with the Local Court (Amtsgericht) in Munich principal or
interest not claimed by Holders within twelve months after the Maturity Date, even though such Holders may not be in default
of acceptance of payment. If and to the extent that the deposit is effected and the right of withdrawal is waived, the respective
claims of such Holders against the Issuer shall cease.

§5
REDEMPTION

(1) Redemption at Maturity.

Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cancelled, the Notes shall be redeemed at their Final Re-
demption Amount on 5 February 2027 (the “Maturity Date”). The Final Redemption Amount in respect of each Note shall be
its principal amount.

(2) Early Redemption for Reasons of Taxation. If as a result of any change in, or amendment to, the laws or regulations of
the Federal Republic of Germany or any political subdivision or taxing authority thereto or therein affecting taxation or the
obligation to pay duties of any kind, or any change in, or amendment to, an official interpretation or application of such laws
or regulations, which amendment or change is effective on or after the date on which the last tranche of this Series of Notes
was issued and was not foreseeable at the date of the issuance of the Notes, the Issuer is required to pay Additional Amounts
(as defined in § 7 herein) on the next succeeding Interest Payment Date (as defined in § 3 (1)) and this obligation cannot be
avoided by the use of reasonable measures available to the Issuer, the Notes may be redeemed, in whole but not in part, at the
option of the Issuer and subject to the prior consent of the competent authority, upon not more than 60 days’ nor less than 30
days’ prior notice of redemption given to the Issuing Agent and, in accordance with § 12 to the Holders, at their Early Redemp-
tion Amount (as defined below), together with interest (if any) accrued to the date fixed for redemption.

However, no such notice of redemption may be given (i) earlier than 90 days prior to the earliest date on which the Issuer
would be obliged to pay such Additional Amounts were a payment in respect of the Notes then due, or (ii) if at the time such
notice is given, such obligation to pay such Additional Amounts or make such deduction or withholding does not remain in
effect.

Any such notice shall be given in accordance with § 12. It shall be irrevocable, must specify the date fixed for redemption and
must set forth a statement in summary form of the facts constituting the basis for the right of the Issuer so to redeem.

(3) Early Redemption for Regulatory Reasons. If in the determination of the Issuer as a result of any change in, or amend-
ment to, the laws applicable in the Federal Republic of Germany or the European Union, or their interpretation or application,
which in any event was not foreseeable at the date of the issuance of the Notes, the Notes cease to qualify as eligible for the
purpose of the minimum requirement for own funds and eligible liabilities (“MREL Event”), the Notes may be redeemed, in
whole but not in part, at the option of the Issuer and subject to the prior consent of the competent authority upon not more than
60 days’ nor less than 30 days’ prior notice of redemption given to the Issuing Agent and, in accordance with § 12 to the
Holders, at their Early Redemption Amount (as defined below), together with interest (if any) accrued to the date fixed for
redemption.

(4) Early Redemption Amount.

For purposes of subparagraph (2) and (3) of this § 5, the Early Redemption Amount of a Note shall be its Final Redemption
Amount.

§6
ISSUING AGENT AND PAYING AGENT

(1) Appointment; Specified Offices. The initial Issuing Agent and Paying Agent and their respective initial specified office
is:

Issuing and Paying Agent: Deutsche Pfandbriefbank AG
Parkring 28
85748 Garching

Germany

The Issuing Agent and the Paying Agent reserve the right at any time to change their respective specified office to some other
specified office in the same city.
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(2) Variation or Termination of Appointment. The Issuer reserves the right at any time to vary or terminate the appointment
of the Issuing Agent or any Paying Agent and to appoint another Issuing Agent or additional or other Paying Agents. The Issuer
shall at all times maintain (i) an Issuing Agent and (ii) so long as the Notes are listed on the Munich Stock Exchange, a Paying
Agent (which may be the Issuing Agent) with a specified office in Germany and/or in such other place as may be required by
the rules of such stock exchange with a specified office located in Germany. Any variation, termination, appointment or change
shall only take effect (other than in the case of insolvency, when it shall be of immediate effect) after not less than 30 nor more
than 45 days’ prior notice thereof shall have been given to the Holders in accordance with § 12.

(3) Agents of the Issuer. The Issuing Agent and the Paying Agent act solely as agents of the Issuer and do not have any
obligations towards or relationship of agency or trust to any Holder.

§7
TAXATION

All payments of interest in respect of the Notes shall be made free and clear of, and without withholding or deduction for or on
account of any present or future taxes, duties, assessments or governmental charges of whatever nature imposed, levied or
collected by the country, where the Issuer’s registered office is located or any authority therein or thereof having power to tax
unless such withholding or deduction is required by law. In such event, the Issuer shall pay such additional amounts of interest
(the “Additional Amounts”) as shall be necessary in order that the net amounts received by the Holders, after such withholding
or deduction shall equal the respective amounts of interest which would otherwise have been receivable in the absence of such
withholding or deduction. However the Issuer shall not be obliged to pay Additional Amounts with respect to taxes, duties or
governmental charges which:

(a) are payable otherwise than by deduction or withholding from payments of interest; or

(b) are payable by reason of the Holder having, or having had, some personal or business connection with the Federal Republic
of Germany and not merely by reason of the fact that payments in respect of the Notes are, or for purposes of taxation are
deemed to be, derived from sources in, or are secured in, the Federal Republic of Germany; or

(c) are withheld or deducted by the Issuing Agent or any paying agent from a payment if the payment could have been made
by another paying agent without such withholding or deduction; or

(d) are payable by reason of a change in law that becomes effective more than 30 days after the relevant payment becomes
due, or is duly provided for, whichever occurs later; or

(e) imposed on or in respect of any payment made in respect of a Note pursuant to Sections 1471 to 1474 of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986, as amended (“FATCA”), any treaty, law, regulation or other official guidance enacted by the
Federal Republic of Germany implementing FATCA, any intergovernmental agreement implementing FATCA or any
agreement between the Issuer and the United States or any authority thereof implementing FATCA; or

(f) are deducted or withheld from a payment to an individual or a residual entity if such deduction or withholding is required
to be made pursuant to a directive or regulation of the European Union relating to the taxation of interest income or an
inter-governmental agreement on its taxation in which the Federal Republic of Germany or the European Union is in-
volved or any provision implementing or complying with or introduced in order to conform to, such directive, regulation
or agreement; or

(g) are deducted or withheld from a payment to an individual, corporation, association of persons or estate located in a non-
cooperative tax jurisdiction within the meaning of the German Act Combating Tax Avoidance and Unfair Tax Competi-
tion (“StAbwG”) as a result of the application of Section 10 StAbwG.

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 paragraph 1, sentence 1 of the German Civil Code (Burgerliches Gesetzbuch) is
reduced to ten years for the Notes.

§9
RESOLUTION MEASURES

(1) Under the relevant resolution laws and regulations as applicable to the Issuer from time to time, the Notes may be subject
to the powers exercised by the competent resolution authority to

(@ write down, including write down to zero, the claims for payment of the principal amount, the interest amount or any
other amount in respect of the Notes;

(b) convert these claims into ordinary shares of (i) the Issuer or (ii) any group entity or (iii) any bridge bank or other instru-

ments of ownership qualifying as common equity tier 1 capital (and the issue to or conferral on the counterparty of such
instruments); and/or
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(c) apply any other resolution measure, including, but not limited to, (i) any transfer of the Notes to another entity, (ii) the
amendment, modification or variation of the Terms and Conditions or (iii) the cancellation of the Notes; (each, a "Reso-
lution Measure").

(2) The Holders shall be bound by any Resolution Measure. No Holder shall have any claim or other right against the Issuer
arising out of any Resolution Measure. In particular, the exercise of any Resolution Measure shall not constitute an event of
default.

(3) By its acquisition of the Notes, each Holder acknowledges and accepts the measures and effects according to the preceding
paragraphs and that this § 9 is exhaustive on the matters described herein to the exclusion of any other agreements, arrangements
or understandings between the Holder and the Issuer relating to the subject matter of these Terms and Conditions.

§10
SUBSTITUTION

(1) Substitution. The Issuer may, without the consent of the Holders, if no payment of principal of or interest on any of the
Notes is in default, at any time substitute for the Issuer any Affiliate (as defined below) of the Issuer as principal debtor in
respect of all obligations arising from or in connection with this Series (the “Substitute Debtor”) provided that:

(@) the Substitute Debtor assumes all obligations of the Issuer in respect of the Notes;

(b) the Issuer and the Substitute Debtor have obtained all necessary authorisations and may transfer to the Issuing Agent in
the currency required hereunder and without being obliged to deduct or withhold any taxes or other duties of whatever
nature levied by the country in which the Substitute Debtor or the Issuer has its domicile or tax residence, all amounts
required for the fulfillment of the payment obligations arising under the Notes;

(c) the Substitute Debtor has agreed to indemnify and hold harmless each Holder against any tax, duty, assessment or gov-
ernmental charge imposed on such Holder in respect of such substitution;

(d) the applicability of Resolution Measures described in § 9 is ensured;
(e) the substitution has been approved by the competent authority; and

(f) there shall have been delivered to the Issuing Agent (for the attention of the Holders) an opinion or opinions of lawyers
of recognised good standing to the effect that subparagraphs (a), (b), (c) and (d) above have been fulfilled.

For purposes of this § 10, “Affiliate” shall mean any affiliated company (verbundenes Unternehmen) within the meaning of
§ 15 of the German Stock Corporation Act (Aktiengesetz).

(2) Notice. Notice of any such substitution shall be published in accordance with § 12.

(3) Change of References. In the event of any such substitution, any reference in these Terms and Conditions to the Issuer
shall from then on be deemed to refer to the Substitute Debtor and any reference to the country in which the Issuer is domiciled
or resident for taxation purposes shall from then on be deemed to refer to the country of domicile or residence for taxation
purposes of the Substitute Debtor. Furthermore, in the event of such substitution the following shall apply:

in § 7 and § 5 (2) an alternative reference to the Federal Republic of Germany shall be deemed to have been included in addition
to the reference according to the preceding sentence to the country of domicile or residence for taxation purposes of the Sub-
stitute Debtor.

§11
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue further Notes having the
same terms and conditions as the Notes in all respects (or in all respects except for the Issue Date, Interest Commencement
Date and/or Issue Price) so as to form a single series with the Notes.

(2) Purchases. The Issuer may at any time (with the prior consent of the competent authority, if necessary), purchase Notes
in the open market or otherwise and at any price. Notes purchased by the Issuer may, at the option of the Issuer, be held, resold
or surrendered to the Issuing Agent for cancellation. If purchases are made by tender, tenders for such Notes must be made
available to all Holders of such Notes alike.

(3) Cancellation. All Notes redeemed in full shall be cancelled forthwith and may not be reissued or resold.

§12
NOTICES

(1) All notices to Holders relating to the Notes will be published in the federal gazette (Bundesanzeiger).
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(2) Notices for the Notes shall additionally be made available by way of electronic publication on the website www.pfand-
briefbank.com of the Issuer (or on another website as announced by the Issuer with at least a six week notice in advance
pursuant to this provision).

(2) Every such notice will be deemed to be effective on the date of publication (on the date of the first publication of this
kind in the case of several publications).

(3) Ifandso long as no rules of any stock exchange or any applicable statutory provision require the contrary, the Issuer may,
in lieu of or in addition to a publication set forth in § 12 (1) above, deliver the relevant notice to the Clearing System, for
communication by the Clearing System to the Holders. Any such notice shall be deemed to have been given to the Holders on
the fifth day after the day on which the said notice was given to the Clearing System.

§13
GOVERNING LAW, PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Governing Law. The Notes, as to form and content, and all rights and obligations of the Holders and the Issuer, shall be
governed by German law.

(2) Submission to Jurisdiction. The District Court (Landgericht) in Munich shall have non-exclusive jurisdiction for any
action or other legal proceedings (“Proceedings”) arising out of or in connection with the Notes. The jurisdiction of such court
shall be exclusive if Proceedings are brought by merchants (Kaufleute), legal persons under public law (juristische Personen
des Offentlichen Rechts), special funds under public law (6ffentlich-rechtliche Sondervermogen) or persons not subject to the
general jurisdiction of the courts of the Federal Republic of Germany (Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bun-
desrepublik Deutschland).

(3) Enforcement. Any Holder of Notes may in any Proceedings against the Issuer, or to which such Holder and the Issuer
are parties, protect and enforce in his own name his rights arising under such Notes on the basis of (i) a statement issued by the
Custodian with whom such Holder maintains a securities account in respect of the Notes (a) stating the full name and address
of the Holder, (b) specifying the aggregate principal amount of Notes credited to such securities account on the date of such
statement and (c) confirming that the Custodian has given written notice to the Clearing System containing the information
pursuant to (a) and (b) and (ii) a copy of the Note in global form certified as being a true copy by a duly authorized officer of
the Clearing System or a depository of the Clearing System, without the need for production in such proceedings of the actual
records or the global note representing the Notes. For purposes of the foregoing, “Custodian” means any bank or other financial
institution of recognized standing authorized to engage in securities custody business with which the Holder maintains a secu-
rities account in respect of the Notes and includes the Clearing System.

§14
LANGUAGE

These Terms and Conditions are written in the German language and provided with an English language translation. The
German text shall be controlling and binding. The English language translation is provided for convenience only.
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PART Il - OTHER INFORMATION
1. Essential information

Interest of natural and legal persons, including conflict of interests, involved in the
issue/offer

O Notapplicable

B  Save for any fees payable to the Dealers, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer, except that certain dealers and their affiliates may be customers of, and borrowers from and
creditors of the Issuer and its affiliates. In addition, certain Dealers and their affiliates have engaged, and may in the
future engage, in investment banking and/or commercial banking transactions with, and may perform services for the
Issuer and its affiliates in the ordinary course of business

O  Other interest

Reasons for the offer and use of proceeds

An amount equivalent of the net proceeds of the Notes will be exclusively allocated to, in whole or in part, Eligible Green
Loans originated by the Issuer. “Eligible Green Loans” are loans to refinance modernization, refurbishment or acquisition of
existing Eligible Green Real Estate Assets, or to finance developments or construction of new Eligible Green Real Estate
Assets. “Eligible Green Real Estate Assets” mean assets which have to meet at least one of the “Eligibility Criteria” set out
in the Issuer’s Green Bond Framework (https://www.pfandbriefbank.com/fileadmin/user_upload/downloads/investor_rela-
tions/green_bonds/pbb_Green_Bond_Framework.pdf).

In this Green Bond Framework, the Issuer also describes its process for the project evaluation and selection as set out in the
Eligibility Criteria as well as the tasks of its green bond committee.

The Issuer will manage the net proceeds of its “Green Bonds” (issued in different formats, including senior-non preferred,
senior preferred or Pfandbriefe) on a portfolio basis. The Eligible Green Loans are not booked in a separate portfolio and the
Issuer will ensure that an amount of such Eligible Green Loans within the portfolio is higher than the net proceeds of any
outstanding Green Bonds issued.

The Issuer has appointed CICERO Shades of Green (“CICERO”) to assess the sustainability of its Green Bond Framework.
CICERO applies its own methodology to carry out this assessment. The results are documented in CICERO’s Second Party
Opinion which is available on the Issuer’s website (https://www.pfandbriefbank.com/fileadmin/user_upload/downloads/inves-
tor_relations/green_bonds/Cicero_Second_Opinion_for_pbb.pdf).

CICERO (or any successor entity appointed by the Issuer) will issue a report verifying the compliance of all issued Green
Bonds with the Eligibility Criteria on an annual basis. The Issuer will publish on an annual basis an (i) allocation reporting
containing details of its outstanding Green Bonds and Eligible Green Loans as well as an (ii) impact reporting demonstrating
environmental benefits associated with Eligible Green Loans. The reporting will be available on the Issuer’s website
(https://www.pfandbriefbank.com/en/investors/debt-investors.html).

Estimated net proceeds EUR 496,015,000
Estimated total expenses EUR 1,100

2. Information concerning the Notes
(others than those related to specific articles of terms
and conditions)

Securities Identification Numbers

Common Code 258363850
ISIN Code DEOO00OA30WF84
German Securities Code A30WF8

Any other securities number

Historic Interest Rates and further performance as well as volatility

Description of the underlying the interest rate is based on Not applicable
Yield on issue price 5.162 per cent. per annum (up to the Ma-
turity Date)
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Method of calculating the yield

ICMA Method: The ICMA Method determines the
effective interest rate on notes by
taking into account accrued interest
on a daily basis.

O  Other method (specify)
Eurosystem eligibility

Intended to be held in a manner which would

allow Eurosystem eligibility

3. Terms and conditions of the offer

Conditions, offer statistics, expected timetable, potential investors

and action required to apply for offer
Conditions to which the offer is subject

Time period, including any possible amendments,
during which the offer will be open

A description of the possibility to reduce subscriptions
and the manner for refunding excess amount paid by
applicants

Details of the minimum and/or maximum amount of
application, (whether in number of notes or aggregate
amount to invest)

Method and time limits for paying up the securities
and for their delivery

Manner and date in which results of the offer are to
be made public

Plan of distribution and allotment

Process for notification to applicants of the amount
allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Pricing
Expected price at which the Notes will be offered

Method of determining the offered price and the
process for its disclosure. Indicate the amount of any
expenses and taxes specifically charged to the sub-
scriber or purchaser.

Placing and Underwriting

& Syndicated Notes
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Yes

Note that the designation “yes” simply means
that the Notes are intended upon issue to be de-
posited with one of the ICSDs as common safe-
keeper or with CBF and does not necessarily
mean that the Notes will be recognised as eligi-
ble collateral for Eurosystem monetary policy
and intra-day credit operations by the Eurosys-
tem either upon issue or at any or all times dur-
ing their life. Such recognition will depend
upon satisfaction of the Eurosystem eligibility
criteria.

None

For Offer Period see below under “Non-
exempt Offer”

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

99.428 per cent.
Not applicable



Names and addresses of Dealers and underwriting commitments Commerzbank Aktiengesellschaft
KaiserstraBe 16 (Kaiserplatz)
60311 Frankfurt am Main
Germany

Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2-12
DK-1092 Copenhagen K
Denmark

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstr. 16

60325 Frankfurt am Main
Germany

HSBC Continental Europe
38 Avenue Kléber

75116 Paris

France

UniCredit Bank AG
Arabellastrafle 12
81925 Miinchen
Germany

as Joint Lead Managers
and

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG
KaiserstralRe 24

60311 Frankfurt am Main

Germany

as Co-Manager

B firm commitment Commerzbank Aktiengesellschaft
EUR 98,000,000

Danske Bank A/S
EUR 98,000,000

DekaBank Deutsche Girozentrale
EUR 98,000,000

HSBC Continental Europe
EUR 98,000,000

UniCredit Bank AG
EUR 98,000,000

Hauck Aufhéuser Lampe Privathank AG
EUR 10,000,000
no firm commitment / best efforts arrangements

Date of subscription agreement 2 February 2023

Stabilising Manager(s) (if any) Commerzbank Aktiengesellschaft
0 Non-syndicated Notes

Name and address of Dealer
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Delivery

Total commissions and concessions

Selling Restrictions

Non-exempt Offer

TEFRAC

O TEFRAD

OO  Neither TEFRA C nor TEFRA D

Additional selling restrictions (specify)

Prohibition of Sales to EEA Retail Investors
Prohibition of Sales to UK Retail Investors

4. Admission to trading and dealing agreements
Listing

Admission to trading

Estimate of total amount of expenses related to
admission to trading

Name and address of the entities which have committed
themselves to act as intermediaries in secondary trading,
providing liquidity through bid and offer rates and
description of the main terms of their commitment

5. Additional information

Post-issuance Information

Delivery against payment

0.225 per cent. of the Aggregate Principal
Amount

An offer of the Notes may be made by the Deal-
ers other than pursuant to Article 1(4) of the
Prospectus Regulation in the Federal Republic
of Germany, the Grand Duchy of Luxembourg,
the Netherlands, Ireland, Austria, Norway and
Italy (the “Offer States”) from 2 February
2023 to 6 February 2023 (the “Offer Period”).

Not applicable
Not applicable
Not applicable

Munich

Application has been made for the Notes to be
admitted to trading on the Munich Stock Ex-
change with effect from 6 February 2023.

EUR 1,100

Not applicable

&  Except for notices required under the Terms and Conditions, the Issuer does not intend to report post-issuance infor-

mation
OO  The Issuer intends to report post-issuance information as follows:

Rating

Listing

The Notes to be issued are expected to be
rated as follows:

S&P Global Ratings Europe Ltd. (Niederlas-
sung Deutschland): BBB+

The rating agency is established in the Euro-
pean Union and is registered under Regula-
tion (EC) no 1060/2009 of the European Par-
liament and of Council of 16 September 2009
on credit rating agencies as amended and is
included in the list of registered credit rating
agencies published on the website of the Eu-
ropean Securities and Markets Authority at
https://www.esma.europa.eu/supervi-
sion/credit-rating-agencies/risk.

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes (as from 6 February 2023) under the
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Euro 50,000,000,000 Debt Issuance Programme of Deutsche Pfandbriefbank AG.
6. Information to be provided regarding the consent by the Issuer or person responsible for drawing up the Prospectus

Consent to use Prospectus Each Dealer and/or each further financial inter-
mediary subsequently reselling or finally plac-
ing Notes - if and to the extent this is so ex-
pressed below - is entitled to use the Prospectus
in the Offer States as specified under “Non-ex-
empt Offer” above for the subsequent resale or
final placement of the relevant Notes during
the Offer Period as specified under “Non-ex-
empt Offer” above, provided however, that the
Prospectus is still valid in accordance with Ar-
ticle 12(1) of the Prospectus Regulation.

With respect to any information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that any
such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to ascertain from information
available to it from such third party, no facts have been omitted, the omission of which would render the reproduced infor-
mation inaccurate or misleading and (ii) the Issuer has not independently verified any such information and accepts no re-
sponsibility for the accuracy thereof.

Deutsche Pfandbriefbank AG

(as Issuing Agent)
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Issue Specific Summary

1st Section — Introduction, containing warnings

Warnings

This summary (the "Summary") should be read as an introduction to the base prospectus dated 5 April 2022 as supple-
mented on 12 May 2022, 11 August 2022 and 16 November 2022 (together, the "Base Prospectus") in relation to the Debt
Issuance Programme of Deutsche Pfandbriefbank AG (the "lIssuer"). Any decision to invest in the Notes should be based
on a consideration of the Base Prospectus as supplemented from time to time, any information incorporated by reference
into the Base Prospectus and the final terms relating to the issue of EUR 500,000,000 5.000 per cent. Fixed Rate Bearer
Notes due 5 February 2027 (the "Final Terms"). Investors should note that they could lose all or part of their invested
capital.

Where a claim relating to the information contained in the Base Prospectus is brought before a court, the plaintiff investors
might, under national law, have to bear the costs of translating the Base Prospectus before the legal proceedings are initi-
ated.

Civil liability attaches only to those persons who have tabled this Summary including any translation thereof, but only
where this Summary is misleading, inaccurate or inconsistent, when read together with the other parts of the Base Prospec-
tus, or where it does not provide, when read together with the other parts of the Base Prospectus, key information in order
to aid investors when considering whether to invest in such Notes.

Introduction

Name and securities identifica- | Notes with fixed interest rate
tion number ISIN: DEOOOA30WF84

Issuer Deutsche Pfandbriefbank AG
LEl: DZZA47B9A52ZJ6LT6VV95
Contact details: Parkring 28, 85748, Garching, Germany, Tel.: + 49 89 2880 0

Competent authority Commission de Surveillance du Secteur Financier of the Grand Duchy of Luxem-
bourg

Date of approval of the Pro- | Final Terms dated 2 February 2023
spectus Base Prospectus dated 5 April 2022

2nd Section — Key information on the Issuer

Who is the Issuer of the Notes?

Domicile, legal form, law of operation and country of incorporation

The Issuer is registered with the commercial register (Handelsregister) of the Munich Local Court under HRB 41054. The
Issuer is a stock corporation under the laws of the Federal Republic of Germany. The registered office of the Issuer is
Parkring, 28, 85748 Garching, Germany.

Main activities

The Issuer distinguishes operating segments. The segment report is prepared and set up in compliance with the regulations
set out in IFRS 8. It includes the two strategic business segments of commercial real estate finance and public investment
finance, as well as the non-strategic segment value portfolio. Furthermore, the Issuer reports the consolidation & adjust-
ment segment, which contains internal consolidation positions as well as certain parts of equity. Assets used for overall
bank steering purposes (e.g. the liquidity portfolio) are reflected in this section. The profit contributions out of this segment
are reconciled to the main areas of activity as described above.

Major shareholders

The Issuer’s capital amounts to Euro 380,376,059.67, consisting of 134,475,308 registered ordinary bearer shares. As at
the date of the Base Prospectus, there are to the Issuer’s knowledge and pursuant to the notifications the Issuer has received
nine shareholders holding, directly or indirectly, at least 3 and less than 5 per cent. and no shareholder holding, directly or
indirectly, at least 5 per cent. and less than 10 per cent. of the Issuer’s shares (in each case counting direct or indirect
holdings in shares and taking into account instruments).

Identity of key managing directors

The members of the Issuer’s management board are:
o Andreas Arndt

. Thomas Kéntgen
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. Andreas Schenk
. Marcus Schulte

ldentity of statutory auditors

The independent auditor of the Issuer for the financial year ended 31 December 2020 was KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (“KPMG”), Ganghoferstraf3e 29, 80339 Miinchen, Germany. For the financial year ended
2021, the independent auditor of the Issuer is Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (“Deloitte”), Rosenheimer

Platz 4, 81669, Minchen, Germany.

What is the key financial information regarding the Issuer?

For the financial For the financial For the nine For the nine
year ended year ended month period  month period
31 December 2021 31 December 2020 ended ended
30 September 30 September
2022 2021
Operating  perfor-
mance according to
IFRS
Net interest income in Euro 494 476 358 369
million
Net income from fair in Euro 10 -4 28 1
value measurements million
and net income from
hedge accounting
Net fee and commis- in Euro 8 6 4 6
sion income million
Net other operating in- in Euro 79 48 10 53
come and net income million
from realisations
Net income from risk in Euro -81 -126 -38 -50
provisioning million
Profit before tax in Euro 242 151 159 186
million
Earnings per share in Euro 1.58 0.77 0.91 1.09
Balance sheet figures 31 December 2021 31 December 2020 30 September
2022
Total assets in Euro 58.4 58.9 55.9 -
billion
Non-subordinated lia- in Euro 54.3 54.9 51.8 -
bilities billion
Subordinated liabili- in Euro 0.7 0.7 0.6 -
ties billion
Loans and receivables in Euro 395 40.0 38.8
from customers billion
Liabilities to custom- in Euro 20.1 226 17.4 -
ers billion
Total equity in Euro 34 3.3 3.4 -
billion
Common Equity Tier In per 171 16.1 16.3 -
1 capital (CET 1) ratio cent.
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Total capital ratio In per 224 214 215 -
cent.

Leverage ratio In per 6.0 6.0 5.6 -
cent.

What are the key risks that are specific to the Issuer?

Risks related to the Issuer's financial situation

e The Issuer is exposed to the risks of an unexpected default or decline in the market value of a receivable (loan or bond)
or a derivative (alternatively of an entire portfolio of assets/derivatives). The reason for this can be either deterioration
in a country’s or counterparty’s creditworthiness or deterioration of the value of collateral. The credit risk comprises
the default risk, migration risk, fulfilment risk, transfer and conversion risk, tenant risk, settlement risk, prolongation
risk and concentration risk.

e The Issuer is exposed to market risks, in particular risks associated with volatility in credit spreads, interest rates and
foreign currency exchange rates, which may have a negative effect on the Issuer's assets, financial position and results
of operation.

Risks related to the Issuer's business activities and industry

e The corona pandemic is likely to have a negative impact on the Issuer’s financial condition and results of operation
and any of the risks described in this Base Prospectus may be further increased as a result of the corona pandemic.

e The Issuer is exposed to operational risks, i.e. the risk of losses resulting from inadequate or failed internal processes,
people and systems or from external events including legal risk.

e Geopolitical conflicts, such as the war in the Ukraine and the further sanctions against Russia, may adversely impact
the markets and the Issuer’s profitability and business opportunities.

Legal, regulatory and tax risks

e The Issuer is subject to specific risks arising from the so-called Single Supervisory Mechanism, the Single Resolution
Fund and other regulatory measures. Procedures within the Single Supervisory Mechanism and the Single Resolution
Mechanism and/or other regulatory initiatives could amongst others lead to additional regulatory requirements, in-
creased cost of compliance and reporting and may have material adverse effects on the Issuer’s business, results of
operations or financial condition and eventually expose creditors of the Issuers to the risk of losing part or all of their
invested capital.

3rd Section — Key information on the Securities

What are the main features of the Securities?

Type, Class and ISIN
The Notes are Notes with fixed interest rates.

The Notes will be issued in bearer form only. The Notes, as to form and content, and all rights and obligations of the
Holders and the Issuer, shall be governed by German law.

The ISIN is DEOOOA30WF84 and the Common Code is 258363850 and the WKN is A30WFS8.

Currency, denomination, par value, number of Securities issued and term of the Notes
The Notes are issued in Euro (“EUR”).

The aggregate principal amount of the Notes is EUR 500,000,000 and the number of the Notes is 500,000 and the specified
denomination of the Notes is EUR 1,000.

The Notes have a fixed maturity which, subject to an early redemption, ends on the Maturity Date (as defined below).

Interest on the Notes
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Fixed Rate Notes

The Notes bear a fixed interest income throughout the entire term of the Notes.
Interest Rate

5.000 per cent. per annum

Interest Commencement Date

The issue date of the Notes

Interest Payment Dates

5 February in each year, commencing on 5 February 2024.

Underlying on which interest rate is based

The interest rate is not based on an underlying.

Redemption of the Notes

The Maturity Date of the Notes is 5 February 2027.

Early redemption for taxation reasons

Early Redemption of the Notes for reasons of taxation will be permitted, if as a result of any change in, or amendment to, the
laws or regulations of the Federal Republic of Germany or any political subdivision or taxing authority thereto or therein
affecting taxation or the obligation to pay duties of any kind, or change in, or amendment to, an official interpretation or
application of such laws or regulations, which amendment or change is effective on or after the date on which the last
tranche of this Series of Notes was issued, the Issuer is required to pay additional amounts on the Notes.

Early redemption for regulatory reasons

If in the determination of the Issuer as a result of any change in, or amendment to, the laws applicable in the Federal
Republic of Germany or the European Union, or their interpretation or application, which in any event was not foreseeable
at the date of the issuance of the Notes, the Notes cease to qualify as eligible for the purpose of the minimum requirement
for own funds and eligible liabilities (“MREL Event”), the Notes may be redeemed, in whole but not in part, at the option
of the Issuer and subject to the prior consent of the competent authority, upon not more than 60 days' nor less than 30
days' prior notice of redemption, at their early redemption amount, together with interest (if any) accrued to the date fixed
for redemption.

Events of Default

The Notes will not provide for any Event of Default entitling Holders to demand immediate redemption of the Notes.

Ranking of the Notes

The obligations under the Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, except for such
unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer which are preferred by statutory provisions or which are subordi-
nated by virtue of their terms or by statutory provisions. In case of insolvency proceedings concerning the assets of the
Issuer, among the unsubordinated claims against the Issuer at the time of opening of insolvency proceedings, the obligations
under the Notes have the higher rank pursuant to § 46f (5) German Banking Act (Kreditwesengesetz).

Restrictions on free transferability

The Notes are freely transferable.

Where will the Securities be traded?

Application for admission to trading on a regulated market or to trading on an MTF

The regulated market of the Munich Stock Exchange.
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What are the key risks that are specific to the Notes?

Risks related to the payout of the Notes

e A Holder of a Fixed Rate Note is exposed to the risk that the price of such Note falls as a result of changes in the
market interest rate. It is possible that the yield of a Fixed Rate Note at the time of the issuance is negative, in
particular if the interest rate is zero per cent. or close to zero per cent. and/or if the issue price is higher than
100 per cent. of the principal amount.

Risks related to the status of the Notes

e  The Issuer’s financial situation may deteriorate and the Issuer may become insolvent, in which case any payment
claims under the Notes are neither secured nor guaranteed by any deposit protection fund or governmental agency
and the Holder of Notes may lose part or all of their invested capital (risk of total loss).

e In connection with the Bank Recovery and Resolution Directive which has been implemented in the Federal
Republic of Germany by the Restructuring and Resolution Act and the SRM Regulation there is the risk that due
to the resolution tools contained therein and the related absorption of losses, Holders of Notes, and particularly
Holders of Subordinated Notes, may face the risk to fully lose their invested capital and related rights.

Risks related to an investment in the Notes

e  The Issuer’s financial situation may deteriorate and the Issuer may become insolvent, in which case any payment
claims under the Notes are neither secured nor guaranteed by any deposit protection fund or governmental agency
and the Holder of Notes may lose part or all of their invested capital.

e The Notes may be listed or unlisted and no assurance can be given that a liquid secondary market for the Notes
will develop or continue. In an illiquid market, an investor may not be able to sell his Notes at any time at fair
market prices.

e Notes issued as Green Bonds may not be a suitable investment for investors seeking an exposure to green or
sustainable assets. Any failure to allocate the net proceeds of Green Bonds to finance or to refinance Green
Projects will not constitute an Event of Default, but may have an adverse effect on the market value of the Green
Bond.

Risks related to tax and legal matters

e  Potential purchasers and sellers of the Notes may be required to pay taxes or other documentary charges or duties
in accordance with the laws and practices of the country where the Notes are transferred or other jurisdictions.

4th Section — Key information on the offer of securities to the public and/or the admission to trading on a regu-
lated market

Under which conditions and timetable can | invest in the Notes?

General terms, conditions and expected timetable of the offer
Issue Date: 6 February 2023
Issue Price: 99.428 per cent.

Offer Period: 2 February 2023 — 6 February 2023

Estimated expenses charged to the investor

Not applicable. There are no expenses charged to the investor by the Issuer or the offeror.

Why is this prospectus being produced?

Use and estimated net amount of the proceeds

An amount equivalent of the net proceeds of the Notes will be exclusively allocated to, in whole or in part, Eligible Green
Loans originated by the Issuer. “Eligible Green Loans” are loans to refinance modernization, refurbishment or acquisition
of existing Eligible Green Real Estate Assets, or to finance developments or construction of new Eligible Green Real Estate
Assets. “Eligible Green Real Estate Assets” mean assets which have to meet at least one of the “Eligibility Criteria” set
out in the Issuer’s Green Bond Framework.
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Date of the subscription agreement

The date of the subscription agreement is 2 February 2023.

Indication of the most material conflicts of interest pertaining to the offer or the admission to trading

Certain Dealers and their affiliates may be customers of, and borrowers from and creditors of the Issuers and its affiliates.
In addition, certain Dealers and their affiliates have engaged, and may in the future engage, in investment banking and/or
commercial banking transactions with, and may perform services for the Issuers and its affiliates in the ordinary course of
business.
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Emissionsspezifische Zusammenfassung

1. Abschnitt — Einleitung mit Warnhinweisen

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung (die ,,Zusammenfassung*) sollte als Einleitung zum Basisprospekt vom 5. April 2022 wie nach-
getragen durch den Nachtrag vom 12. Mai 2022, 11. August 2022 und 16. November 2022 (zusammen, der ,,Basispros-
pekt“) der Deutsche Pfandbriefbank AG (die ,,Emittentin®) verstanden werden. Jede Entscheidung der Anleger, in die
Schuldverschreibungen zu investieren, sollte sich auf den Basisprospekt stiitzen, wie jeweils aktualisiert durch Nachtrage
und jegliche Informationen, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen wurden und die Endguiltigen Bedingungen
der Emission der EUR 500.000.000 5,000 % Schuldverschreibungen mit fester VVerzinsung fallig am 5. Februar 2027 (die
,Endgiltigen Bedingungen*). Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie ihr gesamtes angelegtes Kapital oder einen
Teil davon verlieren kénnten.

Falls vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der als Kliger auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fir die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und
Ubermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass diese Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die
Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Einleitung

Bezeichnung und Wertpa- | Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung
pier-ldentifikationsnummer ISIN: DEOOOA3OWES4

Emittentin Deutsche Pfandbriefbank AG
LEl: DZZ47B9A52ZJ6LT6VV95
Kontaktdaten: Parkring 28, 85748, Garching, Germany, Tel.: + 49 89 2880 0

Zustandige Behodrde Commission de Surveillance du Secteur Financier des GroRherzogtums Luxemburg

Datum der Billigung des | Endgiltige Bedingungen vom 2. Februar 2023
Prospekts

Basisprospekt vom 5. April 2022

2. Abschnitt — Basisinformationen Uber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Schuldverschreibungen?

Sitz, Rechtsform, geltendes Recht und Land der Eintragung

Die Emittentin ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 41054 eingetragen. Die Emittentin ist eine
Aktiengesellschaft nach den Gesetzen der Bundesrepublik Deutschland. Der eingetragene Geschéftssitz der Emittentin ist
Parkring, 28, 85748 Garching, Deutschland.

Haupttatigkeiten

Die Emittentin unterscheidet zwischen verschiedenen Geschaftssegmenten. Der Segmentbericht wird in Ubereinstimmung
mit den Vorschriften von IFRS 8 erstellt und vorbereitet. Er umfasst die beiden strategischen Geschéftssegmente der Com-
mercial Real Estate Finance und der Public Investment Finance sowie das nicht-strategische Segmentwertportfolio. Dar-
tUber hinaus berichtet die Emittentin (iber das Segment Consolidations & Adjustments, das interne Konsolidierungspositi-
onen sowie bestimmte Teile des Eigenkapitals enthdlt. Die fur die Gesamtbanksteuerung verwendeten Vermogenswerte
(z.B. das Liquiditatsportfolio) werden in diesem Abschnitt ausgewiesen. Die Gewinnbeitrége aus diesem Segment werden
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wie oben beschrieben auf die Haupttétigkeitsbereiche abgestimmt.

Hauptanteilseigner

Das Grundkapital der Emittentin betrdgt EUR 380.376.059,67, eingeteilt in 134.475.308 auf den Inhaber lautende Stamm-
aktien in Form von Stickaktien. Zum Datum des Basisprospekts gibt es nach Kenntnis der Emittentin und infolge der
Mitteilungen, die die Emittentin erhalten hat, neun Anteilseigner, welche direkt oder indirekt mehr als 3% und weniger als
5% halten, sowie keinen Anteilseigner, die direkt oder indirekt, mehr als 5% und weniger als 10% der Aktien der Emittentin
halten (es werden jeweils das direkte oder indirekte Halten der Aktien sowie Optionsrechte zum Erwerb von Aktien ge-
z&hlt).

ldentitat der Hauptgeschaftsfiihrer

Die Mitglieder des Vorstands der Emittentin sind:
. Andreas Arndt

. Thomas Kontgen

o Andreas Schenk

. Marcus Schulte

Identitat der Abschlussprufer

Abschlusspriifer der Emittentin fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2020 war KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Ganghoferstrale 29, 80339 Miinchen, 81669 Miinchen, Bundesrepublik Deutschland. KPMG AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer. Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021
ist der Abschlussprifer Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft (“Deloitte”), Rosenheimer Platz 4, 81669,
Miinchen, Deutschland.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen lber die Emittentin?

Fur das Geschéafts- Fir das Geschafts-  Flr die neun Fir die neun

jahr endend am jahrendendam Monate endend Monate endend
31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 am am
30. September  30. September
2022 2021
Ergebniszahlen
gemal IFRS
Zinsuberschuss in Mio. 494 476 358 369
Euro
Fair Value Bewer- in Mio. 10 -4 28 1
tungsergebnis und Er- Euro
gebnis aus Sicherungs-
geschaften
Provisionsergebnis in Mio. 8 6 4 6
Euro
Sonstiges  betriebli- in Mio. 79 48 10 53
ches Ergebnis inkl. Euro
Realisationsergebnis
Risikovorsorgeergeb- in Mio. -81 -126 -38 -50
nis Euro
Ergebnis vor Steuern in Mio. 242 151 159 186
Euro
Ergebnis je Aktie in Euro 1,58 0,77 0,91 1,09
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Bilanzzahlen 31. Dezember 2021 31. Dezember 2020  30. September

2022

Bilanzsumme in Mrd. 58,4 58,9 55,9 -

Euro
Nicht Nachrangige in Mrd. 54,3 54,9 51,8 -
Verbindlichkeiten Euro
Nachrangige Verbind- in Mrd. 0,7 0,7 0,6 -
lichkeiten Euro
Forderungen in Mrd. 395 40,0 38,8
gegeniiber Kunden Euro
Verbindlichkeiten in Mrd. 20,1 22,6 17,4 -
gegeniiber Kunden Euro
Eigenkapital in Mrd. 34 3,3 3,4 -
insgesamt Euro
Harte Kern- 17,1 16,1 16,3 -
kapitalquote (CET 1)

in %
Gesamtkapitalquote in % 22,4 214 21,5 -
Verschuldungsquote in % 6,0 6,0 5,6 -

Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Emittentin spezifisch sind?

Risiken in Bezug auf die finanzielle Situation der Emittentin

Die Emittentin ist dem Risiko eines unerwarteten Ausfalls oder Wertminderung des Marktwerts einer Forderung (Kre-
dit oder Anleihe) oder eines Derivats (alternativ eines gesamten Portfolios von Anspriichen/Derivaten) ausgesetzt, re-
sultierend aus der Verschlechterung des Besicherungswerts beziehungsweise der Verschlechterung der Bonitdt eines
Landes oder eines Kontrahenten. Dieses Adressrisiko kann nach Ausfall-, Migrations-, Verwertungs-, Transfer-, Mie-
ter-, Erfullungs-, Prolongations- und Konzentrationsrisiko unterschieden werden.

Die Emittentin ist Marktrisiken ausgesetzt, insbesondere Risiken im Zusammenhang mit Schwankungen bei Kredit-
spannen, Zinssatzen und Fremdwahrungskursen, welche sich negativ auf die Vermdgens-, Finanzlage und Ertragslage
der Emittentin auswirken kénnen.

Risiken in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin und auf ihre Industrie

Die Corona Pandemie wird wahrscheinlich negative Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben, und jedes der in diesem Basisprospekt beschriebenen Risiken kann durch die Pandemie weiter erhéht werden.

Die Emittentin ist operationellen Risiken ausgesetzt, das heil3t den Risiken unzureichender oder fehlender Prozesse,
menschlicher Fehler, Technologieversagen, externer Ereignisse und einschliellich rechtlichen Risiken.

Geopolitische Konflikte, wie der Krieg in der Ukraine und die weiteren Sanktionen gegen Russland, kénnen sich ne-
gativ auf die Méarkte und die Rentabilitat und Geschéftsmdglichkeiten der Emittentin auswirken.

Rechtliche, regulatorische und steuerliche Risiken

Die Emittentin kann Risiken ausgesetzt sein, die sich aus dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus, dem Bankenab-
wicklungsmechnanismus oder anderen regulatorischen MalRnahmen ergeben. Verfahren unter dem Einheitlichen Auf-
sichtsmechanismus, dem Bankenabwicklungsmechnanismus oder anderen regulatorischen Initiativen kénnten die Aus-
legung von die Emittentin betreffenden regulatorischen Anforderungen &ndern und zu weiteren regulatorischen Anfor-
derungen sowie erhdhten Compliance- und Berichterstattungskosten fihren und wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die Geschéfts-, Betriebs- oder Finanzlage der Emittentin haben und schlieRlich die Glaubiger der Emittentin dem
Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts ihres investierten Kapitals aussetzen.
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3. Abschnitt — Basisinformationen (ber die Wertpapiere

Was sind die Hauptmerkmale der Wertpapiere?

Art, Gattung und ISIN

Die Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung. Die Schuldverschreibungen werden nur
als Inhaberpapiere begeben. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und
der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Die ISIN ist DEOOOA30WF84 und der Common Code ist 258363850 und die WKN ist A30WFS8.

Waéhrung, Stiickelung, Nennwert, Anzahl der begebenen Wertpapiere und Laufzeit der Wertpapiere
Die Schuldverschreibungen werden in Euro (“EUR”) begeben.

Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen betrdgt EUR 500.000.000 und die Anzahl der Schuldverschreibungen
betragt 500.000 und die festgelegte Stiickelung der Schuldverschreibungen betrdgt EUR 1.000

Die Schuldverschreibungen haben eine feste Laufzeit, die, vorbehaltlich einer Riickzahlung, am Falligkeitstag (wie unten
definiert) endet.

Verzinsung der Schuldverschreibungen

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen haben einen festen Zinsertrag iiber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen.
Zinssatz

5,000% per annum.

Verzinsungsbeginn

Tag der Begebung der Schuldverschreibungen.

Zinszahlungstage

5. Februar eines jeden Jahres, beginnend mit dem 5. Februar 2024.

Basiswert auf dem der Zinssatz basiert

Der Zinssatz basiert nicht auf einem Basiswert.

Rickzahlung der Schuldverschreibungen

Der Falligkeitstag der Schuldverschreibungen ist 5. Februar 2027.

Vorzeitige Rickzahlung aus Steuergriinden

Die vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen aus steuerlichen Griinden ist zul&ssig, falls die Emittentin als
Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland
oder deren Gebietskdrperschaften oder Steuerbehérden oder als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Anwendung
oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Erganzung wird am
oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) zur Zah-
lung von zusétzlichen Betrdgen verpflichtet sein wird.

Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden

Die Schuldverschreibungen kénnen jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich
der Zustimmung der fur die Emittentin zustdndigen Aufsichtsbehdrde mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30
und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig gekiindigt und zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuziglich bis zum fir die
Riickzahlung festgelegten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Schuldverschreibungen nach Auffas-
sung der Emittentin infolge einer zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht vorhersehbaren Anderung
oder Ergdnzung der in der Bundesrepublik Deutschland oder der Europdischen Union geltenden Gesetze oder deren Aus-
legung oder Anwendung nicht mehr die Anforderungen an die Berticksichtigungsfahigkeit fiir die Zwecke der Mindestan-
forderungen an Eigenmitteln und bertcksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten ("MREL Event") erflllen.
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Kindigungsgriinde

Fir die Schuldverschreibungen sind keine Kiindigungsgriinde vorgesehen, die die Glaubiger berechtigen, die unverziig-
liche Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen.

Relativer Rang der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die un-
tereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, mit Ausnahme von solchen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen Vorrang geniefRen oder die aufgrund ihrer Bedingungen oder gesetzlicher Bestimmungen nach-
rangig sind. Die Schuldverschreibungen haben damit in einem Insolvenzverfahren tiber das Vermogen der Emittentin unter
den zur Zeit der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens begriindeten nicht nachrangigen Vermdgensanspriichen gegen die
Emittentin den durch § 46f Abs. 5 des Kreditwesengesetzes bestimmten héheren Rang.

Beschrankung der freien Handelbarkeit

Die Schuldverschreibungen sind frei ibertragbar.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder zum Handel an einem MTF

Regulierter Markt der Bérse Miinchen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Wertpapiere spezifisch sind?

Risiken in Bezug auf die Auszahlungsstruktur der Schuldverschreibungen

e Glaubiger festverzinslicher Schuldverschreibungen sind dem Risiko eines Kursriickgangs infolge einer Ande-
rung des Marktzinses ausgesetzt. Es ist moglich, dass die Rendite einer festverzinslichen Schuldverschreibung
zum Zeitpunkt der Emission negativ ist, insbesondere wenn der Zinssatz bei null Prozent oder nahe null Prozent
und/oder der Emissionspreis Uber 100 % des Nennbetrags liegt.

Risiken in Bezug auf den Status der Schuldverschreibungen

o Die finanzielle Situation der Emittentin kdnnte sich verschlechtern und die Emittentin kénnte insolvent werden.
In einem solchen Fall sind Zahlungsanspriiche unter den Schuldverschreibungen weder gesichert noch garantiert
durch den Einlagensicherungsfonds oder staatliche Einrichtungen und Anleger kénnten Teile ihres investierten
Kapitals oder ihr gesamtes investiertes Kapital verlieren (Totalverlustrisiko).

e In Verbindung mit der Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten, welche in der Bundesre-
publik Deutschland durch das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetz — ,,SAG*) umgesetzt wird und der SRM-Verordnung, besteht das Risiko, dass
aufgrund einer darin vorgesehenen Abwicklungsinstrumente und der damit verbundenen Ubernahme von Ver-
lusten, Glaubiger von Schuldverschreibungen und im speziellen Inhaber von nachrangigen Schuldverschreibun-
gen, ihr investiertes Kapital und damit verbundene Rechte ganz oder teilweise zu verlieren.

Risiken in Bezug auf die Investition in die Schuldverschreibungen

e  Der Gléubiger von Schuldverschreibungen ist dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise seiner
Schuldverschreibungen ausgesetzt, welches sich materialisieren kann, wenn der Glaubiger seine Schuldver-
schreibungen vor Endfélligkeit veréufert.

e Die Schuldverschreibungen kénnen gelistet oder nicht gelistet sein und es kann keine Zusicherung gegeben wer-
den, dass ein liquider Sekundéarmarkt fiir die Schuldverschreibungen entstehen wird oder fortbestehen wird. In
einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass ein Anleger seine Schuldverschreibungen nicht zu jedem Zeitpunkt
zu angemessenen Marktpreisen verduf3ern kann.

e Als griine Anleihen ausgegebene Schuldverschreibungen sind mdéglicherweise keine geeignete Investition flr
Anleger, die ein Engagement in griine oder nachhaltige Anlagen suchen. Ein Versdumnis, den Nettoerlds von
Green Bonds zur Finanzierung oder Refinanzierung griiner Projekte zu verwenden, stellt keinen Zahlungsausfall
dar, kann sich jedoch nachteilig auf den Marktwert der Green Bond auswirken.
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Risiken in Bezug auf steuerliche und rechtliche Angelegenheiten

e Potenzielle Kaufer und Verkaufer der Schuldverschreibungen kénnten verpflichtet sein, gemaR den Gesetzen
und Bestimmungen, die in dem Land, in dem die Schuldverschreibungen Ubertragen werden, oder in anderen
Jurisdiktionen gelten, mdglicherweise Steuern oder anderweitige Gebiihren zahlen zu mussen.

4. Abschnitt — Basisinformationen Uber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in diese Wertpapiere investieren?

Allgemeine Bedingungen, Konditionen und voraussichtlicher Zeitplan des Angebots
Tag der Begebung: 6. Februar 2023

Ausgabepreis: 99,428%

Angebotsfrist: 2. Februar 2023 — 6. Februar 2023

Schétzung der Ausgaben, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden

Nicht anwendbar. Es gibt keine Ausgaben, die dem Anleger von der Emittentin oder dem Anbieter in Rechnung gestellt
werden.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Zweckbestimmung der Erldse und die geschatzten Nettoerldse

Ein den Nettoerldsen entsprechenden Betrag der Schuldverschreibungen wird ganz oder teilweise ausschlieBlich fiir geeig-
neten ,,griine“ Darlehen verwendet. ,,Geeignete griine Darlehen* sind Darlehen zur Refinanzierung der Modernisierung,
Sanierung oder des Erwerbs bestehender geeigneter griiner Immobilien oder zur Finanzierung der Entwicklung oder des
Baus neuer geeigneter griiner Immobilien. ,,Geeignete griine Immobilien sind Vermdgenswerte, die mindestens eines der
in dem Green Bond Framework der Emittentin festgelegten Eignungskriterien erfiillen mussen.

Datum des Ubernahmevertrags

Das Datum des Ubernahmevertrages ist der 2. Februar 2023.

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Bestimmte Platzeure und mit ihnen verbundene Unternehmen kénnen Kunden und Glaubiger von und Kreditnehmer der
Emittentin und mit ihr verbundener Unternehmen sein. AufRerdem sind bestimmte Platzeure an Investment Banking Trans-
aktionen und/oder Commercial Banking Transaktionen mit der Emittentin beteiligt, oder kdnnten sich in Zukunft daran
beteiligen, und kénnten im gewohnlichen Geschéftsverkehr Dienstleistungen flr die Emittentin und mit ihr verbundene
Unternehmen erbringen.
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Sintesi Specifica del’Emissione

12 Sezione - Introduzione, contenente avvertenze

Avvertenze

Tale sintesi (la "Sintesi") deve essere letta come un'introduzione al prospetto di base datato 5 aprile 2022 come integrato
il 12 maggio 2022, 11 agosto 2022 e 16 novembre 2022 (congiuntamente, il "Prospetto di Base") in relazione al Pro-
gramma di Emissione del Debito (Debt Issuance Programme) di Deutsche Pfandbriefbank AG (I"'Emittente™). Qualsiasi
decisione di investire nei Titoli dovrebbe basarsi su una valutazione del Prospetto di Base, come di volta in volta integrato,
di qualsiasi informazione incorporata per riferimento nel Prospetto di Base e delle condizioni definitive relative all'emis-
sione di EUR 500.000.000 5,000 per cento Titoli al Portatore a Tasso Fisso con scadenza il 5 febbraio 2027 (le "Condizioni
Definitive"). Gli investitori devono considerare che potrebbero perdere tutto o parte del capitale investito.

Qualora sia proposto un ricorso dinanzi a un organo giurisdizionale in relazione alle informazioni contenute nel Prospetto
di Base, gli investitori ricorrenti potrebbero, in base alla legislazione nazionale, essere tenuti a sostenere le spese di tradu-
zione del Prospetto di Base prima dell'inizio dei procedimenti giudiziari.

La responsabilita civile ricade solo sulle persone che hanno presentato tale Sintesi, inclusa qualsiasi traduzione della stessa,
ma soltanto se tale Sintesi risulti fuorviante, imprecisa o incoerente, se letta in combinazione con le altre parti del Prospetto
di Base, 0 non offra, se letta in combinazione con le altre parti del Prospetto di Base, informazioni fondamentali per aiutare
gli investitori a valutare I'opportunita di investire in tali Titoli.

Introduzione

Nome e numero di identi- | Titoli con tasso di interesse fisso
ficazione dei titoli ISIN: DEOOOA30WF84

Emittente Deutsche Pfandbriefbank AG
LEI: DZZ47B9A52ZJ6LT6VVI5
Recapiti: Parkring 28, 85748, Garching, Germania, Tel.: + 49 89 2880 0

Autorita competente Commission de Surveillance du Secteur Financier del Granducato di Lussemburgo

Data di approvazione del | Condizioni Definitive datate 2 febbraio 2023
Prospetto Prospetto di Base datato 5 aprile 2022

22 Sezione - Informazioni chiave sull'Emittente

Chi é I'Emittente dei Titoli?

Domicilio, forma giuridica, legge applicabile e paese di costituzione

L'Emittente ¢ iscritto presso il registro delle imprese (Handelsregister) del Tribunale di Monaco di Baviera al numero HRB
41054. L'Emittente € una societa per azioni costituita ai sensi delle leggi della Repubblica Federale di Germania. La sede
legale dell'Emittente & Parkring, 28, 85748 Garching, Germania.

Principali attivita

L'Emittente distingue i settori operativi. Il rapporto di settore € redatto e predisposto in conformita alle regole indicate
nell'lFRS 8. Esso comprende i due settori commerciali strategici della finanza immobiliare commerciale e della finanza
degli investimenti pubblici, nonché il settore non strategico portafoglio di valori. Inoltre, I'Emittente fa rapporto sul settore
di consolidamento & adeguamento, che contiene posizioni di consolidamento interno nonché alcune parti di capitale. Le
attivita impiegate per finalita generali di governo della banca (ad esempio, il portafoglio di liquidita) sono riportate in
questa sezione. | contributi agli utili derivanti da tale settore sono riconciliati con le principali aree di attivitd come sopra
descritte.

Principali azionisti

Il capitale dell'Emittente ammonta a Euro 380.376.059,67, costituito da 134.475.308 azioni ordinarie nominative al porta-
tore. Alla data del Prospetto di Base ci sono, per quanto a conoscenza dell'Emittente e ai sensi delle notifiche che I'Emittente
ha ricevuto, nove azionisti che detengono, direttamente o indirettamente, almeno il 3 e meno del 5 per cento e nessun
azionista che detiene, direttamente o indirettamente, almeno il 5 per cento e meno del 10 per cento delle azioni dell'Emit-
tente (in ogni caso contando la detenzione diretta e indiretta di azioni e tenendo conto degli strumenti).

Identita dei principali amministratori delegati
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I membri del consiglio di amministrazione dell'Emittente sono:

. Andreas Arndt

. Thomas Kéntgen
. Andreas Schenk

. Marcus Schulte

Identita dei revisori legali

Il revisore indipendente dell'Emittente per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 era KPMG AG Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft ("KPMG"), Ganghoferstrae 29, 80339 Monaco di Baviera, Germania. Per I'esercizio chiuso al 2021, il revisore
indipendente dell'Emittente & Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft ("Deloitte"), Rosenheimer Platz 4, 81669,
Monaco di Baviera, Germania.

Quali sono le informazioni finanziarie chiave relative all'Emittente?

Performance opera-
tiva

secondo IFRS
Ricavi netti da inte-
ressi

Ricavi netti da valu-
tazioni al fair value e
Ricavi netti da hedge
accounting

Ricavi netti da com-
missione e compenso

Altri ricavi operativi
netti e ricavi netti da
realizzo

Ricavi netti da coper-
tura contro i rischi
Utile prima di Impo-

ste

Utili per azione

Dati dello stato pa-
trimoniale
Attivita totali

Passivita non subor-
dinate
Passivita subordinate

Finanziamenti e cre-
diti da clienti

In mi-
lioni di
Euro
in mi-
lioni di
Euro

in mi-
lioni di
Euro
in mi-
lioni di
Euro

in mi-
lioni di
Euro

in mi-
liardi di
Euro

in mi-
liardi di
Euro

in mi-
liardi di
Euro

in mi-
liardi di

Per I'esercizio
chiuso al
31 dicembre 2021

494

10

79

242

1,58

31 dicembre 2021

58,4

54,3

0,7

39,5

Per I'esercizio
chiuso al
31 dicembre 2020

476

48

-126

151

0,77

31 dicembre 2020

58,9

54,9

0,7

40,0

Per il periodo di
sei mesi chiuso al
30 giugno 2022

242

13

14

-19

107

0,62

30 giugno 2022

551

511

0,6

38,4

Per il periodo di
sei mesi chiuso al
30 giugno 2021

246

37

114

0,66
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Euro

Passivita verso i in mi- 20,1 22,6 17,8 -
clienti liardi di
Euro

Capitale totale in mi- 34 3,3 3,3 -
liardi di
Euro

Coefficiente di capi- In per- 17,1 16,1 17,1 -
tale di base di classe 1 cen-
(CET1) o altro coeffi- tuale

ciente prudenziale ri-
levante di adegua-
tezza patrimoniale a
seconda  dell'emis-

sione
Coefficiente di capi- In per- 22,4 214 22,4 -
tale totale cen-

tuale
Coefficiente di leva In per- 6,0 6,0 5,7 -
finanziaria cen-

tuale

Quali sono i principali rischi specifici dell'Emittente?

Rischi connessi alla situazione finanziaria dell'Emittente

L'Emittente & esposto ai rischi di un imprevisto mancato pagamento (default) o riduzione del valore di mercato di un
credito (prestito od obbligazione) o di un derivato (alternativamente di un intero portafoglio di attivita/derivati). La
ragione di cio puo essere o il deterioramento del merito creditizio di un paese o di una controparte, o il deterioramento
del valore delle garanzie. Il rischio di credito comprende il rischio di mancato pagamento, il rischio di migrazione, il
rischio di adempimento, il rischio di trasferimento e di conversione, il rischio conduttore, il rischio di regolamento, il
rischio di prolungamento ed il rischio di concentrazione.

L'Emittente € esposto a rischi di mercato, in particolare ai rischi associati a volatilita degli spread creditizi, dei tassi di
interesse e dei tassi di cambio delle valute estere, che possono avere un effetto negativo sulle attivita, sulla posizione
finanziaria e sui risultati operativi dell'Emittente.

Rischi connessi all’attivita commerciale e al settore dell'Emittente

E probabile che la pandemia di coronavirus abbia un impatto negativo sulla condizione finanziaria e sui risultati ope-
rativi dell'Emittente e qualsiasi rischio descritto nel presente Prospetto di Base potrebbe aumentare ulteriormente a
causa della pandemia di coronavirus.

L'Emittente & esposto a rischi operativi, ossia il rischio di perdite derivanti da inadeguati o fallimentari procedure
interne, persone e sistemi o da eventi esterni, compreso il rischio legale.

Conflitti geopolitici, quali la guerra in Ucraina e le ulteriori sanzioni nei confronti della Russia, potrebbero avere un
impatto negativo sui mercati e sulla redditivita e sulle opportunita di business dell'Emittente.

Rischi legali, regolamentari e fiscali

L'Emittente € soggetto a rischi specifici derivanti dal cosiddetto Meccanismo Unico di Vigilanza, dal Fondo di Risolu-
zione Unico e da altre misure regolamentari. Le procedure comprese nel Meccanismo Unico di Vigilanza e nel Mec-
canismo di Risoluzione Unico e/o in altre iniziative regolamentari potrebbero, insieme ad altri fattori, portare ad ulte-
riori requisiti regolamentari, un costo di compliance e di reportistica aumentato e potrebbero avere effetti negativi
rilevanti sull'attivita, sui risultati operativi o sulla condizione finanziaria dell'Emittente e, infine, esporre i creditori
degli Emittenti al rischio di perdere parte o tutto il capitale da loro investito.

32 Sezione - Informazioni chiave sui Titoli

Quali sono le principali caratteristiche dei Titoli?

Tipo, Classe e ISIN
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I Titoli sono Titoli con tassi di interesse fissi.

I Titoli saranno emessi esclusivamente al portatore. | Titoli, per quanto riguarda la forma ed il contenuto, nonché tutti i
diritti e gli obblighi dei Portatori e dell'Emittente, sono disciplinati dalla legge tedesca.

L'ISIN & DEOOOA30WF84 e il Codice Comune e 258363850 e il WKN ¢ A30WF8.

Valuta, denominazione, valore nominale, numero di Titoli emessi e durata dei Titoli

I Titoli sono emessi in Euro ("EUR").

L'importo del capitale complessivo dei Titoli ¢ EUR 500.000.000 ed il numero dei Titoli € 500.000 e il taglio indicato dei
Titoli € EUR 1.000.

I Titoli hanno una scadenza fissa che, salvo un rimborso anticipato, termina alla Data di Scadenza (come definita in se-
guito).

Interessi sui Titoli

Titoli a Tasso Fisso

I Titoli producono un rendimento a interesse fisso nel corso di tutta la durata dei Titoli.
Tasso di Interesse

5,000 per cento per anno

Data di Decorrenza degli Interessi

La data di emissione dei Titoli

Date di Pagamento degli Interessi

5 febbraio di ogni anno, con decorrenza dal 5 febbraio 2024.
Sottostante su cui si basa il tasso d'interesse

Il tasso di interesse non si basa su un sottostante.

Rimborso dei Titoli

La Data di Scadenza dei Titoli & il 5 febbraio 2027.

Rimborso anticipato per motivi fiscali

Il Rimborso Anticipato dei Titoli per motivi fiscali sara consentito se, a seguito di un cambiamento o di una modifica
delle leggi o dei regolamenti della Repubblica Federale di Germania o di qualsiasi sua suddivisione politica o autorita
fiscale che abbia un effetto sulla tassazione o sull'obbligo di pagare oneri di qualsiasi tipo, o di un cambiamento o di una
modifica di un'interpretazione ufficiale o dell'applicazione di tali leggi o regolamenti, il cui cambiamento o la cui modifica
sia efficace alla o dopo la data in cui l'ultima tranche di questa Serie di Titoli e stata emessa, I'Emittente é tenuto a pagare
importi aggiuntivi sui Titoli.

Rimborso anticipato per motivi normativi

Se, a giudizio dell'Emittente, in conseguenza di un cambiamento o di una modifica delle leggi applicabili nella Repubblica
Federale di Germania o nell'Unione Europea, o della loro interpretazione o applicazione, che in ogni caso non era preve-
dibile alla data di emissione dei Titoli, i Titoli cessano di qualificarsi come idonei ai fini del requisito minimo di fondi
propri e passivita idonee ("Evento MREL"), i Titoli possono essere rimborsati, in tutto ma non in parte, a discrezione
dell'Emittente e previo consenso dell'autorita competente, con un preavviso di rimborso non superiore a 60 giorni e non
inferiore a 30 giorni, al loro importo di rimborso anticipato, unitamente agli eventuali interessi maturati fino alla data
fissata per il rimborso.

Eventi di Default
I Titoli non prevederanno alcun Evento di Default che autorizzi i Portatori a richiedere I'immediato rimborso dei
Titoli.

Graduatoria dei Titoli

Le obbligazioni derivanti dai Titoli costituiscono obbligazioni non garantite e non subordinate dell'Emittente di grado pari
passu tra loro e pari passu rispetto a tutte le altre obbligazioni non garantite e non subordinate dell'Emittente, ad eccezione
delle obbligazioni non garantite e non subordinate dell'Emittente che sono privilegiate da disposizioni di legge o che sono
subordinate in virtu dei loro termini o di disposizioni di legge. In caso di procedure d'insolvenza relative al patrimonio
dell'Emittente, tra i crediti non subordinati nei confronti dell'Emittente al momento dell'apertura delle procedure d'insol-
venza, le obbligazioni derivanti dai Titoli hanno il rango piu elevato ai sensi del § 46f (5) della Legge Bancaria Tedesca
(Kreditwesengesetz).

Restrizioni alla libera trasferibilita
| Titoli sono liberamente trasferibili.

- 37 -




Dove saranno negoziati i Titoli?

Domanda di ammissione alla negoziazione su un mercato regolamentato o alla negoziazione su un sistema multila-
terale di negoziazione (MTF)
Il mercato regolamentato della Borsa di Monaco.

Quali sono i principali rischi specifici dei Titoli?

Rischi connessi al pagamento dei Titoli

e  Un Portatore di un Titolo a Tasso Fisso € esposto al rischio che il prezzo di tale Titolo precipiti in seguito a
variazioni del tasso di interesse di mercato. E possibile che il rendimento di un Titolo a Tasso Fisso al momento
dell'emissione sia negativo, in particolare se il tasso d'interesse & zero per cento o vicino allo zero per cento e/o
se il prezzo di emissione & superiore al 100 per cento del capitale.

Rischi connessi allo status dei Titoli

e Lasituazione finanziaria dell'Emittente potrebbe deteriorarsi e I'Emittente potrebbe diventare insolvente, nel qual
caso qualsiasi richiesta di pagamento ai sensi dei Titoli non € assicurata né garantita da alcun fondo di tutela dei
depositi 0 agenzia governativa e il Portatore di Titoli potrebbe perdere parte o tutto il capitale investito (rischio
di perdita totale).

e Inconnessione alla Direttiva sul Risanamento e la Risoluzione delle Banche che ¢ stata implementata nella Re-
pubblica Federale Tedesca dalla Legge sulla Ristrutturazione e la Risoluzione e dal Regolamento MRU, vi ¢ il
rischio che, a causa degli strumenti di risoluzione ivi contenuti e del relativo assorbimento delle perdite, i Porta-
tori di Titoli, e in particolare i Portatori di Titoli Subordinati, possano correre il rischio di perdere integralmente
il loro capitale investito e i relativi diritti.

Rischi connessi a un investimento nei Titoli

e Lasituazione finanziaria dell'Emittente potrebbe deteriorarsi e 'Emittente potrebbe diventare insolvente, nel qual
caso qualsiasi richiesta di pagamento ai sensi dei Titoli non ¢ assicurata né garantita da alcun fondo di tutela dei
depositi 0 agenzia governativa e il Portatore di Titoli potrebbe perdere parte o tutto il capitale investito.

e | Titoli potrebbero essere quotati 0 non quotati e non e possibile garantire che si sviluppi o persista un mercato
secondario liquido per i Titoli. In un mercato illiquido, un investitore potrebbe non essere in grado di vendere i
propri Titoli in qualsiasi momento a prezzi di mercato equi.

e  Titoli emessi come Green Bond potrebbero non essere un investimento adatto agli investitori che cercano un'e-
sposizione in attivita green o sostenibili. L'eventuale mancata destinazione dei proventi netti dei Green Bond al
finanziamento o rifinanziamento di Progetti Green non costituira un Evento di Default, ma potrebbe avere un
effetto negativo sul valore di mercato del Green Bond.

Rischi connessi a questioni fiscali e legali

e Potenziali acquirenti e venditori dei Titoli potrebbero essere tenuti a pagare tasse o altri oneri documentali o

imposte in conformita alle leggi e alle prassi del paese in cui i Titoli sono trasferiti o di altre giurisdizioni.

42 Sezione - Informazioni chiave sull'offerta di titoli al pubblico e/o sull'ammissione alla negoziazione in un mer-
cato regolamentato

A quali condizioni e secondo quale calendario posso investire nei Titoli?

Termini generali, condizioni e calendario previsto per I'offerta
Data di Emissione: 6 febbraio 2023

Prezzo di Emissione: 99,428 per cento

Periodo di Offerta: 2 febbraio 2023 — 6 febbraio 2023

Spese stimate a carico dell'investitore
Non applicabile. Non ci sono spese a carico dell'investitore da parte dell'Emittente o dell'offerente.

Perché viene prodotto il presente prospetto?

Utilizzo e importo netto stimato dei proventi

Un importo pari ai proventi netti dei Titoli sara destinato in via esclusiva a, in tutto o in parte, Finanziamenti Green Con-
sentiti originati dall'Emittente. "Finanziamenti Green Consentiti" sono finanziamenti concessi per rifinanziare I'ammo-
dernamento, la ristrutturazione o I'acquisizione di Beni Immobili Green Consentiti esistenti, o per finanziare sviluppi o
costruzioni di nuovi Beni Immobili Green Consentiti. "Beni Immobili Green Consentiti” indica beni che devono soddi-
sfare almeno uno dei "Criteri di Idoneita" indicati nel Green Bond Framework dell'Emittente.
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Data del contratto di sottoscrizione
La data del contratto di sottoscrizione ¢ il 2 febbraio 2023.

Indicazione dei conflitti di interesse piu rilevanti relativi all'offerta o all'ammissione alla negoziazione

Alcuni Dealers e le loro affiliate potrebbero essere clienti, e debitori e creditori degli Emittenti e delle loro affiliate. Inoltre,
alcuni Dealers e le loro affiliate hanno intrapreso, e potrebbero in futuro intraprendere, operazioni di investimento bancario
e/o operazioni bancarie commerciali con, e potrebbero prestare servizi per gli Emittenti e le loro affiliate nel normale

svolgimento dell'attivita.
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