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SAMMELURKUNDE Nr.1

4,56 % Nachrangige Inhaberschuldverschreibungen Reihe 398

EUR 7.000.000,00

Die Hypo Real Estate Bank International Aktiengeseilschaft, Stuttgart
schuidet dem Inhaber dieser Sammelurkunde

sieben Millionen EURO.

Dieser Betrag wird mit 4,56 % p.a. vom 28. Marz 2008 einschlieflich
(£inslaufbeginn) bis 28. Marz 2021 ausschlieflich (kalendermaRig
bestimmter Falligkeitstag der Ruckzahlung) verzinst. Die Zinsen sind
jahrlich nachtraglich am 28. Mérz (Zinstermin) eines jeden Jahras, erstmals
am 28. Marz 2007 zu zahlen. Fur die jeweils falligen Zinsen ist kein
Sammelzinsschein ausgestelit.

Die Schuldverschreibungen sind am 28. Marz 2021 (kalendermalig
bestimmter Falligkeitstag der Ruckzahlung) zum Nennwert failig.

Fur die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissions-
bedingungen sowie die Ausflhrungen zur Nachrangabrede.,

Diese Sammelurkunde ist ausschliellich zur Verwahrung bei der
Clearstrearmn Banking AG bestimmt.

Stuttgart, den 20. Méarz %ODE

Hypo Real Estate Bank International f tiengesellschaft
L ‘

Kontrollunterschrift
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DT. PFAMDERIEFBEAMHK AG

EMISSIONSBEDINGUNGEN

§1
(Form und Betrag)

Die von der Hypo Real Estate Bank International
Aktiengasallschaft, Stuttgart, (nachstehend die
«Ernittentin” genannt) begabene Emission ist
aingetailt in auf den Inhaber lautends, untereinander
gieichberechtigte Schuldverschreibungen in
Nennbetrag von je EUR 10.000,00.

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen
sind flr die gesamte Laufzeit in ainer auf den Inhaber
lautenden Sammelurkunde (nachstehend die .Sam-
melurkunde* genannt} ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG hinterlegt wird,

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder
Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den In-
habemn der Schuléversehreibungsn (nachstehend
«Sldubiger" genannt) stehen Miteigentumsanteile an
der Sammelurkunde zu, die gemad den Regelungen
und Bestimmungen der Clearstream Banking AG
bertragen werden kénnen,

Die Sammelurkunde tréigt dis eigenhéndige
Unterschrift ven zwei vertretungsberechtigten
Personen der Emittentin und eine Kantrollunterschrift
der Emittentin oder eines von ihr Beauftragten,

§2
{Verzinsung)

Die Schuldverschraibungen werden vom Zinslauf-
beginn an mit dem auf der Sammalurkunde ge-
nannten Zinzsatz p.a. verzinst. Dig Zinsen sind
j&htlich nachtriglich am Zinstermin zahlbar,

Lar Zinslauf fir die jewailige Zinsperiode beginnt mit
dem Zinslaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin und
endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar
folgenden Zinstermin bzw. dem kalendermdtig
bestimmten Falligkeitstag der Rilckzahlung voran-
geht, und zwar auch dann, wenn Zinsen oder die
Tilgung gemaB § 193 BGB spéter als am Falligkeits-
tag der Rickzahlung gezahlt werden.

Die Berachnung der Zinsan arfolgt auf der Grundlage
der zbgelaufensn Tage einer Zinspariode geteilt
durch 350, wobei dia Anzahl der Tage auf der
Grundiage eines Jahres von 360 Tagen mit zwaif
Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (deutsche
Zinsrechnungsmethode).

g3
{Filligkeit, Kindigung)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich § 2
Abs. 2 am kalenderm#Rig bestimmten Falligkeitstag
der Riekzahlyag zum Nennwart zurlickgezahit.

+49 239 258860 14162 S.

(2) Die Schuldverschreibungen sind sowohl Tor die
Emittentin als auch fr die Gl4ubiger wihrend der
gesamten Laufzait unkindbar. Fine Tilgung
freihdindig erworbienar Antaile ist jederzait méaglich.

g4
{2ahlungen)

Simtliche gemaRk den Emissiensbedingungan zahibaren
Batrage sind von der Emittentin an die Clearstream Banking
AG zwecks Gutschrift auf dis Konten der jewsillgen
Depotbanken zur Weiterleitung an dis Gliubiger zu zahien.

§5
(Status)

Es galten die beigefiigten Ausfahrungen zur Naghrang-
abrede, die Vertragsbestandteil sind,

§6
{Bekannimachuhgem)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekannt-
machungen werden in dar Bérsenzeitung verbifentlicht,

§7
(Bagebuny weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zu-
slimmung der Glaubiger weitere Schuldverschraibungen in
der Waise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldver-
schreibungen zusammengefasst werden, eine ainheitliche
Schulgverschreibung mit ihr bildan und ihren Gesamtbetrag
erhhen. Der Begriff .Schuldverschreibungen” umfasat im Fall
einer salchen Erhdhung auch solche zusitzlich begebanen
Schuldverschreibungen.

§8
(Anwendbares Recht, Gerightsstand)

{1} Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die
Rechte und Plichten der Gliubiger und der Emit-
tentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand fir aille Rechtsstreitigkaiten aus den in
diesen Emigsionzshedingungen geregelten Ange-
lsgenheiten ist Stuttgant. Erftillungsorn ist Stutlgart.

£9
{Sonstiges)

Im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite dar Sammelurkunde
abgedruckten Bedingungen. Bagriffa, die nicht in diesen
Emissicnsbedingungen definiert sind, haben die Bedeutuny,
die sich aus ihrer Verwendung auf der Vorderseite der
Sammelurkunde ergibt.
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