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Presseinformation

Hypo Real Estate veroffentlicht Bericht fiir das erse Quartal
* Quartalsverlust betréagt vor Steuern -406 Mio. €
» Ergebnis nach Steuern -382 Mio. €
* Wieandt: ,Gute Fortschritte bei der Neuausrichtung des Kon-
zerns"

Minchen, 5. Mai 2009- Das Ergebnis der Hypo Real Estate Group im
ersten Quartal 2009 war wie in den letzten Quartatm der Krise an den
internationalen Kapital-, Finanzierungs- und Imntiebiméarkten sowie den
Aufwendungen fur Liquiditatsunterstitzung gepr&gt.sank das Ergebnis
vor Steuern auf -406 Mio. € nach 190 Mio. € im \abijeszeitraum. Das
Ergebnis nach Steuern beléauft sich auf -382 Mio. €.

DerVorstandsvorsitzende der Hypo Real Estate Holding &, Dr. Axel
Wieandt, sagte: ,Wie die vorangegangenen Quartale stlith das erste
Quartal des Jahres 2009 in dem weiter schwierigarktdmfeld eine grol3e
Herausforderung fiir den Konzern und seine Mitaeboeltir. Allerdings ma-
chen wir gute Fortschritte bei der Neuausrichtueg idonzerns. Auf3erdem
haben wir im ersten Quartal Neugeschaft von 0,6. iich Bereich Immobi-
lienfinanzierungen getétigt. Zum Uberwiegenden Taildelt es sich dabei
um Geschéft mit Bestandskunden.”

Konzernentwicklung im ersten Quartal 2009

Das weiterhin schwierige Marktumfeld hat die Ergebntwicklung des

Konzerns deutlich beeinflusst. Im Einzelnen s&tth die Gewinn- und

Verlustrechnung wie folgt dar:

« Die operativen Ertrageraren mit -80 Mio. € negativ (Q1/2008:

184 Mio. €). Die operativen Ertréage sind die Sunauag Zinstberschuss
und &hnlichen Ertréagen, Provisionsuberschuss, Hserdebnis, Finanz-
anlageergebnis, Ergebnis aus Sicherungszusammerhaogie dem
~Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungédie einzelnen
Positionen werden nachfolgend erlautert:

« Der Zinstiberschussntwickelte sich positiv und stieg auf 371 Mio. €,
nach 299 Mio. € im ersten Quartal 2008. Der Anstesyltierte vor al-
lem aus hohen Ertrdgen im Geldmarktbereich, weilngere Zinsen zu
Beginn des Jahres 2009 die Refinanzierungskostiese wahrend die
Ertrage auf der Aktivseite konstant blieben. Pasitirkten sich auch
Zinszahlungen von Kunden aus, die im Jahr 2008 US-
Liquiditatsfazilitadten gezogen hatten. Dagegen sardie Einmalertrage
aus Forderungsverkaufen, Vorfalligkeitsentschadigumnsowie Rick-
nahmen und Ruckkaufen von finanziellen Verbindl&tdn auf
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12 Mio. € (Q1/2008: 57 Mio. €). Die Kosten fur diguiditatsunterstit-
zung durch das Konsortium aus dem deutschen Fiaktmraund der
Bundesbank sowie durch den Finanzmarktstabilisgsiomds belaste-
ten den Zinsiiberschuss.

* Der Provisionsiberschubstrug -108 Mio. € (Q1/2008: 35 Mio. €). Der
Ruckgang ist vor allem auf Aufwendungen in Hohe ¥80 Mio. € fir
die Garantien im Zusammenhang mit den Liquiditéestgtitzungen des
Finanzmarktstabilisierungsfonds und des Bundesckatiitihren. Dar-
Uber hinaus wirkten sich das derzeit noch sehrigedNeugeschéft und
niedrigere Ertrage aus Capital Markets/ Asset Mamamt aus.

« Das Handelsergebngar im ersten Quartal 2009 noch stérker als die
vergleichbare Vorjahresperiode von den Turbulerazeden Finanz-
markten betroffen. Insgesamt sank das Handelseigabh-162 Mio. €
nach -98 Mio. € im ersten Quartal 2008. Auf syrizite Collaterised
Debt Obligations (CDOs) entfiel ein negatives Bewegsergebnis in
Hohe von -30 Mio. € (Q1/2008: -87 Mio. €). Auch beideren Handels-
bestanden machten sich die Spread-Veranderungetinbgmerkbar
und belasteten das Handelsergebnis. So wirkterviacktwertanpas-
sungen aufgrund von Kontrahentenrisiken im Handgé&mis mit
-85 Mio. € aus (Q1/2008: 0 Mio. £€).

+ Das FinanzanlageergebmisHohe von -30 Mio. € belasteten Wertbe-
richtungen auf Wertpapiere. Der Grof3teil entfiel 8D Mio. € auf port-
foliobasierte Wertberichtigungen auf im Jahr 2068j@widmete Be-
stande der Bewertungskategorie Loans and Recet/éd&R). Hinzu
kamen Einzelwertberichtigungen auf Cash CDOs ineHéin -3 Mio. €.
Weitere Abschreibungen auf MBS fielen nicht an. Ales Entkonsoli-
dierung der DEPFA First Albany Securities Inc. é&geh ein Gewinn
von weniger als 1 Mio. €. In der Vergleichsperig@d./2008: -29 Mio.
€) standen Abschreibungen auf Cash CDOs in Hohe&®iMio. €
Gewinnen aus dem Verkauf von Finanzanlagen (28 #)iceinem Ge-
winn aus der Erstkonsolidierung des Quadra RealigtTInc., New Y-
ork, (25 Mio. €) und einer Zuschreibung auf einenlabilie
(10 Mio. €) gegenuber.

» Das_Ergebnis aus Sicherungszusammenhdbegng -110 Mio. € und
lag damit unter dem Vorjahreswert von -19 Mio. &rhHwirkten sich
zwei Effekte aus. Hedge-Ineffizienzen innerhalbmeh 1AS 39 zulas-
sigen Bandbreite in Hohe von 80 % bis 125 % remtéth in einem
Aufwand in H6he von -75 Mio. € (Q1/2008: -5 Mio; €ler Aufwand ist
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Uberwiegend ein Umkehreffekt aus den entsprecheBdesigen im
vierten Quartal 2008. Zum anderen ergab sich gjatinees Bewer-
tungsergebnis in Hohe von -35 Mio. € (Q1/2008: Mid. €) aus
designated at Fair Value through Profit or LossM@PL)-Vermdgens-
werten und dazugehdrigen Derivaten. Die beizulegezkitwerte die-
ser auf Zinsrisiken gesicherten Positionen habemaifgrund von
Credit-Spread Veranderungen verschlechtert.

« Der Saldo aus sonstigen betrieblichen Ertragen/Aaflungerbetrug
-41 Mio. € (Q1/2008: -4 Mio. €) und entstand Ubegeénd aus Effekten
aus der Wahrungsumrechnung (insbesondere US-Dollar)

« Die Zufiihrungen zur Kreditrisikovorsorgtiegen als Folge der deutli-
chen Eintribung der weltweiten Konjunktur und dersehlechterten Si-
tuation auf den Immobilienmarkten auf 196 Mio. €1(ZD08:

33 Mio. €). Einzelwertberichtigungen wurden Ubeigged auf Immobi-
lienfinanzierungen in den USA und zu kleineren @riduf Immobilien-
finanzierungen in Deutschland, Spanien und Groftmien gebildet.
Daruber hinaus wurden die portfoliobasierten Weithégungen um
73 Mio. € erhoht (Q1/2008: 0 Mio. £€).

« Der Verwaltungsaufwanderringerte sich auf 130 Mio. €, nach
145 Mio. € im ersten Quartal 2008. Der Riickgangush einen auf
niedrigere geplante variable Vergutungen zurlickmgiii. Zum anderen
wurden Pensionsrickstellungen in Hohe von 5 Miaufgeldst. Durch
die negativen operativen Ertrage lag die Cost-Iresétatio, also das
Verhaltnis von Verwaltungsaufwand und operativemdgen, bei Uber
100 % (Q1/2008: 78,8 %). Der Personalbestand saihk.656 Mitarbei-
ter nach 1.786 Mitarbeiter zum 31. Dezember 2008.

« Ubrige Ertrage und Aufwendungéielen im ersten Quartal 2009 nicht
an. Im ersten Quartal 2008 resultierte der ,Sakiigé Ertré-
ge/Aufwendungen® in H6he von 184 Mio. € aus derdiemen und in-
zwischen gewandelten Pflichtwandelanleihe zur FEeanng der
DEPFA-Akquisition.

« Das Ergebnis vor Steuebetrug -406 Mio. € (Q1/2008: 190 Mio. €).

* Einem tats&chlichen Steueraufwand von 20 Mio. Edsta latente Steu-
erertrage von 44 Mio. € gegentuiber und ergaben damilas erste
Quartal 2009 einen Gesamtsteuererirajéhe von 24 Mio. €
(Q1/2008: 42 Mio. € Steueraufwand).

« Damit belief sich das Ergebnis nach Stewmrfi-382 Mio. € (Q1/2008:
148 Mio. £€).
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Vermdgens- und Kapitalkennzahlen per 31. Méarz 2009

Die Bilanzsummaealer Hypo Real Estate Group reduzierte sich zum 31.
Marz 2009 auf 411,1 Mrd. €, nach 419,7 Mrd. € zumBezember
2008. Zum einen waren die Forderungen an Kreditiristund die For-
derungen an Kunden niedriger, da der Bestand demkimaldarlehen
infolge von Riuckzahlungen bei gleichzeitig nur ggam Neugeschéaft
abschmolz. Zudem nahm in den Finanzanlagen deaBeéster Schuld-
verschreibungen und Anleihen aufgrund von Falligkeab. Dagegen
stiegen die Handelsaktiva und die Sonstigen Aktiadie positiven
Marktwerte der Handels- und Sicherungsderivate welgs weiter ge-
sunkenen Zinsniveaus stiegen.

Das Kreditvolumerbelief sich zum 31. Mé&rz 2009 auf 258,5 Mrd. €,
nach 267,3 Mrd. € zum Jahresende 2008.

Das bilanzielle Eigenkapitébhne Neubewertungsriicklage) betrug zum
31. Méarz 2009 3,3 Mrd. €, nach 2,6 Mrd. € zum 3&z&mnber 2008. Die
Veranderung hatte drei Griinde: Erstens waren digitigmissionen der
DEPFA Bank plc zum 31. Marz 2009 gemal IAS 32.s&aenkapi-
talinstrumente zu bilanzieren. Daher wurde der Bugghvon hybriden
Kapitalinstrumenten in Hohe von 1.043 Mio. € vandNachrangver-
bindlichkeiten in das Eigenkapital umgegliedert.efi@ns hat sich durch
den ersten Schritt des Finanzmarktstabilisierungi$aur Rekapitalisie-
rung der Hypo Real Estate Group das gezeichnetadfapn 60 Mio. €
erhoht. Drittens belastete der Konzernverlust detge Quartals 2009
das Eigenkapital.

Die Neubewertungsriicklagst gegentiber dem 31. Dezember 2008 um
0,2 Mrd. € gestiegen. Dabei verminderte sich di8-Riucklage zum

31. Mérz 2009 auf -3,2 Mrd. €, verglichen mit -8Jid. € zum 31. De-
zember 2008. Diese Entwicklung resultierte aus iG&gread-
Ausweitungen. Die Hypo Real Estate Group hat ged&ilim Oktober
2008 vom |ASB verabschiedeten und von der EU amertes |IAS-39-
Anderung ,Umgliederung finanzieller Vermogensweiita*Geschafts-
jahr 2008 ruckwirkend zum 1. Juli 2008 Vermdgensevder Kategorie
»Available for Sale" mit einem Buchwert von 76,1 §4t€ in die Katego-
rie Loans and Receivables umkategorisiert. Ohreedibnwidmung
hatte sich die AfS-Ricklage nach Steuern im er@gartal 2009 um
-0,8 Mrd. € verringert. Inklusive der Effekte atesdJahr 2008 wére die
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AfS-Ricklage nach Steuern ohne diese Umwidmungnsgeisamt
- 7,8 Mrd. € geringer gewesen.

+ Die Cashflow-Hedge-Rickladeelief sich auf -0,7 Mrd. €, nach -1,0
Mrd. € zum Vorjahresende. Die Verdnderung restdtieor allem aus
dem im ersten Quartal 2009 gesunkenen Zinsniveau.

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen

Die Ermittlung der Eigenmittel zu den Stichtagen B&zember 2008 und
31. Méarz 2009 erfolgte jeweils noch ohne Einbezeg dhhresergebnisses
2008, da zu diesen Meldestichtagen noch kein fetliger Jahresabschluss
zum Stichtag 31. Dezember 2008 vorlag. Dieseetd¢h Voraussetzung,
um das Jahresergebnis berticksichtigen zu kénnen.

Das bankenaufsichtsrechtliche Kapital gemaf3 Sditétisiverordnung

(SolvV) der Hypo Real Estate Group stellt sich foigt dar:

« Das bankenaufsichtsrechtliche Eigenkagitetiragt vor festgestellten
Jahresabschliissen und vor erfolgter Ergebnisvemnwvenithsgesamt
7,760 Mrd. € (31.Dezember 2008: 8,172 Mrd. €). Niestigestellten
Jahresabschlissen und nach erfolgter Ergebnisvdumgriegt es bei
4,972 Mrd. € (31.Dezember 2008: 4,997 Mrd. €).

* Vor festgestellten Jahresabschlissen und vor éefolggebnisverwen-
dung liegt die Kernkapitalquotaim 31. Marz 2009 bei 6,3 % (31. De-
zember 2008: 6,2 %). Nach festgestellten Jahreshlssen und nach er-
folgter Ergebnisverwendung betragt diese 3,5 % [&rzember 2008:
3,4 %).

« Die Eigenmittelquotdiegt vor festgestellten Jahresabschliissen und vor
erfolgter Ergebnisverwendung bei 8,3 % (31. Dezer@be8: 8,6 %).
Nach festgestellten Jahresabschlissen und nadgterfergebnisver-
wendung betragt diese 5,8 % (31. Dezember 20080%,7

Ansprechpartner fur die Medien:

Walter Allwicher , +49 (0)89 203007 78Walter.allwicher@hyporealestate.com

Oliver Gruf3, +49 (0)89 203007 78dliver.gruss@hyporealestate.com
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Hypo Real Estate Group Q1 2008 Q2 2008 Q3 2008 Q4 2008 FY 2008 Q1 2009
Operative Ertrage 184 236 -345 -660 -585 -80
Darunter: Zinsuberschuss u. dhnliche Ertréage 299 304 354 676 1.633 371
Darunter: Provisionsilberschuss 35 34 35 -72 32 -108
Darunter: Handelsergebnis -98 12 -349 -574 -1.009 -162
Darunter: Finanzanlageergebnis -29 -135 -364 -881 -1.409 -30
Darunter: Ergebnis aus Sicherungszusam- -19 15 -30 120 86 -110
menhéngen
Darunter: Saldo sonstige betriebliche -4 6 9 71 82 -41
Ertrége/Aufwendungen
Kreditrisikovorsorge -33 -37 -177 -1.409 -1.656 -196
Verwaltungsaufwand -145 -160 -119 -181 -605 -130
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwer- 0 0 -2.482 0 -2.482 0
te und immaterielle Vermdgenswerte der DEPFA
Saldo Ubrige Ertrdge/Aufwendungen 184 -22 18 -227 -47 0
Ergebnis vor Steuern 190 17 -3.105 -2.477 -5.375 -406
Ertragssteuern -42 -5 53 -92 -86 24
Ergebnis nach Steuern 148 12 -3.052 -2.569 -5.461 -382
Bankenaufsichtsrechtliche Kennzahlen
[Kapitalguoten in% |
3132000V 31.32009 31.12.2008" 311220082
Kernkapitalguote” 6,3 3,5 6,2 34
Eigenkapitalquote”? 87 6,1 9,0 6,0
Eigenmittelquote (Gesantkennziffer)® 8,3 5,8 8,6) 57
H var festgesteliten Jahresabschilissen 2008 und vor efdgrer Ergebnisverwendung
4 nach festgesteliten Jahresabschliissen 2008 und nach erfolgter Ergebnisvevendurg
3 inkiusive gewichteter Adressausfallrisikopositionen sowie der Arrechnungstetrage flir Marktrisikopositionen und operationelle Risiken, skaliert mit dem Faktor 12,5
Y inkiusive gewichteter Adressausfa lrisikopositionen sowie der Arrechnungsbetrége fur operationelle Risiken, skaliert mit dem Fektor 12,5
[Eigenmittel” inMo. € |
313200 31.32009° 31.12.2008% 311220087
Kernkapital 5.836 3015 5.897] 2.928
Ergénzungskapital 1.924 1957, 2275 2.069
Eigenkapital 7.760 4972 8172 4.997]
Drittrangmittel - - - E
Insgesamt 7.760 4972 8.172 4.997]

Y korsdiidert gemré § 10 a KWG
2 vor festgesteliten Jahresabschiissen 2008 und vor erfogter Ergelnisvenendung
I rach festgesteliten Jahresabschliissen 2008 und nach erfolgter Ergelnisvervendurg
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Bilanz
|Aktiva in Mio. €
31.3.2009 31.12.2008

Barreserve 1.254 1.713
Handelsaktiva 17.671 17.287
Forderungen an Kreditinstitute 47.347 49.409
Forderungen an Kunden 215.933 222.048
Wertberichtigungen auf Forderungen -2.454 -2.277
Finanzanlagen 105.480 108.740
Sachanlagen 28 32
Immaterielle Vermdgenswerte 40 40
Sonstige Aktiva 20.124 17.396
Ertragsteueranspriiche 5.649 5.266

Tatsachliche Steueranspriiche 125 132

Latente Steueranspriiche 5.524 5.134
Summe der Aktiva 411.072 419.654
|Passiva in Mio. €

31.3.2009 31.12.2008

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 154.586 146.878
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 13.967 15.936
Verbriefte Verbindlichkeiten 182.201 197.978
Handelspassiva 18.374 17.236
Ruckstellungen 340 352
Sonstige Passiva 34.227 33.835
Ertragsteuerverpflichtungen 4.561 4.163

Tatséchliche Steuerverpflichtungen 125 161

Latente Steuerverpflichtungen 4.436 4.002
Nachrangkapital 3.431 4.784
Verbindlichkeiten 411.687 421.162
Anteilseignern zuzurechnendes Eigenkapital -615 -1.508
Gezeichnetes Kapital 693 633
Hybride Kapitalinstrumente 1.043 -
Kapitalriicklage 6.352 6.352
Gewinnricklagen -4.372 1.085
Neubewertungsricklage -3.949 -4.117

AfS-Ricklage -3.231 -3.115

Cashflow-Hedge-Rucklage -718 -1.002
Konzernverlust 1.1.-31.12.2008 - -5.461
Konzernverlust 1.1.-31.3.2009 -382 -
Minderheitenanteile am Eigenkapital - -
Eigenkapital -615 -1.508
Summe der Passiva 411.072 419.654




