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This presentation is not an offer or invitation to subscribe for or purchase any securities.

No warranty is given as to the accuracy or completeness of the information in this presentation. You must make your own
independent investigation and appraisal of the business and financial condition of Deutsche Pfandbriefbank AG and its direct and
indirect subsidiaries and their securities. Nothing in this presentation shall form the basis of any contract or commitment whatsoever.

For the purpose of this presentation pbb means pbb group.

This presentation may only be made available, distributed or passed on to persons in the United Kingdom in circumstances in which
section 21(1) of the Financial Services and Markets Act 2000 does not apply.

This document is not an offer of securities for sale in any jurisdiction, including any jurisdiction of the United States. Securities may
not be offered or sold in the United States absent registration or pursuant to an available exemption from registration under the U.S.
Securities Act. Deutsche Pfandbriefbank AG does not intend to conduct a public offering of securities in the United States.

This presentation may only be made available, distributed or passed on to persons in Australia who qualify as 'wholesale clients' as
defined in section 761G of the Australian Corporations Act.

This presentation is furnished to you solely for your information. You may not reproduce it or redistribute to any other person.

This document contains forward-looking statements based on calculations, estimates and assumptions made by the companys’ top
management and external advisors and are believed warranted. These statements may be identified by such words as ‘may’, ‘plans’,
‘expects’, ‘believes’ and similar expressions, or by their context and are made on the basis of current knowledge and assumptions.
Various factors could cause actual future results, performance or events to differ materially from those described in these statements.
Such factors include general economic conditions, the conditions of the financial markets in Germany, in Europe, in the United States
and elsewhere, the performance of pbb’s core markets and changes in laws and regulations. No obligation is assumed to update any
forward-looking statements.

By participating in this presentation or by accepting any copy of the slides presented, you agree to be bound by the noted limitations.
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Einleitung

pbb hat ihre Agenda fir 2015 umgesetzt pbb

Operative Ziele
erreicht

Strategische
Transformation
abgeschlossen

Dividende

DEUTSCHE
PFANDBRIEFBANK

¥ Neugeschéaftsvolumen (inkl. Prolongationen > 1 Jahr) um fast 2 Mrd. €

auf den neuen Rekordwert von 12 Mrd. € gesteigert
W Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern  erreicht 6,2% 0

¥ Vorsteuerergebnis steigt um 12% auf 195 Mio. € - bestes Jahresergebnis seit
dem Neustart im Jahr 2009

" pbb erfolgreich privatisiert und nun eine der wenigen bdrsennotierten Banken in

Deutschland 0

W Europaisch ausgerichtete Bank mit einer flihrenden Position in der Finanzierung

gewerblicher Immobilien und 6ffentlicher Investitionen

W Dividendenvorschlag von 0,43 € pro Aktie 0

W Ausschuttungsquote  von rund 50% (annualisiert)
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Gewinn- und Verlustrechnung
Vorsteuerergebnis um 12% gesteigert — Zinstiberschuss
trotz anhaltendem Margendruck und hoher vorzeitiger P

gegenuber Vorjahr leicht gestiegen, Pbb

rolongationen/Ruckzahlungen DEUTSCHE

PFANDBRIEFBANK

in Mio. € (IFRS)

Eigenkapital- 3,8%7

Ergebnis vor Steuern
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Rundungsdifferenzen moglich 1 Bereinigt um -120 Mio. € auRRerordentliche Effekte aus Wertkorrekturen auf HETA 2 Einschl. 1 Mrd. € stille Beteiligung des Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (FMS) 3 Berechnung basiert auf durchschnittlichem Eigenkapital;
1 Mrd. € stille Einlage bis zur Ruckfihrung im Juli 2015 beriicksichtigt
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Portfolio und Neugeschaft

Positive Geschaftsentwicklung in wettbewerbsintensi

vem Marktumfeld

pbb

DEUTSCHE
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51,2 0,2 50,0
30,3 I 10 7]18,7
6,0

12/12' 12/13' 12/14* 09/15 12/15

PFANDBRIEFBANK
Neugeschaft Portfolio B vP PIF I REF
in Mrd. € (Zusagen, einschl. Prolongationen >1 Jahr) in Mrd. € (Finanzierungsvolumen)
0 Anteil
20 48% 519 6% 61%  63% strategisches
10.2 W Portfolio

| Strategisches
Portfolio

Rundungsdifferenzen méglich 1 Werte riickwirkend angepasst um Umbuchungen eines italienischen PIF Portfolios in das Value Portfolio (per 01/01/15)
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Gewinn- und Verlustrechnung
Verwaltungsaufwand sinkt weiter — positives Immobili
Risikopolitik begunstigen Kreditrisikovorsorge

enmarktumfeld und strikte

pbb
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Verwaltungsaufwand Q4 Kreditrisikovorsorge
in Mio. € (IFRS) Q3 in Mio. € (IFRS)
Cost- 73,0% 64.7% gi
Income- y 70
Ratio 57,3%* 51,8%
341
312
= o -
207
89 84 -
SR 4 3
86 80 62 52
50 -8
78 76 62 48 21
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015

Rundungsdifferenzen méglich 1 Bereinigt um -120 Mio. € aufRerordentliche Effekte aus Wertkorrekturen auf HETA
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Gewinn-

und Verlustrechnung

Positiver Steuereffekt aus latenten Steuern fuhrt zu

Ergebnis nach Steuern
in Mio. € (IFRS)

Steuerertrag in Hohe von 35 Mio. €

pbb
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B Latente Steuern

Tatsachliche Steuern:

Ertragssteuern werden auf Basis des HGB bestimmt?!

Ruckfuhrung der stillen Einlage an den FMS steuerlich
abzugsfahig

Keine Korperschaftssteuern in Deutschland im Jahr 2015
Steuerzahlungen im Jahr 2015 beinhalten

B 6 Mio. € deutsche Gewerbesteuer und 6 Mio. €
auslandische Steuern

W Steuerliche Einmalbelastung von 9 Mio. € wegen
Verkaufs einer restrukturierten Immobilie in Japan

W 27 Mio. € Steuerriickstellung fir vergangene Jahren

48 +83 Tatsachliche Steuern
! | | [ ! |
-1 230
195
-12 -
2 27
Ergebnis aktuelles Jahr Einmaleffekte vorangegangene Temporare Steuerliche Ergebnis
vor Steuern Jahre Differenzen Verlustvortrage nach Steuern

Latente Steuern:

M Steuerertrag in Hohe von 154 Mio. € auf temporére
Differenzen aus Derivatenovationen

B Anpassung von latenten Steuern in Hohe von
-71 Mio. € auf steuerliche Verlustvortrdae
Nicht genutzte steuerliche

Verlustvortrage cOts £
Korperschaftssteuern (Mrd. €) 3,7 3,8
Gewerbesteuern (Mrd. €) 3,8 3,8

Aktivierte st_(_auerllche 2014 2015
Verlustvortrage
Korperschaftssteuern (Mrd. €) 0,6 0,4

Gewerbesteuern (Mrd.€) 0,7 0,3

1 Mathematische Steuerquote von ~11% nach Aktivierung der Verlustvortrage (40% davon auf kombinierte Steuerquote von 27,7%, 60% gegen Verlustvortrage aufgerechnet)
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Kapitalisierung

Starke Kapitalquoten bieten Puffer flr zuklnftiges Wachs

Unsicherheit

Basel IlI: Risikoaktiva
In Mrd. € (IFRS)!

15,2

@ —
13,5 13,4

12/142 09/152 12/15
Basel Ill: Kapital Tier 2
in Mrd. € (IFRS) I zusatzliches Tier 1
M ceT1
Ubergangsregeln Volle Basel llI

12/144

gelegt 4 Einschl. Jahresergebnis
_abweichen

Umsetzung 6.7:8

2,7

09/15 12/155 ' 12/155

Rundungsdifferenzen méglich 1 Keine Ubergangsregeln anzuwenden 2 Riickwirkend angepasst 3 Bis Juli 2015 hat der pbb Konzern regulatorische Kapitalquoten unter der Waiver Regelung freiwillig berechnet und offen

5 Einschl. vorlaufigem Jahresergebnis, abziiglich vorgeschlagene Dividende

tum und regulatorische Pbb
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Basel Ill: Kapitalguoten
% (IFRS)
Volle Basel llI

.. I
Ubergangsregeln ! Umsetzung 678

12/14234| 09/15%2 | 12/155  12/15°

CET 1 222 174 189, 182 >125
Tier 1 234 189 205! 182 >16
Ownfunds 266 219 2341 199 1618
Leverage |

ove 5,3 41 44! 39  >35

Wesentliche Faktoren 2015:

B RWA Reduzierung aufgrund regularer und vorzeitiger
Ruckzahlungen sowie positiver Ratingveranderungen

m Stille Einlage des FMS (1 Mrd. €) wie geplant vor
Borsengang im Juli 2015 zurtickgefihrt (vormals in
CET1 bertcksichtigt)

B SREP-Quote bei 10,75%
(einschl. Kapitalerhaltungspuffer)

6 Simulation 7 Nach aktuellen Basel lll Regeln 8 Tatsachliche Werte konnen deutlich von der Simulation
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Durchschnittliche Bruttomargen im Jahr 2015 auf run d 170 bp gesunken - Margen aber
unter Beibehaltung der strengen Risikopolitik Uber das Jahr relativ stabil DEUTSCHE

PFANDBRIEFBANK

Neugeschaft Q4 Immobilienfinanzierung 2014 2015
in Mrd. € (Zusagen, einschl. Prolongationen >1 Jahr)

3
Q Neugeschaft (Mrd. €) 9,0 10,4

@ 104 Q1 Neuzusagen 6,9 8,1

9,0 _ Prolongationen >1 Jahr 2,1 2,3

Neugeschéaft Immobilienfinanzierung (REF) pbb

57 Anzahl Transaktionen 161 180
2.4 Durchschnittliche Laufzeit _ N
2,6 (Jahre)! 2.1 2.7
i: 27 Durchschnittlicher LTV (%)? 64 63
’ Durchschnittliche
2014 2015 Bruttomarge (bp) >200 Loy
Neugeschaft (REF) nach Regionen Neugeschéft (REF) nach Objektarten
2015: 10,4 Mrd. € (Zusagen, einschl. Prolongationen >1 Jahr) 2015: EUR 10,4 Mrd. € (Zusagen, einschl. Prolongationen >1 Jahr)

Osterreich 2 % Niederlande 1%

Spanien 3% " an-Europaisch 2% Gemischte Nutzung/ 1Ol
CEE Andere 6%
% 8% Birogeb&ude
Frankreich A Lager/Logistik .
Deutschland

0,
Nordische Lander el

20%
Wohnungsbau

GB Einzelhandel

Rundungsdifferenzen moglich 1 Vertragslaufzeit 2 Aussage fur Neuzusagen; durchschnittlicher Beleihungswert Prolongationen 56% (2015), 65% (2014)
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Neugeschaft Offentliche Investitionsfinanzierung (Pl F) b
Neugeschaft steigt um 33% bei stabilen Bruttomargen pb

DEUTSCHE
PFANDBRIEFBANK

Neugeschaft

in Mrd. € (Zusagen) Q3 Investitionsfinanzierung
Q2 Neugeschaft (in Mrd.€) 1,2 1,6
1,6 Q1

Anzahl Transaktionen 42 48
1.2 - Durchschnittliche Laufzeit 6.7 84
03 (Gahre): ' '
e 0,2
' Durchschnittliche >75 575
0,3 0,6 Bruttomarge (bp)
0,3 0,2
2014 2015
Neugeschaft (PIF) nach Regionen Neugeschéft (PIF) nach Kontrahenten
2015: 1,6 Mrd. € (Zusagen) 2015: 1,6 Mrd. € (Zusagen)

Spanien
9%

Offentlich garantiert
19%

Deutschland

Kommunale Einheiten

Frankreich Offentliche Gesellschaften/
Unternehmen

Rundungsdifferenzen méglich 1 Durchschnittlich gewichtete Laufzeit
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Portfolio
Strategisches Portfolio steigt um 10% trotz hoher vorfa lliger Ruckzahlungen

Gesamtportfolio

pbb

DEUTSCHE
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12/14* [ 09/15 B 12/15

in Mrd. € (Finanzierungsvolumen)

Strategisches Nicht-strategische
Portfolio Portfolios
(Ablauf)

1 1 51,1 50,2 50,0
24
218 234 o 227 197 187

6,6 7,1 7,3
N

Immobilienfinanzierung Offentliche VP Gesamt
Investitionsfinanzierung

Offentliche Investitionsfinanzierung

@ —> [ Immobilienfinanzierung
28.4 30,5 31,3 Wesentliche Faktoren 2015:
’ 7,3 ® Anstieg des strategischen Portfolios um 10% aufgrund

des starken Neugeschéfts und trotz hoher vorfalliger
Ruckzahlungen

 Nicht-strategisches Value Portfolio lauft planméaRiig
weiter ab

12/141 09/15 12/15

Rundungsdifferenzen méglich 1 Werte riickwirkend angepasst, um Umbuchungen eines italienischen PIF Portfolios in das Value Portfolio (per 01/01/15)
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Refinanzierung

Langfristige Refinanzierungsaktivitaten aufgrund hoher F alligkeiten und
Liquiditatsausstattung reduziert

Neue langfristige Refinanzierung

in Mrd. €1
Risikoauf-
g (| [ & | s [ w | [ e )

(@, bp)*
Laufzeit [ 64 | [ 207 || 62 | 7 [ ss | [ a2 |
(9, Jahre)
6,0 4,5
. ]
[ ) ( \
3,6
1,4
2,6
2,1
1,4
1,8 1.1
0,6
0,3
05 os
Hypo- Offentl. Hypo- Offentl.
theken- theken-
Pfandbrief Ungedeckt Pfandbrief Ungedeckt

Rundungsdifferenzen moglich 1 Ohne Geldmarkt- und Einlagengeschaft

pbb
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Privatplatzierungen
¥ Benchmark Emissionen
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Ausblick 2016
Erwartete operative Trends

pbb
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Neugeschéft (Volumen)
In Mrd. € (Zusagen, einschl. Prolongationen >1 Jahr)

Neugeschéft (Margen) —+— REF

Bruttomarge bp

Syndizierungen/Platzierungen

in Mrd. € (nominal)!

Falligkeitsprofil
des Bestands
—Aktiveres

Management des
Portfolios

12/14 12/15 12/16e

- Geringere vorfallige
Riickzahlungen

- Fortgesetzte
Kapitalreallokation
aus VP

12/14? 12/15 12/16e

—— PIF
—
12,0 ® Marktumfeld >200 = Weiterhin / ® Verstarkung der
10,2 weitgehend ‘\1‘70\‘ Margendruck, Syndizierungs-
gunstig aber leichte und Ausplatzie-
o 0,8 o
= Neugeschéfts- Stabilisierung rungsaktivitaten
volumen auf >75 >75 erwartet 05 unterstitzt
” N / . 1 . A
dem Niveau . * ® Neugeschéfts- Profitabilitat
von 2015 marge erreicht
angestrebt Gesamtportfolio
-marge
2014 2015 2016e 12/14 12/15 12/16e 12/14 12/15
Vorféllige Rickzahlungen Strategisches Portfolio PIF Value Portfolio VP
in Mrd. € (nominal) in Mrd. € (Finanzierungsvolumen) - REF in Mrd. € (Finanzierungsvolumen) - RWA
= Weniger / ® Wachstum 29 7 Kontinuierlicher
6,7 vorféallige strategisches ' T systematischer
Riickzahlungen 28.4 31,3 Portfolio 18,7 Ablauf
4,8 erwartet 6.6 7,3 - Stabiles Abschmelzen
~Unterstiitzt durch : Neugeschaft ermoglicht

. - Geschaft

12/142 12/15

Wachstum im
strategischen

Rundungsdifferenzen méglich 1 Ohne Pre-Syndizierungen 2 Werte riickwirkend angepasst um eine Umbuchung des italienischen PIF Portfolios in das Value Portfolio (per 01.01.2015)
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Finanzausblick

pb
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Gewinn- und Verlustrechnung 2014 2015 Erwartung fir 2016

(IFRS, in Mio. €) (bereinigt)?

Zinsuberschuss leicht riicklaufig wegen Wettbewerbssituation

Zins- und Provisionsiiberschuss 422 440 B Provisionsiiberschuss stabil (operativer Anstieg angestrebt - 2015
von Einmaleffekten begiinstigt)

m  Auf Vorjahresniveau — Pull-to-Par-Effekt und Bankenabgabe als

) ) ) Treiber (Bankenabgabe in Q1 beriicksichtigt)
Ergebnis aus Finanzinstrumenten

. . 16 -40 B Moderate Auflésung von Risikovorsorge fir Heta nach Kreditanalyse
und anderes operatives Ergebnis

B Keine Guidance zu Bewertungsergebnis (durch Marktbewegungen

beeinfluf3t)
Fredinisiovorsorge 13 1" Baispunite) fir das swategische Immobiientnanzierungsporoli
Verwaltungsaufwand -251 -207 u Leichter Anstieg
Ergebnis vor Steuern 174 195 B Leicht unter gutem Vorjahresergebnis

Q1 belastet durch Bankenabgabe

Wesentliche Kennzahlen (%) 20.1‘.1' : 2015 Erwartung fur 2016
(bereinigt)

Cost Income Quote 57,3 51,8 u  Stabil
Eigenkapitalrentabilitét vor Steuern 5,02 6,23 W Stabil
Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern 3,42 7,434 B Sinkt aufgund normalisierter Steuerquote (in 2015 Steuerertrag)

® Uber mittelfristigem Ziel von >12,5% - CET1-Quote als Puffer fiir
CET1-Quote (fully loaded)® 6 13,878 18,2 maogliche hohere Risikogewichte aufgrund héherer regulatorischer

Anforderungen

Rundungsdifferenzen mdoglich 1 Bereinigt um Wertkorrekturen gegentiber der dsterreichischen Abbaueinheit HETA 2 Einschl. 1 Mrd. € stille Einlage des Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (FMS) 3 Berechnung basiert auf durchschnittlichem Eigenkapital; Stille Einlage (1 Mrd. €) des Sonderfonds
Finanzmarktstabilisierung (FMS) berticksichtigt bis zur Ruickfiihrung (6. Juli 2015) 4 EinschlieBlich 35 Mio. € Steuerertrag 5 Simulation basierend auf aktuellen Basel Il Regeln, tatsachliche Zahlen kénnen deutlich von der Simulation abweichen 6 Einschl. Jahresergebnis 2014; einschl. Jahresergebnis 2015 (ohne
vorgeschlagene Dividende) 7 Bis Juli 2015 hat der pbb Konzern regulatorische Kapitalquoten unter der Waiver-Regelung freiwillig berechnet und offen gelegt 8 Riickwirkend angepasst
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Starkes Jahr 2015 als gute Basis fur Herausforderungen im Jahr 2016 pbb

DEUTSCHE
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Initiativen 2016

I
Q Strukturierungsexpertise verstarkt einbringen

Flerausforderungen Produkt- und Landermix im Rahmen der Risikostrategie moderat

anpassen
=  Markt

e Syndizierungs- und Platzierungsaktivitdten ausweiten

= Regulierung

e Refinanzierungsbasis verbreitern
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