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Disclaimer

� This presentation is not an offer or invitation to subscribe for or purchase any securities.

� No warranty is given as to the accuracy or completeness of the information in this presentation. You must make your own 
independent investigation and appraisal of the business and financial condition of Deutsche Pfandbriefbank AG and its direct and 
indirect subsidiaries and their securities. Nothing in this presentation shall form the basis of any contract or commitment whatsoever.

� For the purpose of this presentation pbb means pbb group.

� This presentation may only be made available, distributed or passed on to persons in the United Kingdom in circumstances in which 
section 21(1) of the Financial Services and Markets Act 2000 does not apply.

� This document is not an offer of securities for sale in any jurisdiction, including any jurisdiction of the United States. Securities may 
not be offered or sold in the United States absent registration or pursuant to an available exemption from registration under the U.S. 
Securities Act. Deutsche Pfandbriefbank AG does not intend to conduct a public offering of securities in the United States.

� This presentation may only be made available, distributed or passed on to persons in Australia who qualify as 'wholesale clients' as 
defined in section 761G of the Australian Corporations Act.

� This presentation is furnished to you solely for your information. You may not reproduce it or redistribute to any other person.

� This document contains forward-looking statements based on calculations, estimates and assumptions made by the companys’ top 
management and external advisors and are believed warranted. These statements may be identified by such words as ‘may’, ‘plans’,
‘expects’, ‘believes’ and similar expressions, or by their context and are made on the basis of current knowledge and assumptions. 
Various factors could cause actual future results, performance or events to differ materially from those described in these statements. 
Such factors include general economic conditions, the conditions of the financial markets in Germany, in Europe, in the United States 
and elsewhere, the performance of pbb’s core markets and changes in laws and regulations. No obligation is assumed to update any 
forward-looking statements.

� By participating in this presentation or by accepting any copy of the slides presented, you agree to be bound by the noted limitations.
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Einleitung

pbb hat ihre Agenda für 2015 umgesetzt

1

Operative Ziele
erreicht

� Neugeschäftsvolumen (inkl. Prolongationen > 1 Jahr) um fast 2 Mrd. €

auf den neuen Rekordwert von 12 Mrd. € gesteigert 

� Eigenkapitalrentabilität vor Steuern erreicht 6,2%

� Vorsteuerergebnis steigt um 12% auf 195 Mio. € - bestes Jahresergebnis seit 

dem Neustart im Jahr 2009 

Strategische 
Transformation 
abgeschlossen

� pbb erfolgreich privatisiert und nun eine der wenigen börsennotierten Banken in 

Deutschland

� Europäisch ausgerichtete Bank mit einer führenden Position in der Finanzierung 

gewerblicher Immobilien und öffentlicher Investitionen 

Dividende
� Dividendenvorschlag von 0,43 € pro Aktie

� Ausschüttungsquote von rund 50% (annualisiert)

�

�

�

Jahrespressekonferenz, 2. März 2016 (IFRS, pbb Konzern, aufgestellt, untestiert, nicht-festgestellt)



6,2%3
5,0%25,0%23,8%2

Gewinn- und Verlustrechnung

Vorsteuerergebnis um 12% gesteigert – Zinsüberschuss  gegenüber Vorjahr leicht gestiegen, 

trotz anhaltendem Margendruck und hoher vorzeitiger P rolongationen/Rückzahlungen

Ergebnis vor Steuern
in Mio. € (IFRS)

Zinsüberschuss
in Mio. € (IFRS)

89 113

74 74
106

11672 79

108
9574 87

118 102

76 79

2015

426

2014

421

2013

319

2012

296

51
30 31

45
6149

62
44

53

24

43

30

382921

47

2015

195

124

174

2012

165

2014
(bereinigt)1

2013

Q4

Q1

Q2

Q3

Eigenkapital-
rentabilität 
vor Steuern

Q1

Q3

Q2

Q4

Rundungsdifferenzen möglich 1 Bereinigt um -120 Mio. € außerordentliche Effekte aus Wertkorrekturen auf HETA    2 Einschl. 1 Mrd. € stille Beteiligung des Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (FMS)    3 Berechnung basiert auf durchschnittlichem Eigenkapital;
1 Mrd. € stille Einlage bis zur Rückführung im Juli 2015 berücksichtigt
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63%56%
48% 51%

61%

Portfolio und Neugeschäft

Positive Geschäftsentwicklung in wettbewerbsintensi vem Marktumfeld

Neugeschäft
in Mrd. € (Zusagen, einschl. Prolongationen >1 Jahr) 

Portfolio
in Mrd. € (Finanzierungsvolumen)

22,1 20,4 21,8 23,4 24,0

6,0 5,7 6,6 7,1 7,3

30,3
25,1 22,7 19,7 18,7

12/15

50,0

09/15

50,2

12/141

51,1

12/131

51,2

12/121

58,4

REFPIFVP

Strategisches 
Portfolio

1,6
2,8

1,8 2,7

3,2

1,4

2,1
2,7

2,9

2,7

2,7

3,2

3,1

1,6

2015

12,0

2014

10,2

2013

8,2

2012

5,6

0,8
0,7

Q3

Q1

Q2

Q4

Rundungsdifferenzen möglich 1 Werte rückwirkend angepasst um Umbuchungen eines italienischen PIF Portfolios in das Value Portfolio (per 01/01/15)      

3

Anteil 
strategisches 
Portfolio
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51,8%
57,3%1

64,7%
73,0%

Gewinn- und Verlustrechnung

Verwaltungsaufwand sinkt weiter – positives Immobili enmarktumfeld und strikte 

Risikopolitik begünstigen Kreditrisikovorsorge

Verwaltungsaufwand
in Mio. € (IFRS)

Kreditrisikovorsorge
in Mio. € (IFRS)

1

-21

-8

4

2015201420132012

86 80
62

89 84
64

88
72

63
57

48627678
50

52

2015

207

2014

251

2013

312

2012

341

Q1

Q2

Q3

Q4

Cost-
Income-

Ratio

Rundungsdifferenzen möglich 1 Bereinigt um -120 Mio. € außerordentliche Effekte aus Wertkorrekturen auf HETA 
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Gewinn- und Verlustrechnung

Positiver Steuereffekt aus latenten Steuern führt zu  Steuerertrag in Höhe von 35 Mio. €

5

Ergebnis nach Steuern
in Mio. € (IFRS)

Ergebnis 
nach Steuern

230

Steuerliche 
Verlustvorträge

-71

-27

aktuelles Jahr Temporäre 
Differenzen

Einmaleffekte

-9
+154

Ergebnis 
vor Steuern

vorangegangene 
Jahre

-12
195

1 Mathematische Steuerquote von ~11% nach Aktivierung der Verlustvorträge (40% davon auf kombinierte Steuerquote von 27,7%, 60% gegen Verlustvorträge aufgerechnet)

-48 +83

Tatsächliche Steuern:

� Ertragssteuern werden auf Basis des HGB bestimmt1

� Rückführung der stillen Einlage an den FMS steuerlich 
abzugsfähig

� Keine Körperschaftssteuern in Deutschland im Jahr 2015

� Steuerzahlungen im Jahr 2015 beinhalten

� 6 Mio. € deutsche Gewerbesteuer und 6 Mio. €
ausländische Steuern

� Steuerliche Einmalbelastung von 9 Mio. € wegen 
Verkaufs einer restrukturierten Immobilie in Japan

� 27 Mio. € Steuerrückstellung für vergangene Jahren

Latente Steuern:

� Steuerertrag in Höhe von 154 Mio. € auf temporäre 
Differenzen aus Derivatenovationen

� Anpassung von latenten Steuern in Höhe von 
-71 Mio. € auf steuerliche Verlustvorträge

Latente Steuern

Tatsächliche Steuern

Nicht genutzte steuerliche
Verlustvorträge 2014 2015

Körperschaftssteuern (Mrd. €) 3,7 3,8

Gewerbesteuern (Mrd. €) 3,8 3,8

Aktivierte steuerliche
Verlustvorträge

2014 2015

Körperschaftssteuern (Mrd. €) 0,6 0,4

Gewerbesteuern (Mrd.€) 0,7 0,3
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Kapitalisierung

Starke Kapitalquoten bieten Puffer für zukünftiges Wachs tum und regulatorische

Unsicherheit

Basel III: Kapital
in Mrd. € (IFRS)

Rundungsdifferenzen möglich 1 Keine Übergangsregeln anzuwenden 2 Rückwirkend angepasst 3 Bis Juli 2015 hat der pbb Konzern regulatorische Kapitalquoten unter der Waiver Regelung freiwillig berechnet und offen
gelegt 4 Einschl. Jahresergebnis 5 Einschl. vorläufigem Jahresergebnis, abzüglich vorgeschlagene Dividende 6 Simulation      7 Nach aktuellen Basel III Regeln 8 Tatsächliche Werte können deutlich von der Simulation 
abweichen

Basel III: Risikoaktiva
In Mrd. € (IFRS)1

Wesentliche Faktoren 2015:

� RWA Reduzierung aufgrund regulärer und vorzeitiger
Rückzahlungen sowie positiver Ratingveränderungen

� Stille Einlage des FMS (1 Mrd. €) wie geplant vor
Börsengang im Juli 2015 zurückgeführt (vormals in 
CET1 berücksichtigt)

� SREP-Quote bei 10,75% 
(einschl. Kapitalerhaltungspuffer)

13,413,5
15,2

-12%

12/1509/15212/142

Basel III: Kapitalquoten
% (IFRS)

Übergangsregeln Volle Basel III 
Umsetzung 6,7,8

in % 12/142,3,4 09/152 12/155 12/155 Mittelfris-
tige Ziele

CET 1 22,2 17,4 18,9 18,2 >12,5

Tier 1 23,4 18,9 20,5 18,2 >16

Own funds 26,6 21,9 23,4 19,9 16-18

Leverage 
ratio 5,3 4,1 4,4 3,9 >3,5

3,4
2,4 2,5 2,4

12/155

2,7
0,0 0,2

12/155

3,1

0,2 0,4

09/15

3,0

0,2 0,4

12/144

4,0

0,2
0,5

CET 1

Tier 2

zusätzliches Tier 1

Volle Basel III 
Umsetzung 6,7,8

Übergangsregeln
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Neugeschäft Immobilienfinanzierung (REF)

Durchschnittliche Bruttomargen im Jahr 2015 auf run d 170 bp gesunken - Margen aber 

unter Beibehaltung der strengen Risikopolitik über das Jahr relativ stabil

Rundungsdifferenzen möglich 1 Vertragslaufzeit 2 Aussage für Neuzusagen; durchschnittlicher Beleihungswert Prolongationen 56% (2015), 65% (2014)

Neugeschäft (REF) nach Regionen
2015: 10,4 Mrd. € (Zusagen, einschl. Prolongationen >1 Jahr)

Spanien 3%
CEE

7%
Frankreich

10%

Nordische Länder
10%

GB

18%

Deutschland47%

Österreich 2 % Niederlande 1%
Pan-Europäisch 2% Hotel

6%
Gemischte Nutzung/

Andere
8%

Lager/Logistik
11%

Wohnungsbau
20%

Einzelhandel

23%

Bürogebäude
32%

7

+16%

2015

10,4

2,7

2,6

2,7

2,5

2014

9,0

1,3

2,4

2,4

2,9

Q1

Q3

Q2

Q4Neugeschäft
in Mrd. € (Zusagen, einschl. Prolongationen >1 Jahr)

Immobilienfinanzierung 2014 2015

Neugeschäft (Mrd. €) 9,0 10,4

Neuzusagen 6,9 8,1

Prolongationen >1 Jahr 2,1 2,3

Anzahl Transaktionen 161 180

Durchschnittliche Laufzeit
(Jahre)1 ~5,1 ~5,7

Durchschnittlicher LTV (%)2 64 63

Durchschnittliche
Bruttomarge (bp) >200 ~170

Neugeschäft (REF) nach Objektarten
2015: EUR 10,4 Mrd. € (Zusagen, einschl. Prolongationen >1 Jahr)
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Neugeschäft Öffentliche Investitionsfinanzierung (PI F)

Neugeschäft steigt um 33% bei stabilen Bruttomargen

Neugeschäft (PIF) nach Kontrahenten
2015: 1,6 Mrd. € (Zusagen)

Rundungsdifferenzen möglich 1 Durchschnittlich gewichtete Laufzeit

Spanien

9%

Deutschland
22%

Frankreich
69%

50% Kommunale Einheiten

31%
Öffentliche Gesellschaften/ 

Unternehmen

19%

Öffentlich garantiert

8

0,3

0,6

2014

0,2

2015

1,2

0,2

1,6

0,5

+33%

0,3

0,3

0,3

Q3

Q1

Q2

Q4Neugeschäft
in Mrd. € (Zusagen)

Öffentliche
Investitionsfinanzierung

2014 2015

Neugeschäft (in Mrd.€) 1,2 1,6

Anzahl Transaktionen 42 48

Durchschnittliche Laufzeit
(Jahre)1 ~6,7 ~8,4

Durchschnittliche
Bruttomarge (bp)

>75 >75

Neugeschäft (PIF) nach Regionen
2015: 1,6 Mrd. € (Zusagen)
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Portfolio

Strategisches Portfolio steigt um 10% trotz hoher vorfä lliger Rückzahlungen

Gesamtportfolio
in Mrd. € (Finanzierungsvolumen)

Rundungsdifferenzen möglich 1 Werte rückwirkend angepasst, um Umbuchungen eines italienischen PIF Portfolios in das Value Portfolio (per 01/01/15)

22,7

6,6

51,1

21,8 19,7

7,1

23,4

50,2

18,7

7,3

24,0

50,0

-18%

+11%

+10%

GesamtVPÖffentliche 
Investitionsfinanzierung

Immobilienfinanzierung

09/1512/141 12/15

Wesentliche Faktoren 2015:

� Anstieg des strategischen Portfolios um 10% aufgrund
des starken Neugeschäfts und trotz hoher vorfälliger
Rückzahlungen

� Nicht-strategisches Value Portfolio läuft planmäßig
weiter ab

Strategisches
Portfolio

Nicht-strategische
Portfolios
(Ablauf)

21,8 23,4 24,0

6,6 7,1 7,3

+10%

09/15

30,5

12/141

28,4
31,3

12/15

Immobilienfinanzierung

Öffentliche Investitionsfinanzierung
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Refinanzierung

Langfristige Refinanzierungsaktivitäten aufgrund hoher F älligkeiten und 

Liquiditätsausstattung reduziert

10

Hypo-
theken-

1,4

3,6

2,3

0,6

Hypo-
theken-

1,1

0,5

0,3

0,5
0,3

Öffentl. Öffentl.

0,8

0,3

1,4

0,3

1,2

2,1

Ungedeckt

1,8

2,6
Benchmark Emissionen

Privatplatzierungen

2014 2015

Laufzeit
(Ø, Jahre)

6,4 20,7 6,2

24 29 87

15,7 5,5 4,2

5 11 94
Risikoauf-
schlag
(Ø, bp)1

Pfandbrief

Rundungsdifferenzen möglich 1 Ohne Geldmarkt- und Einlagengeschäft

Pfandbrief

6,0 4,5

Neue langfristige Refinanzierung
in Mrd. €1
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Ausblick 2016

Erwartete operative Trends

11

Neugeschäft (Volumen)
In Mrd. € (Zusagen, einschl. Prolongationen >1 Jahr) 

Neugeschäft (Margen)
Bruttomarge bp

Syndizierungen/Platzierungen
in Mrd. € (nominal)1

Vorfällige Rückzahlungen
in Mrd. € (nominal) 

Strategisches Portfolio
in Mrd. € (Finanzierungsvolumen) 

Value Portfolio
in Mrd. € (Finanzierungsvolumen) 

2016e2015

12,0

2014

10,2

12/16e12/15

>75

~170

12/14

>75

>200

PIF

REF

12/16e12/15

0,8

12/14

0,5

12/16e12/15

6,7

12/14

4,8

12/16e12/15

31,3

24,0

7,3

12/142

28,4

21,8

6,6

12/16e12/15

18,7

4,4

12/142

22,7

5,5

RWA

VP

� Marktumfeld
weitgehend
günstig

� Neugeschäfts-
volumen auf 
dem Niveau
von 2015 
angestrebt

REF

PIF

� Weiterhin
Margendruck, 
aber leichte
Stabilisierung
erwartet

� Neugeschäfts-
marge erreicht
Gesamtportfolio
-marge 

� Verstärkung der 
Syndizierungs-
und Ausplatzie-
rungsaktivitäten
unterstützt
Profitabilität

� Weniger
vorfällige
Rückzahlungen
erwartet

−Unterstützt durch
Fälligkeitsprofil
des Bestands

−Aktiveres
Management des 
Portfolios

� Wachstum
strategisches
Portfolio

− Stabiles 
Neugeschäft

− Geringere vorfällige
Rückzahlungen

− Fortgesetzte
Kapitalreallokation
aus VP

� Kontinuierlicher
systematischer
Ablauf

� Abschmelzen
ermöglicht
Wachstum im
strategischen
Geschäft

Rundungsdifferenzen möglich 1 Ohne Pre-Syndizierungen 2 Werte rückwirkend angepasst um eine Umbuchung des italienischen PIF Portfolios in das Value Portfolio (per 01.01.2015) 
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Finanzausblick 

12

Rundungsdifferenzen möglich 1 Bereinigt um Wertkorrekturen gegenüber der österreichischen Abbaueinheit HETA      2 Einschl. 1 Mrd. € stille Einlage des Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (FMS)      3 Berechnung basiert auf durchschnittlichem Eigenkapital; Stille Einlage (1 Mrd. €) des Sonderfonds
Finanzmarktstabilisierung (FMS) berücksichtigt bis zur Rückführung (6. Juli 2015)      4 Einschließlich 35 Mio. € Steuerertrag 5 Simulation basierend auf aktuellen Basel III Regeln, tatsächliche Zahlen können deutlich von der Simulation abweichen 6 Einschl. Jahresergebnis 2014; einschl. Jahresergebnis 2015 (ohne
vorgeschlagene Dividende)      7 Bis Juli 2015 hat der pbb Konzern regulatorische Kapitalquoten unter der Waiver-Regelung freiwillig berechnet und offen gelegt 8 Rückwirkend angepasst

Gewinn- und Verlustrechnung
(IFRS, in Mio. €)

2014 
(bereinigt)1 2015 Erwartung für 2016

Zins- und Provisionsüberschuss 422 440
� Zinsüberschuss leicht rückläufig wegen Wettbewerbssituation

� Provisionsüberschuss stabil (operativer Anstieg angestrebt - 2015 
von Einmaleffekten begünstigt)

Ergebnis aus Finanzinstrumenten
und anderes operatives Ergebnis

16 -40

� Auf Vorjahresniveau – Pull-to-Par-Effekt und Bankenabgabe als
Treiber (Bankenabgabe in Q1 berücksichtigt)

� Moderate Auflösung von Risikovorsorge für Heta nach Kreditanalyse

� Keine Guidance zu Bewertungsergebnis (durch Marktbewegungen
beeinflußt)

Kreditrisikovorsorge -13 1 � Normalisiertes Niveau entsprechend des Expected Loss (10-12 
Basispunkte)  für das strategische Immobilienfinanzierungsportfolio

Verwaltungsaufwand -251 -207 � Leichter Anstieg

Ergebnis vor Steuern 174 195
� Leicht unter gutem Vorjahresergebnis

� Q1 belastet durch Bankenabgabe

Wesentliche Kennzahlen (%)
2014 

(bereinigt)1 2015 �Erwartung für 2016

Cost Income Quote 57,3 51,8 � Stabil

Eigenkapitalrentabilität vor Steuern 5,02 6,23 � Stabil

Eigenkapitalrentabilität nach Steuern 3,42 7,43,4 � Sinkt aufgund normalisierter Steuerquote (in 2015 Steuerertrag)

CET1-Quote (fully loaded)5, 6 13,87,8 18,2
� Über mittelfristigem Ziel von >12,5% - CET1-Quote als Puffer für

mögliche höhere Risikogewichte aufgrund höherer regulatorischer
Anforderungen
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Starkes Jahr 2015 als gute Basis für Herausforderungen im Jahr 2016

Strukturierungsexpertise verstärkt einbringen 1

Produkt- und Ländermix im Rahmen der Risikostrategie moderat 
anpassen 

2

Syndizierungs- und Platzierungsaktivitäten ausweiten3

Refinanzierungsbasis verbreitern4

Markt 

Herausforderungen

� Markt

� Regulierung

Initiativen 2016


